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B GUNSTIGE MITTELFRISTIGE
WACHSTUMSAUSSICHTEN, ABER
ANHALTENDE BUDGETPROBLEME

MITTELFRISTIGE PROGNOSE DER OSTERREICHISCHEN
WIRTSCHAFT FUR 2000 BIS 2004

Die guten Aussichten fir die Wirtschaftsentwicklung in der EU
begiinstigen in den kommenden 5 Jahren auch Osterreich. Die
dynamische Zunahme des Exports strahlt auf die inldndische
Nachfrage aus. Die heikle Budgetsituation wird sich aber durch
das Wirtschaftswachstum allein nicht wesentlich verringern. Um
die Vorgaben des Stabilitdtsprogramms der Ssterreichischen
Bundesregierung einzuhalten, sind umfangreiche strukturelle
MaBnahmen nétig.

Die 8sterreichische Wirtschaft wird im Prognosezeitraum 1999/2004 mit durch-
schnittlich +2,5% stérker wachsen als in der zweiten Hélfte der neunziger Jahre
(+2,1%)"). Der Konjunkturhéhepunkt dirfte im Jahr 2001 erreicht werden. Fir die
zwei Jahre danach wird eine Konjunkturdelle in der EU unterstellt. Die anschlie-
Bende Beschleunigung des Wachstums erklért sich ebenfalls aus dem innereuro-
pdischen Konjunkturzusammenhang. Im Durchschnitt der Periode dirfte das Wirt-
schaftswachstum in Osterreich wegen der leicht restriktiven Effekte der zu
erwartenden MafBnahmen zur Budgetkonsolidierung geringfigig unter jenem der
EU (2,6%) liegen. Die Mehrheit der EU-Staaten ist im Bemithen um eine Rickfih-
rung des Defizits der 5ffentlichen Haushalte weiter fortgeschritten als Osterreich.

Der Preisauftrieb wird mit einer Inflationsrate von durchschnittlich 1% pro Jahr weiter-
hin sehr niedrig eingeschétzt. Hauptverantwortlich dafir sind eine méBige Lohnent-
wicklung im Gefolge zunehmender EU-Konkurrenz, die erwartete Stabilisierung der
relativ hohen Rohélpreise ab dem Jahr 2000 sowie weitere Liberalisierungen und
Preissenkungen in den Bereichen Telekommunikation und Elekirizitétswirtschaft.

') Abweichend von friheren Berichten werden hier wegen der Kirze der verfigbaren Zeitreihen auf
Basis des ESVG 1995 nur die Jahresdurchschnitte fir den Prognosezeitraum und die Periode 1995
bis 1999 ausgewiesen.
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Ubersicht 1: Hauptergebnisse
@1995/@ 1999/ 1999 2000 2001 2002 2003 2004

1999 2004
Jahrliche Verénderung in %
Bruttoinlandsprodukt
Real +2,1 42,5 42,2 +2,8 +2,8 425 +1,9 +2,4
Nominell +3,1 +3,4 +2,9 +3,6 +3,9 +3,4 +2,9 +3,5
Verbraucherpreise +1,2 +1,0 40,5 +1,1 +1,0 +0,9 +0,9 +0,9

Unselbstéindig Beschéftigte’)  +0,5 +0,8 +1,2 +1,0 +0,9 +0,7 +0,5 +0,6

In %

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 4,5 4,0 4,4 4,2 4, 39 40 39
In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen?) 70 6,1 6,7 6,5 6,2 6,0 6,1 5,9
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo -23 20 -23 -23 -20 -1,9 -1,8 -1,9

Finanzierungssaldo des Staates 2,6 -1,8 -2,1 -22 -19 -18 -1,8 -1,6

') Ohne Présenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld. —?) Laut Eurostat. —3) Laut Ar-
beitsmarkiservice.

Aufgrund der ginstigen Konjunktur und nicht zuletzt
auch durch die MaBBnahmen des Nationalen Aktionspla-
nes fir Beschaftigung (NAP) verbessert sich die Arbeits-
markisituation weiter deutlich. Die Zahl der Erwerbstéti-
gen nimmt 2000/2004 kumuliert um etwa 90.000 zu.
Das Ziel, die Beschéftigung von 1997 bis 2002 um
100.000 zu steigern, wird schon zwei Jahre friher als
geplant erreicht. Die Arbeitslosenquote wird jedoch (laut
EU-Definition) nur auf 3,9% der Erwerbspersonen sin-
ken; das Ziel einer Quote von 3,5% im Jahr 2002 ge-
mé&f NAP erscheint bei gegebener Konjunkturperspek-
tive, unverdnderten arbeitsmarktpolitischen Ausgaben
und straffer Budgetpolitik kaum erreichbar.

Aufgrund der Steuerreform 2000 und des ,Familienpa-
kets” verschlechtert sich die Budgetsituation im Jahr
2000. Das Ziel des Stabilitdtsprogramms, das Defizit
aller &ffentlichen Haushalte bis zum Jahr 2002 auf
1,4% des BIP zu senken, wird nach der vorliegenden
Prognose (1,8%) deutlich verfehlt, wenn nicht zusétzliche
strukturelle KonsolidierungsmaBnahmen ergriffen wer-
den. Unter den gegebenen Prognoseannahmen wiirde
dieses Ziel des Stabilitétsprogramms auch im Jahr 2004
noch nicht erreicht.

EXPORTQUOTE STEIGT KRAFTIG

Die Einfihrung des Euro als Zahlungsmittel im Jahr
2002 ist die groBte institutionelle Anderung im gesam-
ten Prognosezeitraum. Kurzfristig kénnte die Umstellung
vor allem jenen Unternehmen Probleme bereiten, die
sich nicht hinreichend darauf vorbereitet haben. Mittel-
fristig wird sich die gemeinsame Wéhrung jedoch positiv
auf die Wirtschaft Osterreichs und der EU auswirken.
Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der dsterreichischen
Exportwirtschaft dirfte sich in den néchsten Jahren wei-
ter verbessern, weil die Lohn- und Preissteigerungen auf-
grund der sozialpartnerschaftlichen Regelungen unter
dem EU-Durchschnitt bleiben und dieser Vorteil inner-

Prognoseannahmen und methodische Probleme
der Prognoseerstellung

Die vorliegende mittelfristige Prognose des WIFO
wurde durch die Umstellung der Volkswirtschaftlichen
Gesamirechnung  (VGR) durch Statistik  Osterreich
(STATO) vom Standard ESVG 1979 auf den Standard
ESVG 1995 im Herbst letzten Jahres deutlich er-
schwert. Aufgrund der Unterschiede zwischen den bei-
den VGR-Konzepten weichen vor allem die Ergebnisse
for die Aggregate Konsum- und Investitionsausgaben
sowie die Behandlung des &ffentlichen Sektors deutlich
ab (siehe dazu u. a. Scheiblecker, 1999, Schwarzl,
1999, Dannerbauer — Pfeifer — Stiibler, 1999).

Die von STATO versffentlichten VGR-Daten auf Basis
des ESVG 1995 (,neue VGR”) umfassen nur die Jahre
1995 bis 1998. Diese Periode ist zu kurz fir eine mo-
dellgestitzte mittelfristige Prognose. Daher wurden mit
dem WIFO-Makromodell Berechnungen auf der Basis
der ,alten VGR” (ESVG 1979) durchgefihrt und mit ei-
nem Umrechnungsschlissel auf das ESVG 1995 Gber-
tragen. Dabei ergibt sich eine Ubereinstimmung mit
der kurzfristigen Prognose des WIFO vom Dezember
1999 fur die Periode 2000 und 2001 (Marterbaver,
2000).

Den Modellberechnungen liegen sowohl die Prognose
der Weltwirtschaft (siehe Schulmeister, 2000) als auch
Annahmen Gber wirschaftspolitische Rahmenbedin-
gungen — insbesondere Ausgaben des Staates — zu-
grunde.

halb der Europaischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion
nicht mehr durch Abwertungen wettgemacht werden
kann. Die Entwicklung der strukturellen Wettbewerbsfé-
higkeit wird auch davon abhdngen, welche Fortschritte
die heimische Technologiepolitik macht. Weitere positive
Impulse sind nicht nur von der EU-Konjunktur, sondern
auch vom Aufschwung der Wirtschaft Ost-Mitteleuropas
zu erwarten.

Der Warenexport nimmt unter diesen Annahmen im Pro-
gnosezeitraum real um etwa 6%2% p. a. zu. Damit Gber-
steigen die Gesamtexporte im Jahr 2004 erstmals die
Marke von 50% des BIP (nach 44% 1999). Dieser An-
stieg ist auf die europdische Integration, die zuneh-
mende Globalisierung und auf die Wachstumsbeschleu-
nigung in der EU zurickzufihren.

Eine dhnliche Entwicklung zeigt sich allerdings auch auf
der Importseite, wenngleich sie durch den Wachstums-
rickstand der Inlandsnachfrage gegeniber der EU et-
was abgeschwécht wird. Dank geringer Steigerung der
Lohnstiickkosten und der Exportpreise sollte sich die
Wettbewerbssituation nicht nur auf den Auslandsmérk-
ten, sondern auch — gegeniber der Importkonkurrenz —
auf dem Inlandsmarkt verbessern, sodass das Handels-
bilanzdefizit schrumpft.
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Abbildung 1: Wirtschaftswachstum

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

Seit dem Tiefstand des Reiseverkehrsbilanzsaldos im
Jahr 1997 hat sich die Situation des heimischen Tou-
rismus laufend verbessert. Eine Fortsetzung dieser Ent-
wicklung wird fir den Prognosezeitraum erwartet. Die
Reiseverkehrseinnahmen sollten im Durchschnitt jéhrlich
real um etwa 22% und damit — wie in den anderen EU-
Staaten — im Vergleich zur Welttourismusentwicklung
unterdurchschnittlich zunehmen (Smeral, 1999). Die
Reiseverkehrsausgaben der Osterreicher im  Ausland
durften nach einem Rickgang in der Periode 1995/
1999 im Prognosezeitraum wieder leicht zunehmen.

Die Verringerung des Defizits im Warenhandel und die
steigenden Uberschiisse im Reiseverkehr haben eine
Verbesserung der Leistungsbilanz zur Folge, selbst wenn
sich die Faktoreinkommens- und die Transferbilanz wei-
ter verschlechtern sollten.

MASSIGE AUSWEITUNG DER INLAN-
DISCHEN NACHFRAGE

Die inladndische Nachfrage wird im Prognosezeitraum
von einem anhaltenden Wachstum des privaten Kon-
sums (gut 2% pro Jahr) getragen. Dieser erhdlt in den
ersten zwei Prognosejohren durch die Steuerreform
2000 und die Ausweitung familienpolitischer Leistungen
Impulse. Danach dirften die Mafinahmen zur Budget-
konsolidierung die Expansion des privaten Konsums et-
was bremsen.

Die Bruttoanlageinvestitionen steigen schwdcher als in
friheren vergleichbaren Konjunkturphasen; die &ster-
reichische Investitionsquote ist aber weiterhin héher als
im EU-Durchschnitt. Da das Wirtschaftswachstum nur
etwa dem EU-Durchschnitt entspricht, ist die Produkti-
vitét der Investitionen somit relativ gering bzw. ihre
Struktur nicht optimal. Der zunehmende Konkurrenz-
druck innerhalb der EU dirfte die Produkfivitét der
dsterreichischen Investitionen erhdhen und damit eine
Anndherung der Investitionsquote an den EU-Durch-

Ubersicht 2: Komponenten der realen Nachfrage

& 1995/1999 @ 1999/2004
Jéhrliche Veréinderung in %

Konsumausgaben
Private Haushalte') +1,8 +2,2
Staat +0,8 +0,5
Bruttoanlageinvestitionen +3,2 +3,2
Inléndische Verwendung +1,8 +2,1
Exporte +7,2 +5,8
Waren, fob +8,3 +6,6
Reiseverkehr +0,0 +2,6
Importe +6,6 +5,2
Waren, fob +6,9 +5,8
Reiseverkehr -1,7 +0,6
Bruttoinlandsprodukt +2,1 +2,5
Nominell +3,1 +3,4

Leistungsbilanz
In % des BIP -2,3 -2,0

') EinschlieBlich private Organisationen ohne Erwerbszweck.

schnitt bewirken. Die Bruttoanlageinvestitionen werden
daher in den kommenden Jahren weniger stark stei-
gen, als der Konjunkturaufschwung erwarten liee. An-
dererseits fallt dieser dampfende Effekt maBig aus, weil
die bevorstehende EU-Osterweiterung Anpassungs-,
Umstrukturierungs- und  RationalisierungsmaBBnahmen
notwendig macht.

Aus den Prognosen der Nachfrageaggregate resultiert
fir 1999/2004 eine durchschnittliche reale Wachstums-
rate des Bruttoinlandsproduktes von 2,5% pro Jahr. Sie
betragt bis 2001 2,8% und schwécht sich in den zwei
folgenden Jahren merklich ab (bis auf 1,9% 2003). Ab
2004 sollte die Wirtschaftsentwicklung wieder an
Schwung gewinnen. Das &sterreichische Konjunkturbild
ist dabei im Grofien und Ganzen — Uber die enge
AuBenhandelsverflechtung — durch die Entwicklung in
der EU bestimmt (siehe dazu Schulmeister, 2000). Der
geringfugige Wachstumsriickstand Osterreichs gegen-
Uber der EU (-0,1 Prozentpunkt p. a.) geht auf die er-
wartete restriktivere  Ausgabenpolitik der &ffentlichen
Hand zurick.

PREISENTWICKLUNG STABIL

Die Prognose nimmt an, dass die Lohnabschlisse der So-
zialpartner der Preisentwicklung, dem steigenden inter-
nationalen Konkurrenzdruck und der Arbeitslosigkeit
Rechnung tragen. Aufgrund der niedrigen Inflationsrate
und des schwachen Rickgangs der Arbeitslosenquote
rechnet das WIFO mit einer zuriickhaltenden Lohnent-
wicklung. Die gesamtwirtschaftlichen  Bruttolohnzu-
wéichse je Arbeitnehmer betragen im Durchschnitt etwa
2% pro Jahr und liegen damit Gber der durchschnitt-
lichen Wachstumsrate der vergangenen 4 Jahre. Rein
statistisch werden die Lohnsteigerungen je Beschaftigten
durch die Ausweitung der Teilzeitbeschaftigung gedrickt,
die einen grofien Teil des Beschaftigungsanstiegs aus-
macht. Die gesamtwirtschaftliche Lohnquote geht im
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Ubersicht 3: Preise

@ 1995/1999 @ 1999/2004
Jéhrliche Veréinderung in %

Verbraucherpreise +1,2 +1,0
Implizite Preisindizes
Exporte +0,7 +1,2
Importe +1,1 +1,3
Bruttoinlandsprodukt +1,0 +1,0

Laufe der Prognoseperiode weiter zuriick, die Lohnerhé-
hungen bleiben somit unter der Produktivitétssteigerung.

Auch in der kommenden Finfjahresperiode fallt die
Preissteigerung geringer aus als im langjéhrigen Durch-
schnitt. Die Inflation, gemessen am Konsumdeflator, er-
reichte nach einer Periode stetigen Rickgangs 1999
den Tiefpunkt und wird in den kommenden 5 Jahren im
Durchschnitt etwa 1% pro Jahr ausmachen. Der interna-
tionale Wettbewerbsdruck und Deregulierungen halten
den Preisauftrieb niedrig. Nach dem Preisverfall im Be-
reich der Telekommunikation sind infolge der Liberali-
sierungen auch im Energiesektor Preissenkungen zu er-
warten. Das bedeutet eine wesentliche Standortverbess-
serung fur die gesamte Wirtschaft, andererseits aber er-
hebliche Anpassungsprobleme in den betroffenen Sek-
toren. Fir den Rohdlpreis nimmt die Prognose eine Sta-
bilisierung auf dem 1999 erreichten Niveau an. Weitere
Grinde fir die zurickhaltende Inflationsentwicklung
sind geringe Steigerungen der Lohnstiickkosten und die
auf Preisstabilitét ausgerichtete Politik der EZB.

HERAUSFORDERUNGEN FUR DIE
ARBEITSMARKTPOLITIK

Im Rahmen des Nationalen Aktionsplans fir Beschéfti-
gung (NAP) wurde das Ziel festgeschrieben, die Zahl der
Arbeitsplétze zwischen 1997 und 2002 um 100.000 zu
steigern. Dieses Ziel wird schon friher als geplant er-
reicht, wenn man es an der offiziellen Beschaftigtenzahl
festmacht. Nach der vorliegenden Prognose steigt die
Zahl der unselbsténdig Beschaftigten (ohne Présenzdie-
ner und Bezieher von Karenzurlaubsgeld) 1997/2002
um 146.000, bis 2000 bereits um fast 100.000.

Berechnet zu Vollzeitdquivalenten wére die Vorgabe aller-
dings nicht erreichbar. Die tatséchliche Steigerung der Be-
schéftigung wird in den kommenden Jahren nicht nur von
der Wirtschaftsentwicklung, sondern auch entscheidend
vom Ausmafl der Umverteilung des Arbeitsvolumens —
d. h. dem Anteil der Teilzeitkréfte — abhangen.

Das Ziel der Verringerung der Arbeitslosigkeit war im Na-
tionalen Aktionsplan sehr ehrgeizig angelegt: Die Ar-
beitslosenquote sollte bis 2002 auf 3,5% gesenkt wer-
den. Heute zeichnet sich bereits ab, dass dieses Ziel
wahrscheinlich nicht erreicht werden kann, weil sich das
Arbeitskrafteangebot als auBerordentlich reagibel er-
weist. Ein wichtiger Grund dafir liegt darin, dass der Zu-

Abbildung 2: Entwicklung des Arbeitsmarktes
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") In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat). —2) Erwerbstétige in % der Bevélkerung im er-
werbsfahigen Alter (15 bis 64 Jahre).

wachs an Arbeitsplétzen vor allem Teilzeitstellen betrifft,
wéhrend der Grofiteil der Arbeitslosen Vollzeitarbeit-
splétze sucht. Dies trug auch dazu bei, dass die Arbeitslo-
sigkeit in der Vergangenheit nur wenig verringert werden
konnte —wenn man von der massiven Ausweitung der ak-
tiven Arbeitsmarktpolitik im Jahr 1999 absieht.

Nach der vorliegenden Prognose geht die Arbeitslosen-
quote (laut EU-Definition) bis zum Jahr 2002 auf 3,9%
der Erwerbspersonen zuriick und verfehlt damit das Ziel
des NAP von 3,5%. Nach der in Osterreich tblichen Be-
rechnungsmethode verringert sich die Quote auf 6,2%
im Jahr 2004. Dabei wird eine Stabilisierung der ar-
beitsmarktpolitischen MaBnahmen auf dem gegenwérti-
gen Niveau unterstellt.

BUDGETKONSOLIDIERUNG ALS
ZENTRALES PROBLEM DER WIRT-
SCHAFTSPOLITIK

Das Staatsbudget wird auf mittlere Sicht das grofite Pro-
blem fir die sterreichische Wirtschaftspolitik bilden. Im
Jahr 2000 werden die Steuerreform und der zweite Teil
des ,Familienpakets” eine betréchtliche Belastung brin-
gen, die durch die derzeit geplante Kirzung der Ermes-
sensausgaben nicht vollsténdig ausgeglichen werden
kann. Osterreich wird im Jahr 2000 nach den vorlie-
genden Schétzungen einen Finanzierungssaldo des
Staates von =2,2% des BIP aufweisen und damit zu den
EU-Landern mit dem héchsten Defizit zshlen. Osterreich
wirde unfer diesen Umstéinden von der EU eine schriftli-
che Aufforderung zur strikteren Budgetsanierung erhal-
ten.

Nach der vorliegenden Prognose werden die laufenden
Staatseinnahmen in der Periode 2002/2004 im Ein-
klang mit der prognostizierten Wirtschaftsentwicklung
um 2,8% pro Jahr steigen, etwas langsamer als das no-
minelle BIP (+3,2%). Die Elastizitét der Einnahmen in
Bezug auf das BIP betrégt 0,9.
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Ubersicht 4: Arbeitsmarkt, Einkommen

@ 1995/1999 @ 1999/2004
Jéhrliche Verénderung in %

Unselbstéindig Beschéftigte +0,3 +0,7
Summe Wirtschaftsklassen') +0,5 +0,8
Arbeitslose +0,8 -1,9
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) +4,5 +4,0
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen?) +7,0 +6,1
Gesamiwirtschaftliche Produktivitat +1,6 +1,8
Lohn- und Gehaltssumme?) +2,4 +2,9
Je Beschéftigungsverhélinis®) +1,6 +2,2
Lohnstiickkosten Gesamtwirtschaft +0,4 +0,4

1) Ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld. —?) Laut Eurostat. — ) Laut
Arbeitsmarktstatistik. — %) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége. —°) Laut Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnung.

Weéhrend sich die Einnahmenentwicklung bei gegebe-
nen Steuersdtzen im Wesentlichen aus dem Modell en-
dogen ergibt, missen fir die Ausgabenseite exogene
Annahmen getroffen werden. In dieser Prognose wird
unterstellt, dass der Druck der Stabilitétsprogramme und
der EU-Budgetziele Uber die gesamte Prognoseperiode
eine restriktive Fiskalpolitik bedingt. Die &ffentliche
Lohn- und Gehaltssumme bleibt im Durchschnitt der Pe-
riode hinter der nominellen BIP-Steigerung zurick. Dar-
Uber hinaus wird von einer sparsamen Investitions- und
Subventionspolitik ausgegangen. Als Annahme werden
von den ausgelagerten Bereichen in den néchsten Jah-
ren keine spUrbaren Budgetbelastungen bericksichtigt.
Ebenso unterstellt die Prognose keine umfangreichen
Sparpakete oder Mafinahmen zur Senkung der Lohnne-
benkosten (solche diskretiondren Aktionen werden erst
dann in die Prognose aufgenommen, wenn ein Regie-
rungsbeschluss dafir vorliegt).

Unter den hier getroffenen Annahmen geht der negative
Finanzierungssaldo der &ffentlichen Haushalte bis zum
Jahr 2002 auf 1,8% des BIP zuriick. Er liegt damit je-
doch deutlich Gber dem Zielwert des Stabilitétspro-
gramms der Bundesregierung von 1,4% des BIP Um
dieses Ziel zu erreichen, wéren zusdtzliche Mafinahmen
notwendig. Zwischen 2002 und 2004 ist unter den ge-
gebenen Annahmen (Ausgabenelastizitdt bezogen auf
das BIP von 0,8) eine weitere Verringerung des Defizits
auf etwa 1% zu erwarten.

Die Prognose zeigt u. a. auch, dass sich die Schere zwi-
schen Sozialausgaben und -einnahmen weiter 6ffnen
wird — zum Teil infolge der Zunahme der Zahl der Pen-
sionsbezieher. Ein Anstieg der Bundeszuschiisse bzw.
eine Erhéhung der Beitragsséitze zur Sozialversicherung
kann nur durch Strukturreformen auf der Ausgabenseite
vermieden werden.

Die Zinszahlungen fir die Staatsschuld nehmen in den
kommenden Jahren zu und erschweren damit die Bud-
getkonsolidierung. Die Staatsschuld dirfte zwar in Rela-
tion zum BIP, nicht aber in absoluten Zahlen stabilisiert
werden.

Abbildung 3: Entwicklung des Staatshaushaltes
In % des BIP

3 1 Priméarsaldo O Finanzierungssaldo
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RISKEN UND UNSICHERHEITEN DER
MITTELFRISTIGEN PROGNOSE

Je weiter Prognosen in die Zukunft reichen, desto unsi-
cherer werden sie naturgemdf. Die vorliegende Pro-
gnose unterliegt jedoch geringeren Unsicherheiten als
im letzten Jahr. Die mittelfristige Entwicklung der &ster-
reichischen Wirtschaft — +2,5% im Zeitraum 1999/
2004 — wird entscheidend von der internationalen Kon-
junktur bestimmt, deren Perspektiven optimistisch beur-
teilt werden kénnen: Die in den letzten Jahren instabile
Situation auf den internationalen Finanzméarkten hat sich
beruhigt. Die Lénder Sidostasiens befinden sich — mit
Ausnahme Japans und Indonesiens — im Aufschwung,
und die Wirtschaft Russlands hat sich dank steigender
Rohdlpreise stabilisiert. Wie die Vergangenheit zeigt,
sind jedoch Risken auf den Finanzmérkten mittelfristig
kaum kalkulierbar.

Das bereits relativ hohe Niveau der Erddlpreise macht ei-
nen neuerlichen Inflationsschub von dieser Seite unwahr-
scheinlich. Auch auf den Mérkten fir Industrierohstoffe ist
mittelfristig mit einem reichlichen Angebot zu rechnen,
das Preiserhdhungen in Grenzen halten wird. Das Risiko
einer lohninduzierten Inflation war schon im vergange-
nen Jahrzehnt relativ klein und wurde durch die Intensi-
vierung des Wettbewerbs im Euro-Raum weiter ge-
dampft. Der Euro-Kurs gegenitber dem Dollar dirfte sich
Uberdies in den kommenden Jahren erholen und damit
einem moglichen Preisauftrieb entgegenwirken.

Eines der grofiten Risken fur die Weltkonjunktur liegt in
den néchsten Jahren in den Ungleichgewichten der
Wirtschaftsentwicklung in den USA. In den letzten Jahren
vollzog sich ein deutlicher Aufschwung ohne Inflations-
tendenzen. Zuletzt beschleunigte sich das Wirtschafts-
wachstum stark, auf dem Arbeitsmarkt drohen Eng-
pdsse. Friedrich von Hayek argumentierte, dass der ,ein-
zige Grund fir eine Rezession im vorangehenden Boom”
liege. Auch aus keynesianischer Sicht wird die Gefahr
von Uberkapazitéten umso gréBer, je stérker der voran-
gehende Investitionsboom ausfallt. Entsprechend diesen
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Ubersicht 5: Staat
@1995/@ 1999/ 1999 2000 2001 2002 2003 2004
1999 2004

Jéhrliche Veranderung in %

Laufende Einnahmen +2,9 +25 +29 +1,2 +2,6 +3,0 +2,6 +3,0
Laufende Ausgaben +1,5 +2,3 +2,3 +1,3 +2,1 +2,7 +2,7 +2,7
Bruttoinlandsprodukt, nominell +3,1  +3,4 +2,9 +3,6 +3,9 +3,4 +2,9 +3,5

In % des BIP
Primérsaldo 1,6 22 1,9 1,9 22 2,3 2,3 2,4
Finanzierungssaldo 26 -18 21 -22 -19 -18 -18 -1,6

Theorien ist die Rezessionsgefahr in den USA gestiegen,
weil sich der Aufschwung wesentlich beschleunigt hat.
Weiters beruht der Boom in den USA in hohem Maf} auf
einer starken Verringerung der Sparquote, die mit stei-
genden Aktienkursen korreliert ist. Sollte die Hausse an
den Bérsen infolge von Unsicherheiten oder Zinserho-
hungen abbrechen, dann kénnte die Erwartung eines
Soft-Landing fir die USA zu optimistisch sein, was ent-
sprechende Auswirkungen auf die Weltwirtschaft hatte.

Die wichtigsten Herausforderungen an die &sterreichi-
sche Wirtschaftspolitik werden auch in den néchsten
Jahren in der Bekémpfung der Arbeitslosigkeit, in der
Budgetkonsolidierung und in der Férderung technologi-
scher Innovationen liegen.

Die Zahl der Beschéftigten wird stark steigen. Dieser In-
dikator wird jedoch immer weniger aussagekriftig, da
eine deutliche Umverteilung der Arbeit zu Teilzeitarbeits-
platzen erfolgt. Sollte sich der 1995/1998 beobachtete
Rickgang der Vollzeitarbeitsplétze in den ndchsten Jah-
ren fortsetzen, dann wird die Arbeitslosenquote nicht im
erwinschten Maf sinken.

Schlieflich bestehen erhebliche Unsicherheiten bezig-
lich der weiteren Budgetentwicklung in Osterreich. Die

kinftigen Einnahmen des Staates kénnen bei gegebener
Steuergesetzgebung aus den Wachstumsprognosen re-
lativ genau abgeleitet werden. Die Ausgabenpolitik
héngt dagegen weitgehend von den Entscheidungen
der kinftigen Regierung ab. Die Budgetzahlen im Stabi-
litdtsprogramm und die EU-Zielvorstellungen erfordern
iedenfalls eine restriktive Ausgabenpolitik. Wie diese Po-
litik im Einzelnen ausgestaltet wird, ist derzeit noch of-
fen. Die hier vorgelegte mittelfristige Prognose fir den
Finanzierungssaldo des Staates — Riickgang des Defizits
auf 1,6% im Jahr 2004 — geht davon aus, dass die
Staatsausgaben schwdacher steigen als die Einnahmen.
Konkrete ,Sparpakete” oder eine Senkung der Lohnne-
benkosten wird nicht unterstellt, solange es keine dies-
beziglichen Regierungsbeschlisse gibt.
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Favourable Medium-term Growth Prospects but Sustained Budget Problems

Medium-term Projection for the Austrian Economy 2000-2004 — Summary

The improving economic environment in the European
Union also has a positive impact on Austria. In the
forecasting period of 1999 to 2004, its real GDP is ex-
pected to grow by 2.5 percent p.a. on average, slightly
less than the European average. According to the in-
ternational scenario for Austria, growth will accelerate
and reach its peak in 2001. After weakening for the
next two years, it should pick up again in 2004.

Backed by the good competitive position, exports are
expected to develop dynamically and to make increas-
ing contributions to GDP growth. Expenditure for pri-
vate consumption should continue to rise by about
2 percent p.a.

Employment will continue to expand at a substantial
pace, the consequence of good growth prospects as
well as measures taken under the National Action Plan

for Employment. Nevertheless, unemployment ratfes
will decline only moderately.

Increased competition and deregulation will keep
prices low. The crude oil price is assumed to remain at
its current high level. Wage increases will be modest
only. Inflation will thus average just 1 percent p.a.

The positive growth prospects will not suffice to solve
the budget problems faced by the Austrian government.
The fiscal reform (an increase in family allowances and
income tax cuts) will place an additional burden on
government finances in 2000. Projections assume a re-
strictive expenditure policy pursued by the government,
resulting in a deficit of 1.6 percent of GDP in 2004.
The objectives defined in the Austrian government’s sta-
bility programme have thus been clearly missed, which
calls for additional policy measures.
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