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Die heimische Wirtschaft expandierte auch im Spatsommer noch kréftig, jedoch schwdchte sich der Rckgang der Arbeitslosigkeit
ab. Im Euro-Raum verlduft der Konjunkfuraufschwung weiter stabil, wenn auch verhalten. In den USA profitiert die Wirtschaft von
der expansiven Fiskalpolitik und expandiert Uberaus kraftig. Die verunsichernden handelspolitischen Signale beeintrdchtigen den
Welthandel ebenso wie der starke Wechselkursverfall in vielen Schwellenl&éndern. Dies kénnte in weiterer Folge die export-
orientierten Industrieldnder treffen.

Robust Economy Despite Increasing Risks in International Trade

The domestic economy continued fo expand strongly in late summer, but the decline in unemployment weakened. In the euro
area, the economic upswing remained stable, albeit modest. In the USA, the economy is benefitting from the expansive fiscal
policy and is expanding particularly strongly. The unsettling tfrade policy signals are adversely affecting world trade, as is the sharp
fallin exchange rates in many emerging markets. This could subsequently affect the export-oriented industrialised countries.

Kontakt:
Mag. Dr. Marcus Scheiblecker: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, marcus.scheiblecker@wifo.ac.at

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Definitionen siehe
"Methodische Hinweise und Kurzglossar’, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-Konjunkturbericht
erstattung-Glossar.pdf « Abgeschlossen am 6. September 2018.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Christine Kaufmann (christine.kaufmann@wifo.ac.at),
Maria Riegler (maria.riegler@wifo.ac.at), Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.at)

Nach einer kraftigen Steigerung des Welthandelsvolumens in den vergangenen Jah-
ren lieB die Dynamik in den letzten Monaten deutlich nach. Handelskonflikte, die Un-
gewissheit im Zusammenhang mit dem Brexit und der seit Jahresbeginn 2018 kraftige
Verfall der Wechselkurse vieler Schwellenldnder belasten die AuBenhandelsaktivitat.

Die Binnenkonjunktur stabilisiert jedoch das Wachstum in den wichtigsten Wirtschafts-
rdumen. Insbesondere in den USA — deren expansive Fiskalpolitik starke Impulse aus-
sendet — nimmt das BIP kraftig zu (Il. Quartal Uber +1% gegenUtber der Vorperiode,
+4,2% gegenUber dem Vorjahr).

Nach der empfindlichen AbkUhlung seit Jahresbeginn stabilisierte sich das Wachstum
im Euro-Raum, im Il. Quartal wuchs die Wirtschaft neuerlich um 0,4%. Die vorlaufenden
Indikatoren deuten auf eine Fortsetzung dieser Dynamik im lll. Quartal hin. Im Juli lag
die Inflationsrate wie im Vormonat bedingt durch die Energiepreissteigerungen mit
knapp Uber 2% leicht Gber dem Zielwert der EZB. Deutschlands Wirtschaft scheint nach
der enttduschenden Entwicklung von Export und Industrieproduktion im 1. Halbjahr
durch binnenwirtschaftliche Krafte erneut Aufirieb zu erhalten. Der ifo-Geschdfts-
klimaindex zog nach der deutlichen Abschwdchung seit Jahresbeginn 2018 im August
wieder kraftig an. Vor allem die Bauwirtschaft und die Dienstleistungsproduzenten be-
urteilten sowohl die aktuelle Lage als auch die kunftige Entwicklung wesentlich opfi-
mistischer. Wahrend im verarbeitenden Gewerbe die akfuelle Lage erneut etwas un-
gUnstiger eingeschdatzt wurde, stieg auch dort die Zuversicht Uber die kinftige Ent-
wicklung.

Die vorlaufenden Wirtschaftsindikatoren belegen die anhaltend ginstige Wirtschafts-
lage in Osterreich. Zwar war auch hier seit Jahresbeginn eine leichte Eintribung zu
beobachten, die sich jedoch nicht beschleunigte. Nicht nur die Indikatoren fUr Dienst-
leistungen und Bauwirtschaft sind nach wie vor Uberaus hoch, sondern auch die Sach-
gUtererzeuger zeigen sich weiterhin recht zuversichtlich.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur
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Die heimische Tourismuswirtschaft verzeichnete bisher (Mai bis Juli) eine erfolgreiche
Sommersaison. Vor allem die Ndchtigungen von ausldndischen Gdasten nahmen
deutlich zu, die Aufenthaltsdauer erhdhte sich erstmals seit vielen Jahren wieder.

Trotz der anhaltend dynamischen Wirtschaftsentwicklung verlangsamt sich laut den
akfuellen Daten der RUuckgang der Arbeitslosenquote. Ebenso scheint sich der Stel-
lenaufbau abgeschwdcht zu haben; die Zahl der beim AMS gemeldeten offenen
Stellen expandiert aber unverdndert dynamisch.

1. Welthandel leidet unter Wahrungsturbulenzen und handelspolitischen Risiken

Die weltweit kraftige Konjunktur des Vorjahres spiegelte sich auch in der raschen Zu-
nahme des Welthandelsvolumens. Seit einigen Monaten verflacht die Entwicklung je-
doch mehr und mehr. Die Grunde sind vielfdltig. So besteht Unsicherheit hinsichtlich
der kUnftigen Handelspolitik der USA sowohl in der Neuverhandlung der NAFTA-
Vertrdge mit Kanada und Mexiko als auch in der Position gegenUber Europa, China
und der TUrkei.

FUr Verunsicherung sorgt weiters die nach wie vor unklare Regelung des Austrittes des
Vereinigten Kénigreichs aus der EU. Bislang wurde noch keine Nachfolgevereinba-
rung fUr die Zeit nach Wirksamwerden des Austrittes im Mdarz 2019 gefunden. Ein "harter
Brexit" ohne entsprechendes Ubereinkommen wirde empfindliche Einschnitte nicht
nurim AuBenhandel zwischen den beiden WirtschaftsrGumen nach sich ziehen.

Abbildung 2: Wechselkursentwicklung in ausgewdhlten Schwellenléndern seit
Anfang 2018
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Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Ein weiterer belastender Faktor ist der starke Verfall des Wechselkurses vieler Schwel-
lenl&dnder: Die turkische Lira bUBte seit Jahresbeginn rund ein Drittel inres Wertes ge-
genuber dem Dollar ein. Auch der argentinische Peso steht unter erheblichem Ab-
wertungsdruck und verlor in dhnlichem AusmaB an AuBenwert. Die argentinische
Zentralbank sah sich in der Folge veranlasst, ihren Leitzinssatz auf 60% anzuheben.
Diese MaBnahme verteuert nicht nur den Import aus anderen Wirtschaftsrumen, sie
wirft auch neue Unsicherheiten im AuBenhandel auf. Eine Ansteckung anderer
Schwellen- und Entwicklungsldnder, die bislang von diesen Turbulenzen verschont
blieben, ist nicht ausgeschlossen. Dies kdnnte den Export der EU und Osterreichs in
diese Lander erheblich treffen.

Bereits in den vergangenen Quartalen lieferte der AuBenhandel in vielen L&dndern
keine signifikanten Wachstumsbeitrdge oder belastete sogar die Entwicklung, jedoch
wirkte die binnenwirtschaftliche Starke stabilisierend.
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Ubersicht 1: BIP-Wachstum und Beitrag der Nettoexporte in den USA, im Euro-Raum und in Deutschland seit 2017

Real, saison- und arbeitstagsbereinigt

2017 2018
I. Quartal II. Quartal lll. Quartal IV. Quartal I. Quartal II. Quartal

USA

BIP Veré&nderung in % + 0.4 + 0.7 + 0.7 + 0,6 + 0,5 + 1,0

Nettoexporte Beitrag in Prozentpunkten - 00 + 0,0 - 00 - 02 - 00 + 0.3
Euro-Raum

BIP Verdnderung in % + 0,7 + 0,7 + 0,7 + 07 + 04 + 04

Nettoexporte Beitrag in Prozentpunkten + 0,6 + 0,1 + 0,3 + 04 - 02 - 02
Deutschland

BIP Veré&nderung in % + 1,1 + 0,5 + 0.6 + 0,5 + 0,4 + 0,5

Nettoexporte Beitrag in Prozentpunkten + 0,7 - 02 + 0.3 + 0.3 - 0,1 - 04

Q: BEA, Eurostat, WIFO-Berechnungen.

2. Lebhaftes Wirtschaftswachstum in den USA dank fiskalpolitischen Impulsen

In den USA setzt sich der Auf-
schwung fort. Nach einem
Uberaus kréftigen Anstieg
der Wirtschaftsleistung im

IIl. Quartal 2018 zeigen sich
Unternehmen wie auch pri-
vate Haushalte anhaltend
optimistisch.

Im Il. Quartal 2018 beschleunigte sich die Expansion des BIP in den USA auf real +1%
gegenUber der Vorperiode. Dies entspricht einem annualisierten Zuwachs von 4,2%.
Nach wie vor fehlt jeder Hinweis auf eine baldige Abschwdchung der Entwicklung.
Das Wachstum wird neben der guten Basiskonjunktur durch die sehr expansiv ausge-
richtete Fiskalpolitik zusatzlich gestarkt.

Zwar erhdhte sich die Inflationsrate seit Anfang 2018 schrittweise von 2,1% auf 2,9% im
Juniund Juli, und das Arbeitskraftepotential scheint weitgehend ausgeschdpft zu sein,
jedoch deuten die sehr geringen Reallohnsteigerungen unveré&ndert auf keine dies-
bezigliche Uberhitzung der Konjunktur hin. Im 2. Halbjahr sollte der Impuls der Fiskal-
politik nachlassen und die Wirtschaft wieder auf einen maBigeren Wachstumspfad
einschwenken. Die Geldpolitik versucht im Gegensatz dazu eher moderierend zu wir-
ken und sefzt die schrittweise Anhebung des Leitzinssatzes fort. Zuletzt erhdhte sie die-
sen im Juni um 25 Basispunkte auf 1,75% bis 2%.

Die Ergebnisse der Unternehmensumfragen sind ungemindert optimistisch. Zwar ging
der ISM-Einkaufsmanagerindex im Juli nach einem Anstieg in den zwei Monaten zuvor
zurUck, im August zog er aber wieder betréchtlich an. Er weist damit deutlich auf eine
anhaltende Expansion der Wirtschaft hin. Zum Konsumentenvertrauen liefern die Um-
fragen ein gemischtes Bild. Der Consumer Confidence Index des Conference Board
Uberschritt bereits 2017 die positiven Werte der letzten Hochkonjunkturphase
2006/2008 und erreichte im August 2018 nach einem kré&ftigen Anstieg den hdchsten
Wert seit dem Jahr 2000. Nur damals hatten die privaten Haushalte ihre wirtschaftliche
Lage besser eingeschatzt. Der Index der University of Michigan zeigte hingegen bis
Juli keine wesentliche Verdnderung der Einsch&tzungen und ging im August etwas
zurUck. Dennoch durfte der Konsum der privaten Haushalte, die wichtigste Nachfro-
gekomponente in den USA, bis auf Weiteres die Konjunktur stUtzen.

3.  Wachstum im Euro-Raum weiterhin trage

Im Euro-Raum wdéchst die
Wirtschaft weiterhin deutlich
schwdcher als in den USA.
Die Fiskalpolitik liefert in der
EU keine Wachstumsimpulse,
und das Defizit des Gesamt-
staates verringert sich im Ge-
gensatz zu den USA laufend.
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Im Euro-Raum und in der EU insgesamt verlor die Konjunktur Anfang 2018 merklich an
Schwung. Nach dem kraftigen Wachstum von real 0,7% im lll. und IV. Quartal 2017
erreichte die Expansion im Euro-Raum im |. und Il. Quartal 2018 jeweils nur 0,4%. Belas-
tend wirkte vor allem die flaue Entwicklung des AuBenhandels. Der Konsum der priva-
ten Haushalte stutzt hingegen dank der Verbesserung der Arbeitsmarktlage die Ent-
wicklung.

In der EU unterscheidet sich die Konjunkturlage grundlegend von jener in den USA:
Die USA befinden sich in einer der bisher Iadngsten Aufschwungsphasen. Die Arbeitslo-
senquote ist weiterhin mit 3,9% sehr niedrig, die Inflationsrate betrdgt nahezu 3%, und
die Geldpolitik strafft angesichts der bevorstehenden Anspannung der Konjunktur ih-
ren Kurs. Lediglich die Fiskalpolitik verhalt sich unGblich und verstarkte durch die kon-
finuierliche Ausweitung von Staatsdefizit und Staatsschuld in den vergangenen Jah-
ren das Wirtschaftswachstum.

WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(9), S.615-624 WIFO
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Im Euro-Raum hingegen setzte nach der Rezession des Jahres 2013 ein zaghafter Auf-
schwung ein, der sich erst seit 2016 verstarkt. Zwar konnte die Arbeitslosigkeit in einigen
L&dndern deutlich gesenkt werden, in vielen Landern ist sie aber noch immer sehr hoch.
Die Inflationsrate war im Juli angesichts der Energieverteuerung mit 2,1% niedrig, ihre
Kernrate (ohne Energie und unverarbeitete Lebensmittel) liegt bei 1,3%. Die Geldpo-
litik sieht ihr Ziel einer Inflationsrate von knapp 2% nach wie vor nicht nachhaltig er-
reicht, die EZB beldsst daher den Leitzinssatz bei 0%. Die Staatseinnahmen steigen
dank des Konjunkturaufschwunges stdrker als die Ausgaben, sodass sich der Saldo
laufend verbessert und die Relation der Staatsschuld zum BIP sinkt.

Abbildung 3: Finanzierungssaldo des Gesamtstaates in den USA und im Euro-Raum
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Q: Eurostat; IWF; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2018: Prognose.

Die Unternehmensumfragen fUr den Euro-Raum deuten auf eine mdaBige Expansion
auch im lll. Quartal hin. Der Einkaufsmanagerindex blieb im August im Wesentlichen
(+0,1 Punkt) unverdndert, wobei fUr Frankreich und Deutschland stdrkere Steigerun-
gen zu beobachten waren.

Die Abschwdé&chung des Welthandels traf auch die deutsche Wirtschaft. Der AuBen-
beitrag warim IV. Quartal 2017 mit +0,3 Prozentpunkten noch positiv, seit Anfang 2018
aber negativ (I. Quartal 0,1 Prozentpunkt, Il. Quartal 0,4 Prozentpunkte).

Der aktuelle Mangel an Auslandsnachfrage konnte teilweise durch die Binnennach-
frage kompensiert werden. Der Konsum der privaten Haushalte stieg seit Jahresbe-
ginn real um 0,5% (. Quartal) bzw. 0,3% (IIl. Quartal), und auch die Nachfrage nach
Bruttoanlageinvestitionen stitzte das Wachstum. Diese Entwicklung dUrfte im
lIl. Quartal anhalten. So verzeichnete der ifo-Geschdaftsklimaindex im August das erste
Mal seit Ende 2017 einen Anstieg, der sogar deutlich ausfiel. Wahrend die aktuelle
Geschdaftslage von den befragten Unternehmen im verarbeitenden Gewerbe und im
Handel erneut schlechter beurteilt wurde, fiel die Einschatzung im Bereich der Dienst-
leistungen und in der Bauwirtschaft wesentlich optimistischer aus als zuletzt. Die Erwar-
tungen fUr die ndchsten drei Monate waren in allen vier Bereichen gUnstiger als in der
Umfrage vom Juli.

Trotz der Exportflaute und der damit verbundenen Schwdche der Industrieproduktion
entwickelt sich die Wirtschaft weiterhin gut. Die harmonisierte Arbeitslosenquote ist mit
3.4% auBerordentlich niedrig und z&hlt zu den geringsten in der EU. Der Staatshaushalt
generiert das vierte Jahr in Folge Uberschisse in steigendem Umfang, und die Staats-
schuld sollte heuer erstmals unter die Marke von 60% des BIP sinken. Die Inflationsrate
liegt bereits seit einigen Quartalen mit rund 2% im Zielbereich der EZB.

Eine Belebung in Deutschland wird aufgrund der GréBe der deutschen Volkswirtschaft
rein rechnerisch auch das Wachstum im Euro-Raum und der EU insgesamt erhéhen,

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(9), S. 615-624

In Deutschland verlagert sich
die Konjunkturdynamik auf
die Binnenwirtschaft.
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doch werden die binnenwirtschaftlichen Krafte kaum auf die anderen EU-L&nder aus-
strahlen.

4. Dynamik klingt in Osterreich nur langsam ab

Die Konjunktur erweist sich in
Osterreich als unerwartet ro-
bust. Der WIFO-Konjunkturtest
IGsst auch im August noch
kein Ende der Aufschwungs-
phase erkennen.
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Im Gegensatz zu Deutschland und dem gesamten Euro-Raum kUhlte sich der Konjunk-
turaufschwung in Osterreich seit Anfang 2018 kaum ab. Nach jeweils +0,9% im lll. und
IV. Quartal 2017 verlangsamte sich das Wachstum auf 0,8% im |. und 0,7% im Il. Quartal
2018. Anders als in vielen anderen Landern verloren Industrieproduktion und Waren-
export nur wenig an Dynamik: Die Industrieproduktion Ubertraf das Vorjahresniveau
im Juni 2018 um 5% (arbeitstagsbereinigt). Auch die Binnennachfrage lieferte weiter
kraftige Impulse. Der Konsum der privaten Haushalte wuchs mit real jeweils +0,5% im .
und Il. Quartal 2018 sogar stdrker als in den vorangegangenen Quartalen. Die stetige
Verbesserung der Lage auf dem Arbeitsmarkt erhéht sowohl die Lohneinkommen als
auch die Zuversicht und damit die Ausgabenbereitschaft der Haushalte.

Auch die Investitionsnachfrage behielt ihren Schwung bei. Die Bruttoanlageinvestitio-
nen expandierten mit +1,3% im |. und +1,2% im Il. Quartal gegenuber der Vorperiode
ebenso stark wie in der zweiten Jahreshdlfte 2017. Wahrend die Nachfrage nach Aus-
rustungsinvestitionen etwas verflachte, zogen die Bauinvestitionen weiter an.

Abbildung 4: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
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saisonbereinigt
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Die 6sterreichischen SachguUtererzeuger beurteilten die aktuelle Lage im WIFO-Kon-
junkturtest vom August mit einem Saldo von +19,5 Punkten unveré&ndert positiv. Die
Mehrheit der Unternehmen meldete weiterhin Produkfionssteigerungen, der positive
Saldo war aber geringer als im Frihjahr. Die Einschdtzung der Auftragslage ist gut:
Rund 87% der Unternehmen bezeichneten ihre Auftragsbestdnde als zumindest aus-
reichend (langjdhriger Durchschnitt rund 67%). Die Beurteilung der Auslandsauftrags-
bestdnde blieb gegenUber dem Vormonat unverdndert. Die Erwartungen fur die
kommenden drei Monate verbesserten sich im August wieder etwas (+1,6 Punkte).

In den einzelnen Sachguterbranchen spiegeln sowohl die Beurteilung der aktuellen
Lage (Vorprodukthersteller +19,9 Punkte, Konsumguterhersteller +10,9 Punkte, Investi-
tionsgUterbranchen +26,9 Punkte) als auch der Index der unternehmerischen Erwar-
tungen (Vorproduktbranchen +12,8 Punkte, InvestitionsgUterbranchen +18,4 Punkte,
Konsumguterbranchen +16,0 Punkte) den Optimismus der Sachgutererzeuger wider.

Die Bauunternehmen schdatzten die Lage des Sektors im August weitgehend unverdn-
dert ein. Der Index der Lagebeurteilung stieg geringfiGgig um 1 Punkt auf 37 Punkte. Er
lag damit neuerlich Uber 35 Punkten und spiegelt damit die duBerst optimistische Stim-
mung in der &sterreichischen Bauwirtschaft wider. Auch die Teilindikatoren verénder-
ten sich im August kaum. Eine etwas gréBere Mehrheit der Unternehmen als zuletzt
meldete einen Anstieg der Bautdtigkeit in den letzten drei Monaten (Saldo
+25 Punkte, Juli +23 Punkte). 89% der Unternehmen bezeichneten die Auftragsbe-
st@nde als zumindest ausreichend (Juli 90%). Nur 5% der befragten Unternehmen sa-
hen den Mangel an Auftrégen als wichtigstes Produktionshemmnis. Der Anteil der Un-
ternehmen, die angeben von keinem Produktionshemmnis betroffen zu sein, sank zu-
letzt von 45% auf 39%. Als primd&res Problem wurde der Mangel an Arbeitskraften ge-
sehen (41 Prozentpunkte).

Trotz der derzeit guten Situation sind die Bauunternehmen fUr die kommenden Mo-
nate deutlich zurickhaltender: Der Index stieg seit Jahresbeginn nicht weiter und
blieb im August um 2 Punkte hinter dem Vormonatswert zurick. Die Erwartungen zur
Entwicklung sowohl der Beschaftigung als auch der Preise verschlechterten sich et-
was. Der positive Saldo der Beschdaftigungserwartungen entfsprach mit 11 Punkten
dem Wert vom Juni 2018, jener der Baupreiserwartungen sank von 23 auf 22 Punkte.
Die Mehrzahl der Unternehmen geht somit von weiter steigenden oder konstanten
Preisen aus.

4.1 Bisher erfolgreiche Sommersaison im Tourismus

Vorldufigen Schatzungen des WIFO zufolge verlief die erste Halfte der Sommersaison
Uberaus erfolgreich fur den heimischen Tourismus. Im Zeitfraum Mai bis Juli stiegen die
Tourismusumsd&ize gegenUber dem Vorjahr um 4,8%. Preisbereinigt entspricht dies ei-
ner Zunahme um 2,7%.

Anders als im langjdhrigen Trend erhdhte sich die Zahl der Gasteankinfte mit +3,5%
schwdécher als jene der Nachtigungen (+3,8%). Die implizite Aufenthaltsdauer nahm
damit erstmails seit 2008 wieder zu (+0,3% gegenUber Mai bis Juli 2017), nachdem sie
seit 1993 konfinuierlich rocklaufig gewesen war. Aktuell blieben die Gaste von Mai bis
Juli im Durchschnitt 3,04 N&chte in Osterreich, 1992 waren es 4,86 Néchte gewesen.
Das Gesamindchtigungsvolumen erreichte in der ersten Hdalffe der Sommersaison
2018 37,50 Mio., davon entfielen 69,7% auf ausldndische Reisende.

Die Nachfrage von Gdasten aus dem Ausland entwickelte sich in diesen drei Monaten
mit +4,7% gegenUber dem Vorjahr wesentlich dynamischer als jene der inléndischen
Reisenden (+1,7%). Von den wichtigsten ausl&ndischen Herkunftsmdarkten zog von Mai
bis Juli 2018 vor allem die Nachfrage aus Polen (+12,5%) und Tschechien (+11,6%) au-
Berordentlich kraftig an, aber auch fur Deutschland als wichtigstem Quellmarkt erga-
ben sich Uberdurchschnittiche N&chtigungszuwéchse (+6,7%), ebenso fir Ungarn
(+5.9%) und die USA (+5,1%). Gaste aus Rumdnien n&chtigten um 4,4% haufiger in
Osterreich als in der Vergleichsperiode 2017. Die Nachfrage aus den Niederlanden
und dem Vereinigten Kénigreich wuchs viel verhaltener (+1,8% bzw. +1,6%), jene aus
Belgien stagnierte. Leichte bis mittlere EinbuBen ergaben sich in der ersten Halfte der
Sommersaison 2018 auf den Herkunftsmdrkten Schweiz, Frankreich, Schweden,
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men schétzten ihre Auftrags-
lage im August als zumindest

ausreichend ein.
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Russland und lItalien (-2,0% bis -3,9%). Die Nachtfigungen ddénischer Gdaste gingen

spUrbar zurGck (-7,4%).

Abbildung 5: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Q: Arbeitsmarkiservice Osterreich, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, OeNB,
Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreu-
ungsgeld beziehen bzw. Pré&senzdienst leisten, ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in

Schulung.
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Auf Basis der kraftigen Steigerung im Juli 2018 (+2,9% auf 18,21 Mio. Ubernachtungen)
und des hohen Gewichtes dieses Monatfs an den gesamten Sommerndchtigungen
von knapp einem Viertel ist fir den Sommertourismus 2018 insgesamt ein deutlicher
Zuwachs zu erwarten. Der wichtigste Monat der Saison ist allerdings der August (27%
der Sommerndchtigungen).

4.2 Inflationsrate steigt etwas

Der VPI zog im Juli erneut leicht an, die Inflationsrate erreichte 2,1%. Im Juni hatte sie
noch 2,0% betragen. Die Treibstoffverteuerung bestimmt nach wie vor den Preisauf-
trieb in Osterreich. Laut Statistik Austria waren Treibstoffe im Juli um 14,8% teurer als im
Vorjahr, sie trugen damit +0,43 Prozentpunkte zur Inflationsrate bei.

Inflationserhbhend wirkten im Juli erneut auch der Anstieg der Mieten (+3,6%, Beitrag
zur Inflationsrate +0,18 Prozentpunkte) und die Teuerung in der Kategorie "Restaurants
und Hotels" (+3%, +0,35 Prozentpunkte).

Der EU-weit harmonisierte Verbraucherpreisindex stieg im Juli ebenso wie im Juni um
2.3%. Diese Inflationsrate ist u. a. aufgrund der hdheren Gewichtung der Kategorie
"Restaurants und Hotels" im HVPI héher als laut dem nationalen VPI. Sie entsprach
weitgehend dem Durchschnitt der EU (+2,2%). Die héchsten Preissteigerungsraten wa-
ren in Ungarn (+3,4%), Bulgarien (+3,6%) und Rumdnien (+4,3%) festzustellen, die nied-
rigstenin Iland (+1,0%), D&nemark (+0,9%) und Griechenland (+0,8%).

4.3 Forischritte auf dem Arbeitsmarkt schwdchen sich ab

Trotz der leichten Abschwéchung sorgt der Konjunkturaufschwung in Osterreich wei-
terhin fUr Nachfrage nach zusatzlichen Arbeitskraften. Im August dUrfte die Zahl der
unselbsténdig aktiv Beschaftigten gegentber dem Vorjahr um 2,4% gestiegen sein.
Die Beschaftigung expandiert damit weiterhin kraftig, aber nicht mehr so dynamisch
wie im um den Jahreswechsel 2017/18, als das Wachstum bis zu 3% erreichte. Auch
anhand der saisonbereinigten Vormonatsverdnderung ist eine leichte Abnahme der
Beschdaftigungsausweitung gegentber Anfang 2018 festzustellen (Abbildung 6).

Abbildung 6: Entwicklung auf dem &sterreichischen Arbeitsmarkt
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Q: Arbeitsmarktservice; Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-
System, Macrobond.

Zugleich sinkt die Arbeitslosigkeit im Vorjahresvergleich weiter. Im August waren beim
AMS um 23.300 weniger Arbeitslose vorgemerkt als im Vorjahr. Sowohl im Vorjahres-
vergleich (Juni —29.300 Personen, Juli —24.600) als auch im Vormonatsvergleich ver-
langsamt sich aber die rocklaufige Dynamik. Dies geht auch auf eine Verringerung
der Schulungsaktivit@ten zurdck: Im Juli und August war saisonbereinigt erstmails kein
RUckgang der Arbeitslosenzahl mehr zu beobachten (Juli +63, August +190 Personen),
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Die Verbraucherpreise stie-
gen im Juli gegeniber dem
Vorjahr um 2,1%, etwas stér-
ker als im Juni. GemdB dem

EU-weit harmonisierten Index
betrug die Teuerungsrate un-
verdndert 2,3%.

Trotz anhaltend guter Kon-
junkturlage Iésst der Beschdf-
tigungsaufbau in Osterreich
nach. Auch der Abbau der
Arbeitslosigkeit hat an
Schwung verloren.
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die Zahl der Personen in Schulungen nahm jedoch anhaltend ab (Juli —=1.200, Au-
gust —950). EinschlieBlich der Personen in Schulungen geht die Arbeitslosigkeit auch
saisonbereinigt weiter zurick, die Abwartsdynamik hat aber an Schwung verloren
(Abbildung 6). Die Zahl der von den Unternehmen beim AMS gemeldeten offenen
Stellen steigt nach wie vor (Juli +14.100, August +17.500 gegeniber dem Vorjahr).
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