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Produktionsdelle in der Autoindustrie dampft das
Wachstum vor allem in Devutschland

Produktionsdelle in der Autoindustrie dampft das Wachstum vor allem in Deutschland

Der RUckstau der Abgastests zog in der deutschen Autoindustrie einen erheblichen Lageraufbau und Produktionsausfélle nach sich.
Auch in Osterreich verlangsamte sich das Wachstum der Industrieproduktion. Diese Dé&mpfung ist aber nicht eindeutig auf die
Autozulieferindustrie zurGckzufUhren. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt verbesserte sich im November weiter. Die Verteuerung von
Energie durfte im Okfober inren Hohepunkt erreicht haben.

Production Dent in the Automotive Industry Hampers Growth, Especially in Germany

The backlog of exhaust emission tests led to a considerable build-up of inventories and production losses in the German automotive
industry. Growth in industrial production also slowed down in Austria. However, this setback is not clearly linked to the automotive
supply industry. The situation on the labour market continued to improve in November. The rise in energy prices should have peaked
in October.
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Seit September 2018 mussen Pkw fUr die Zulassung in der EU neue Abgastests durch-
laufen, die mehr Zeit in Anspruch nehmen. Deutsche Hersteller hatten sich auf die
Umstellung der Zertifizierung offenbar unzureichend vorbereitet, im Sommer entstand
ein Ruckstau. Angesichts des erheblichen Lageraufbaues wurde die Pkw-Produktion
in Deutschland im lll. Quartal 2018 gedrosselt. Zwar wurden im August, begUnstigt
durch hohe Rabatte, noch viele Neuwagen verkauft, danach brach der Absatz aber
ein. Insgesamt ging der private Konsum zuriick. Auch in Osterreich kihlte sich die In-
dustriekonjunktur im lll. Quartal ab. M&gliche Zuliefereffekte sind aber nicht eindeutig
abzulesen, zumal der Warenexport insgesamt anhaltend robust expandierte. Die
Dampfung des privaten Konsums fiel in Osterreich viel milder aus als in Deutschland,
obwohl| die Neuzulassungen von Pkw starker reagierten. Gegenuber der WIFO-
Schnellsch&tzung wurde das Wirtschaftswachstum in Osterreich for das Ill. Quartal um
0,1 Prozentpunkt auf 0,4% (+0,3% laut Eurostat-Berechnungsmethode) nach unten re-
vidiert.

In der metallverarbeitenden Industrie einigten sich die Tarifpartner auf eine Gehalts-
erh6hung, die nahe an der fUr heuer prognostizierten Summe aus gesamtwirtschaftli-
chem Produktivitétszuwachs und Verbraucherpreisinflation liegt. Die Gehaltsverhand-
lungen erwiesen sich aber als schwierig, nicht zuletzt da sich der ProduktivitGtszuwachs
in der Industrie heuer stdrker beschleunigt als im Durchschnitt der Gesamtwirtschaft.
Andererseits ist fUr den Verbraucherpreisauftrieb nicht die Industrie bestimmend, son-
dern vor allem die Dienstleistungsbranchen. Somit erzielten beide Tarifparteien rela-
tive Verhandlungserfolge.

Die Preisentwicklung war in Osterreich im Oktober wieder von steigenden Energiekos-
ten gepragt; diese trugen gut +0,7 Prozentpunkte zur Inflationsrate von 2,2% bei. Der
H&hepunkt der Energieverteuerung durfte damit aber erreicht worden sein: Der Roh-
Olpreis, der seit Mitte 2017 konftinuierlich gestiegen war, geht seit Anfang Oktober zu-
rick und sank zuletzt unter 60 $ je Barrel, u. a. weil sich die Erwartungen einer dras-

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2018, 91(12), S. 829-835 829



I KONJUNKTURBERICHT

tischen Angebotsverknappung in Zusammenhang mit den Sanktionen gegenUber
dem Iran nicht erfullten.

Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2015 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Konjunkturbedingt verbesserte sich die Lage auf dem Arbeitsmarkt zuletzt weiter. Ins-
gesamt war die Arbeitfslosigkeit im November zwar etwas héher als im Oktober, sai-
sonbereinigt ergab sich aber ein RGckgang; die Arbeitslosenquote betrug 7.6%. So-
wohl das Stellenangebot als auch die Beschaftigung expandierten anhaltend.

1. Erste realwirtschaftliche Effekte des Handelsstreits zwischen den USA und China

Vor rund acht Monaten verkindete die Regierung der USA, Z6lle auf eine breite Pa-
lette chinesischer Waren einzufGhren bzw. zu erhéhen, und 16ste damit einen protek-
tionistischen Schlagabtausch aus. Auf dem Finanzmarkt schadete das seither nur
China: Die chinesische Wahrung Renminbi verlor seit Februar 2018 nominell-effektiv 3%
an Wert, und die chinesischen Aktienkurse brachen um rund 20% ein. Der handelsge-
wichtete Wechselkurs des Dollars zog hingegen um 8% an, und die Aktienkurse stiegen
in den USA frotz der empfindlichen Kursverluste in den letzten Wochen um 2,5%.

Die Auswirkungen auf die Handelsstrdme sind bislang noch begrenzt und schwierig
von moéglichen anderen Einflussfaktoren zu frennen, da die protektionistischen MaB-
nahmen erst nach und nach umgesetzt wurden. Die letzte (und umfangreichste)
Runde an Zollerhéhungen erfolgte im September. Im Oktober wuchsen Chinas Ex-
porte noch kraftig, insgesamt beschleunigte sich ihr Zuwachs sogar etwas, die Liefe-
rungen in die USA expandierten aber unterdurchschnittlich. Zum einen wurde die chi-
nesische Ausfuhr durch die Abwertung gestarkt, die selbst wiederum eine Folge des
Handelsstreits war. Die Handelsstrome reagieren zum anderen zeitverzogert. So brach
die Ausfuhr von Warengruppen, die schon fr0h von Zollerhdhungen erfasst wurden,
wie z. B. Solarmodule, bereits spurbar ein. Drittens stUtzen den AuBenhandel aktuell
noch Vorzieheffekte, die von der Ankindigung von Zollerhdhungen ausgeldst wur-
den.

Aufgrund dieser drei Faktoren — der Abwertung, der Wirkungsverzégerung und der
Vorzieheffekte — entwickelt sich der chinesische AuBenhandel noch gUnstig. Einen
Hinweis auf die bevorstehende Entwicklung bieten Umfrageergebnisse: Die Export-
komponente des chinesischen Einkaufsmanagerindex des verarbeitenden Gewerbes
gab im Oktober spUrbar nach und kindigt eine markante Abschwé&chung des Export-
wachstums gegen Ende des |. Quartals 2019 an. Davon werden nicht nur Hersteller in
China betroffen sein, sondern auch deren Zulieferer in anderen Landern Sidostasiens.
Chinas Exporte in die USA haben einen hohen Importanteil insbesondere aus Japan,
Korea, Taiwan und Thailand.

Die realwirtschaftlichen Ef-
fekte des Handelsstreits zwi-
schen den USA und China
sind noch gering. Auf dem
Finanzmarkt verlief die
Entwicklung fUr China
ungunstig.

2. Pkw-Angebotsengpass bremst Wirtschaftswachstum in Deutschland im Ill. Quartal

Das deutsche BIP sank im lll. Quartal 2018 das erste Mal seit drei Jahren gegenuber
dem Vorquartal (-0,2%). Vorerst ist das Ausdruck einer vorUbergehenden Schwéche
aufgrund von hohen Produktionsausfdllen in der Autoindustrie. Die Autohersteller rea-
gierten zu spat auf die seit September geltenden neuen Vorschriften fir die Abgas-
messung zur Zertifizierung von Neuwagen und erhielten somit die Zulassungen erst mit
Verzégerung. Tausende Pkw wurden zwischengelagert, u. a. am neuen, brachliegen-
den Berliner Flughafen. Der Lageraufbau leistete im lll. Quartal einen unublich hohen
Wachstumsbeitrag von etwa +0,7 Prozentpunkien und stabilisierte die deutsche Wirt-
schaft. In der Folge der damit verbundenen Lagerkosten wurde aber auch die Pro-
duktion stark gedrosselt (verarbeitendes Gewerbe -0,1% gegentber dem Vorquartal;
Durchschnitt Il. Quartal 2017 bis Il. Quartal 2018 +3,1%).

Auf der Verwendungsseite schlug sich der negative Effekt des Produktionsrickganges
der Autoindustrie im privaten Konsum (-0,3% gegenuber dem Vorquartal) und im Ex-
port (-0,9%) nieder: Geplante Autokdufe mussten verschoben werden, und in andere
EU-L&nder konnten Neuwagen ohne Zertifizierung nicht exportiert werden. Der Kfz-Ex-
port in Drittfldnder brach hingegen nicht ein. Insgesamt bremste die Entwicklung der
Autobranche das Wirtschaftswachstum in Deutschland im lll. Quartal laut einer Schéit-
zung von Oxford Economics um 0,35 Prozentpunkte. Diese Schatzung umfasst aber
nur die direkten Effekte, nGdmlich die Ausfdlle in der "Herstellung von Kraftwagen und
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Ein RUckstau der neuen Pkw-
Abgasmessungen hatte in
Deutschland eine erhebliche
Lagerbildung und eine Dros-
selung der Autoproduktion
zur Folge. Ohne die Sonder-
effekte in der Autoindustrie
wdre die deutsche Wirt-
schaftim lll. Quartal ge-
wachsen.
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Kraftwagenteilen" (NACE 29). Die Effekte auf Dienstleistungen, die mit der Autoindust-
rie eng verbunden sind, durften ebenfalls betr&chilich gewesen sein: In den Katego-
rien "Handel, Verkehr, Gastgewerbe" und "Unternenmensdienstleistungen” kam das
Wertschdpfungswachstum von durchschnittlich +2,3% bzw. +2,4% zum Stillstand (je-
weils -0,5% im lll. Quartal).

Die Grunddynamik der Konjunktur verlangsamte sich in Deutschland aber noch nicht
nennenswert. Sowohl die Bruttoanlageinvestitionen als auch die Importe expandier-
ten kra&ftiger als im Durchschnitt der vier Quartale zuvor (lll. Quartal +0,8% bzw. +1,3%).
DarUber hinaus werden die Produktfionsausfalle in der Autoindustrie zumindest teil-
weise nachgeholt werden, um den NachfrageUberschuss aus dem lll. Quartal zu de-
cken. Wie rasch dies gelingt, hangt vor allem von den KapazitGten der Autoerzeuger
und dem Fortschritt der Zertifizierung der gelagerten Neuwagen ab.

3.  Industriekonjunktur kishlt in Osterreich im lll. Quartal etwas ab

832

Die BIP-Wachstumsrate fiel in Osterreich im Ill. Quartal laut der aktuellen Neuberech-
nung um 0,1 Prozentpunkt geringer aus als laut der WIFO-Schnellschatzung von Ende
Oktober. Die Wirtschaft durfte im lll. Quartal gegenUber dem Vorquartal um 0,4% ge-
wachsen sein (Trend-Konjunkfur-Komponente), laut Eurostat-Berechnungsmethode
um 0,3%. Auf der Enfstehungsseite schwdéchte sich das Wachstum der Industriepro-
duktion auf +0,2% ab. Auf der Verwendungsseite schldgt sich die Wachstumsddmp-
fung vor allem in einem héheren Lagerabbau nieder, die gesamtwirtschaftliche Pro-
duktion expandierte im lll. Quartal um gut 0,2 Prozentpunkte langsamer als die Nach-
frage. Aber auch der Zuwachs des privaten Konsums verringerte sich etwas (auf +0,3%
gegenuUber dem Vorquartal). Wie in Deutschland durften hier die Sondereffekte in der
Autoindustrie eine Rolle gespielt haben.

3.1 Export nach ltalien, in die USA, China und Polen kraftig gesteigert

Unter den zehn wichtigsten Mdarkten fUr &sterreichische Exporte, die mehr als zwei Drit-
tel der gesamten Warenausfuhr abnehmen, stieg die Nachfrage in den ersten neun
Monaten 2018 in Polen (+16% gegenUber dem Vorjahr) sowie in Italien, den USA und
China (jeweils etwa 9%) besonders kraftig; insgesamt nahm die Warenausfuhr in die-
sem Zeitraum um 6% zu. Nachdem die Exporte nach Polen, Ungarn und Tschechien
2017 ahnlich stark expandiert hatten (jeweils etwa +10%), lieB die Dynamik der Liefe-
rungen nach Ungarn und Tschechien heuer etwas nach. Die lebhafte Nachfrage aus
Polen kénnte ein verzogerter Effekt sein, denn 2016 war die Ausfuhr rGckldufig, wdh-
rend jene nach Tschechien und Ungarn lediglich stagnierte.

FUr die hohe Nachfrage aus Italien und den USA waren, wie eine Analyse auf disag-
gregierter Ebene ergibt, vor allem Kfz-Exporte maBgebend, die 2017 nach Italien noch
rGcklaufig gewesen waren. Die trage allgemeine Wirtschaftslage Italiens spiegelt sich
im bilateralen AuBenhandel noch nicht wider. Erstmals seit dem Brexit-Enfscheid 2016
nehmen heuer die Exporte in das Vereinigte Kénigreich wieder zu.

3.2 Produktivitatsorientierter Tarifabschluss in der metallverarbeitenden
Industrie

Im November 2018 vereinbarten die Tarifpartner der metallverarbeitenden Industrie
fUr die kommenden zwdlf Monate eine Erhéhung der Entgelte um durchschnittlich
3,46%. Dieser Abschluss liegt nahe an der fUr das laufende Jahr prognostizierten
Summe aus Inflationsrate (VPI +2,1%) und gesamtwirtschaftlichem Produktivitatszu-
wachs pro Kopf (reales BIP je Erwerbstatigen bzw. Erwerbstatige +1,1%) bereinigt um
den trendmdaBigen RUckgang der Arbeitszeit pro Kopf!) (1995/2017 +0,5% pro Jahr).
Entsprechend der Ublichen antizyklischen Entwicklung der Arbeitseinkommen fielen

1) Alternativ kénnte man die Summe aus Inflationsrate und Verdnderung der Stundenproduktivitat heranzie-
hen. Allerdings weisen die Jahreswerte der Zahl der geleisteten Arbeitsstunden in manchen Jahren Springe
auf, die makrodkonomisch nicht nachvollziehbar sind (z. B. 2015/16), sodass nur der langfristige Durchschnitt
halbwegs aussagekraftig erscheint.
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die GehaltsabschlUsse gemessen an dieser BezugsgroBe von 2012 bis 2014 Uberdurch-
schniftlich und seither unterdurchschnittlich aus.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Indizes der aktuellen Lagebeurteilung und der unternehmerischen Erwartungen,
saisonbereinigt
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (Prozentpunkten) zwischen +100 und —100. Werte Gber O
zeigen insgesamt positive, Werte unter 0 negative Erwartungen an.

Die Gehaltsverhandlungen erwiesen sich heuer als auBergewdhnlich schwierig, es
wurden Warnstreiks abgehalten. Hintergrund waren u. a. Uberdurchschnittliche Pro-
duktivitatszuwdchse und damit ein gréBerer Verteilungsspielraum in der Industrie (Pro-
duktion je unselbstdndig Beschdaftigen bzw. Beschdftigte +3,8%); die Produktivit&tskluft
zwischen Warenherstellung und Dienstleistungssektor 6ffnete sich weiter. In der Sach-
gUtererzeugung bewirkte die lebhafte internationale Nachfrage eine kréftige Steige-
rung der Produktivit@t, da die Kapazité&ten beschréinkt und der internationale Wettbe-
werb intensiv sind. Zwar wuchs auch die Nachfrage im Baugewerbe und nach Dienst-
leistungen rasch, Produktivitatsfortschritte sind aber hier nur beschrénkt méglich, so-
dass die Preise viel schneller steigen als in der Industrie. Die Abgeltung des gesamt-
wirtschaftlichen Preisdrucks im Lohnabschluss ist daher eher zum Vorteil der Besch&f-
tigten in der Metallindustrie, weil die Industrie ihre Preise nicht so stark anpassen kann.
Die Abgeltung des gesamtwirtschaftlichen ProdukfivitGtszuwachses ist hingegen eher
zum Vorteil der Unternehmen, da die Produktivitét in der Industrie stérker steigt als in
anderen Branchen. Somit erzielten beide Tarifparteien relative Verhandlungserfolge
und gleichzeitig wurden die Kaufkraft der Beschdaftigten und die Wettbewerbsfahig-
keit der Metallindustrie gewahrt.
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Sowohl die Arbeitgeber als
auch die Gewerkschaft er-
zielten in den Lohnverhand-
lungen fir die metallverar-
beitende Industrie relative
Verhandlungserfolge.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Schulung.
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3.3 Krdftige Nachfrage im Sommertourismus

In der Sommersaison 2018 (Mai bis Oktober) verzeichnete der Tourismus in Osterreich
nach ersten Schaftzungen des WIFO eine nominelle Umsatzsteigerung gegenuber
dem Vorjahr um 3,5%. Die rund 76,7 Mio. Ubernachtungen (+2,3%) entfielen zu Gber
zwei Dritteln auf auslandische Gaste, deren Nachfrage mit +2,5% stdrker stieg als jene
derinldndischen (+1,9%). Das Wetter begUnstigte die Nachfrage nach einem Urlaubs-
aufenthalt in Osterreich: Die durchschnittlichen Temperaturen lagen zum Teil deutlich
Ober den langjdahrigen Mittelwerten, der GroBteil Osterreichs war darber hinaus von
anhaltender Trockenheit gepragt. Am starksten erhdhte sich die Zahl der Nachtigun-
gen von Gdasten aus Polen (+11,2%), Tschechien (+10,8%) und Ungarn (+8,4%) sowie
den USA (+6,8%). Aber auch Deutsche, die mit Abstand den gréBten Teil der auslén-
dischen Gaste in Osterreich ausmachen (Marktanteil 53%), weiteten ihre Tourismus-
nachfrage um 2,7% aus.

3.4 Treibstoffe, Gastronomie und Wohnen Uberdurchschnittlich verteuvert

Der Auftrieb der Verbraucherpreise beschleunigte sich im Oktober auf 2,2%. Die Preise
zogen in jenen beiden Bereichen weiter kraftig an, die schon seit einigen Jahren for
eine Uberdurchschnittliche Inflationsrate in Osterreich sorgen: in der Gastronomie (Be-
wirtungsdienstleistungen +3,1%) und in der Kategorie Wohnen (gezahlte Wohnungs-
mieten +3,4%). Aufgrund des Rohdlpreisanstieges waren zudem die Aufwendungen
fUr den Verkehr erheblich héher als im Vorjahr (Betrieb von privaten Verkehrsmitteln
+7.9%). Die Energieteuerung schlug sich im Oktober auch im Bereich Wohnen starker
nieder (Elektrizitdt, Gas und andere Brennstoffe +6,1%), nachdem der Effekt im Sep-
tember noch gering gewesen war. Zusammen frugen die Bereiche "Verkehr", "Woh-
nung, Wasser, Energie" und "Restaurants und Hotels" im Oktober mehr als zwei Drittel
(+1,57 Prozentpunkte) zur Gesamtinflationsrate bei.

3.5 Rickgang der Arbeitslosigkeit im November beschleunigt

Zwar erhdhte sich die Zahl der beim AMS gemeldeten Arbeitslosen im November sai-
sonbedingt gegentber dem Vormonat, gegeniber dem Vorjahr ging sie aber um
19.600 bzw. 6% zurUck. Bereinigt um Saisonschwankungen verringerte sich die Zahl der
Arbeitfslosen auch im Vormonatsvergleich, um 3.100 bzw. rund 1%. Die Arbeitslosen-
quote betfrug im November nach vorlaufiger Schatzung 7,6%. Das Stellenangebot
wurde neuerlich ausgeweitet. Die Stellenandrangziffer ging damit weiter zurick, sai-
sonbereinigt auf 4 Arbeitslose je offene Stelle. Die Zahl der Personen in Schulungen
nahm im November saisonbereinigt wieder etwas zu, nachdem sie in den letzten neun
Monaten rGcklaufig gewesen war. Saisonbereinigt wuchs die Beschaftigung nach vor-
|Gufigen Daten im November abermails.
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Die Beschdéftigung und die
Zahl der beim AMS gemelde-
ten offenen Stellen nahmen
in Osterreich zuletzt abermals
Zu.
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