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B WIFO

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom August 2019 zeigen fur die Gesamtwirtschaft weiterhin eine
Seitwdrtsbewegung der Konjunkturbeurteilungen. Uber die Sektoren hinweg zeigen sich nach wie vor
Unterschiede: Wahrend die positiven Konjunkturbeurteilungen der Unternehmen in den Dienstleistungs-
branchen leicht zurGckgehen, bleiben die Konjunktureinsch&tzungen in der Bauwirtschaft weiterhin sehr
optimistisch. Die Konjunktureinsché&tzungen in der SachgUtfererzeugung erholen sich nach dem
deutlichen RUckgang der vergangen Monate ein wenig.

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fur die Gesamtwirtschaft steigt im August (unter Ausschaltung
saisonal bedingter Schwankungen) um 0,5 Punkte auf einen Wert von 12,6 Punkten und bleibt damit auf
zuversichtlichem Niveau. In den Dienstleistungsbranchen verliert der Index 2,2 Punkte, signalisiert aber mit
13,1 Punkten weiter eine gute Dienstleistungskonjunktur. In der Bauwirtschaft bleibt der Index stabil (plus
0,3 Punkte) und liegt mit einem Wert von 28,9 Punkten weiterhin auf einem opftimistischen Niveau. In der
konjunkturell bedeutenden Sachgutererzeugung gewinnt der Lageindex wieder an Boden (plus 4,5
Punkte) und notiert mit 6,7 Punkten nun deutlicher im positiven Bereich.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen steigt im August etwas an (plus 0,6 Punkte) und erreicht
einen Wert von 8,7 Punkten. In der Bauwirtschaft bleibt der Erwartungsindex nach den Zugewinnen des
Vormonats unverdndert und der Indexwert mit 12,3 Punkten im zuversichtlichen Bereich. In den
Dienstleistungsbranchen hingegen sinkt der Erwartungsindex leicht (minus 0,4 Punkte), bleibt jedoch mit
einem Wert von 12,4 Punkten im Bereich zuversichtlicher Konjunktfurerwartungen. In der Sachguter-

erzeugung steigt der Erwartungsindex (plus 2,1 Punkte) und kleftert mit 2,0 Punkten wieder in den
positiven Bereich.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
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Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Saisonbereinigt

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Kreditbedingungen osterreichischer Unternehmen

FOr den August 2019 melden die Unternehmen nach wie vor eine leicht positive Einschdtzung der Kredit-
bedingungen. Die KredithUrde — definiert als Saldo des Anteils der Unternehmen, die die Kreditvergabe
der Banken als enfgegenkommend bezeichnen (positive Werte), und des Anfeils der Unternehmen,
welche die Kreditvergabe der Banken als restriktiv bezeichnen (negative Werte), — liegt im August 2019
bei 7,4 Punkten — und damit etwas Uber dem Wert des Vorquartals (plus 1,2 Punkte). Insgesamt schatzen
die Unternehmen die Kreditvergabepraxis der Banken weiterhin leicht entgegenkommend ein. Zu Beginn
der Erhebung im November 2011 lag der Saldo noch auf einem negativen Wert von -25,6 Punkfen.

Die Detailergebnisse zeigen einen leichten Rickgang der Kredithachfrage gegentber dem Vormonat.
Etwa 21% der befragten Unternehmen meldeten, dass sie in den vorangegangenen drei Monaten
Kreditbedarf hatten. In der Bauwirtschaft meldeten rund 18% der Unternehmen einen Kreditbedarf in
den letzten 3 Monaten, in der Sachgutererzeugung 24% und in den Dienstleistungsbranchen waren es
rund 20%. Nach UnternehmensgréBen meldeten zuletzt 21% der kleinen Unternehmen mit weniger als 50
Beschaftigten Kreditbedarf, 25% der mittleren Unternehmen zwischen 50 und 249 Beschdaftigten und rund
21% der groBen Unternehmen mit 250 oder mehr Beschdaftigten.

Von den Unternehmen mit Kreditbedarf mussten rund 19% (rund 4% der befragten Unternehmen) bei der
H&he oder bei den Konditionen Abstriche gegenuber ihren urspringlichen Erwartungen machen. Dieser
Wert liegt etwas Uber dem Durchschnitt der vergangenen Jahre (17%). Rund 65% der Unternehmen mit
Kreditbedarf konnten diesen in der erwarteten H6he und zu den erwarteten Bedingungen erlangen. 16%
der Unternehmen mit Kreditbedarf (etwas mehr als 3% aller befragten Unternehmen) bekamen keinen
Kredit, weil dieser von der Bank abgelehnt wurde, die Bedingungen fUr sie nicht akzeptabel waren oder,
weil sie wegen Chancenlosigkeit nicht versucht hatten, einen Kredit zu erlangen.

KredithUrde: Beurteilung der Bereitschaft der Banken zur Kreditvergabe
Positive Werte: entgegenkommend, negative Werte: restriktiv
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Sachgutererzeugung (produzierende Industrie und Gewerbe)

In der Osterreichischen SachguUtererzeugung gewinnt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im
August nach den deutlichen Verlusten der Vormonate 4,5 Punkte und bleibt mit 6,7 Punkten nun
deutlicher Uber der Nulllinie. Der Indexanstieg ist auf eine Verbesserung der Indikatoren auf breiter Basis
zurUckzufGhren. Die Unternehmen melden per Saldo eine etwas dynamischere Produktionstatigkeit. Die
Auftragslage verbessert sich leicht: Rund 76% der Unternehmen melden zumindest ausreichende
Auftragsbestdnde - im Vormonat waren es rund 73%. Auch die Einsch&fzungen zu den Auslands-
auftragsbest&nden verbessern sich per Saldo ebenfalls leicht. Die Unternehmen melden einen Rickgang
der Fertigwarenlager. Allerdings bleiben die Einschéfzung der akiuellen Geschdaftslage weiter im
negativen Bereich.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen gewinnt im August etwas an Boden (plus 2,1 Punkte) und
landet mit 2,0 Punkten knapp Uber der Nulllinie, die positive von negativen Einsch&fzungen trennt. Der
Zugewinn ist im Wesentlichen auf die per Saldo etwas opfimistischere Einsch&tzung der Produktion in den
ndchsten Monaten zurUckzufUhren. Auch die Beschdaffigungs- und die Geschdaftslageerwartungen
steigen per Saldo leicht an.

Die Konjunktureinschatzungen bleiben im August Uber die Branchen der Sachgutererzeugung hinweg
heterogen. Trotz Zugewinnen bleiben die Konjunkturbeurteilungen in den Vorproduktbranchen weiterhin

skeptisch, wdhrend die Investitionsguter- und KonsumguUterbranchen etwas opfimistischer auf die
ndchsten Monate blicken.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Nicht saisonbereinigt

Saisonbereinigt

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte tber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Vorprodukte

Im Bereich der Vorprodukte gewinnt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im August 4,3 Punkfe
und liegt mit 0,2 Punkten nun knapp Uber der Nulllinie. Der Indexzugewinn ist vor allem auf die per Saldo
weniger skepfische Beurteilung der Produktionstatigkeit zurGckzufUhren. Auch die Auftragslage verbessert
sich leicht: Rund 73% der Unternehmen melden zumindest ausreichende Auftragsbestdnde (im
vergangenen Jahr waren es noch Uber 80%). Die Unternehmen melden zudem per Saldo einen RUck-
gang ihrer Fertigwarenlager.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen gewinnt im August hinzu (plus 2,1 Punkte), notiert aber mit
-2,8 Punkten weiter im negativen Bereich. Die leichte Verbesserung ist vor allem auf die per Saldo
weniger skeptischen Beschdftigungs- und Produktionserwartungen zurUckzufUhren. Die Mehrzahl der
Unternehmen rechnet aber weiterhin mit einer Verschlechterung der Geschdaftslage in den kommenden
sechs Monaten und leichten RUckg@ngen bei den Verkaufspreisen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Vorprodukte: Mahl- und SchdlmUhlerzeugnisse, Futtermittel, textile Spinnstoffe und Garne, Gewebe, Textilveredelung, Holz und
Holzprodukte (ohne M&bel), Papier- und Pappe(waren), chemische Erzeugnisse (Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel),
Gummi- und Kunststoffwaren, Glas, Keramik, bearbeitete Steine und Erden, Metalle und Metallerzeugnisse (ohne Investitionsguter),
Elektroindustrie (ohne InvestitionsgUter und dauerhafte Konsumguter) elektronische Bauelemente, Recycling.

Investitionsguter

Im InvestitionsgUterbereich gewinnt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im August 5,9 Punkte und
notfiert mit 14,7 Punkten deutlich im positiven Bereich. Die Unternehmen melden per Saldo eine
Fortsetzung der positiven Produktfionsdynamik. Rund 83% der Unternehmen berichten von zumindest
ausreichenden Auftragsbestdnden — um 5% mehr als noch im Vormonat. Eine positive Dynamik zeigt sich
auch bei der Beurteilung der Auslandsauftragsbestdnde. Die Unternehmen melden per Saldo jedoch
auch einen leichten Aufbau der Fertigwarenlager.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen gewinnt im August 2,7 Punkte gegenuber dem Vormonat
und liegt mit 6,6 Punkten damit wieder auf durchschnittichem Niveau. Der Zugewinn ist insbesondere auf
die positive Dynamik bei Produktions-, Geschdaftslage- und Beschaftigungserwartungen zurUckzufUhren.

Dagegen erwarten die Unternehmen per Saldo einen RUckgang bei den Verkaufspreisen in den
ndchsten Monaten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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InvestitionsgUter: Stahl und Leichtmetallbauerzeugnisse, Kessel und Behdlter, Dampfkessel, Maschinenbau (ohne Motoren fUr Luft- und
StraBenfahrzeuge und Haushaltsgerdte), Biromaschinen und Computer, nachrichtentechnische Gerédte und Einrichtungen, Medizin-,
Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Eisenbahn-, Schiffs-, Flugzeug- und Raumschiffoau.
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Konsumguter

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen in der Konsumguterbranche hat sich im August verbessert
(plus 1,8 Punkte) und steigt auf 8,9 Punkte. Die Meldungen zur Produkfionstdtigkeit bleiben per Saldo
unverandert zum Vormonat, ebenso wie die Einschdtzung der Auffragsbestdnde: Rund 75% der
Unternehmen melden zumindest ausreichende Auftragsbest&nde. Der Indexanstieg im August ist somit
primér auf die besseren Auslandsauftragsbesténde und die per Saldo geringeren Fertigwarenlager
zurGckzufUhren.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen in der Konsumguterbranche gewinnt im August 0,5
Punkte und nofiert mit 5,3 Punkten weiterhin im positiven Bereich. Der Indexzugewinn ist vor allem auf die
per Saldo dynamischeren Geschdftslageerwartungen zurbckzufUhren. Die Unternehmen rechnen fur die
ndchsten Monate per Saldo mit einer etwas geringeren Dynamik bei der Beschdftigung, jedoch
weiterhin mit per Saldo leicht steigenden Verkaufspreisen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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KonsumguUter: Haushaltsgerdte, TV-, Radio-, Video- und HiFi-Gerdte, fotografische Gerdte, Uhren, Motor- und Fahrré&der, Mébel, Juwelen,
Musikinstrumente (GebrauchsguUter). Textilien und Bekleidung, Verlagswesen, Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel,
Sportgerdte, Spielwaren, sonstige Erzeugnisse (Verbrauchsguter).
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BAUWIRTSCHAFT

Die Konjunktureinschatzungen der &sterreichischen Bauunternehmen bleiben im August weitgehend
konstant. Der Index der akfuellen Lage stieg minimal um 0,3 Punkte gegeniUber dem Vormonat und liegt
(saisonbereinigt) bei einem Saldo von 28,9 Punkten. Damit bleibt das positive Konjunkturbild sehr stabil
und die positiven Unternehmenseinsch&fzungen Uberwiegen die negativen weiterhin deutlich. Die groBe
Kontinuitét der starken Baukonjunktur zeigt sich auch bei den Einzelindikatoren: Bei der Frage nach der
Bautdatigkeit in den letzten 3 Monaten stieg der Saldo von 12 auf 14 Punkte, d.h. die Bauprodukfion lag in
der Mehrzahl der Falle Gber den Erwartungen. Keine Verdnderung gab es beim Anteil der Unternehmen,
welche von zumindest ausreichenden Auffragsbest@nden berichten. Der Wert verblieb auch im August
bei 88%, wobei nur 7% der Unternehmen einen Auftragsmangel als primdres Produkfionshemmnis nennen
(Vormonat: 6%). UngUnstige Witterungsverhdltnisse wird nur mehr von 8% der Unternehmen als primdres
Produktionshemmnis genannt (Vormonat: 10%), und auch beim Arbeitskr&ftemangel kam es erstmals zu
einer gewissen Entspannung: der Wert sank von 42% im Vormonat auf 36%. Gleichzeitig kam es zu einem
deutlichen Anstieg bei den Nennungen der Kategorie Material/Kapazitat. Mit 10% (Vormonat: 1%) gab
es noch nie so viele Unternehmen, die KapazitGtsprobleme als primdres Produktionshemmnis
identifizieren. Prakfisch unverdndert ist der Anteil der Unternehmen, die von keinen Produktions-
hemmnissen betroffen sind (36% gegentber 37% im Vormonat).

GroBe Konfinuitét herrscht auch bei den Konjunkturerwartungen. Gegenutber Juli gab es praktisch keine
Verdnderung und der Indexwert lag im August weiterhin bei 12,3 Punkten. Nach den RUckg&ngen der
Vormonate stabilisiert sich der Erwartungsindex damit nachhaltig bei knapp Uber 10 Punkfen. Sowohl bei
den Beschdaffigungs- als auch bei den Preiserwartungen gab es keine Verdnderung zum Vormonat: Der

Saldowert fUr die Preiserwartungen liegt weiterhin bei 17 Punkten, und jener fUr die Beschdaftigung bei 7
Punkten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fur die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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DIENSTLEISTUNGEN

Im August zeigen die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests im Dienstleistungssektor im Vergleich zum
Vormonat eine leicht rockldufige Konjunkturentwicklung. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen liegt
auf einem Wert von 13,1 Punkten (Vergleich Juli: minus 2,2 Punkte) jedoch weiterhin Gber dem
langfristigen Durchschnitt von 7,9 Punkten. Die Einschdtzungen der Dienstleistungsunternehmen zur
Nachfrage sowie zur aktuellen Geschdafts- und Beschdéftigungslage fallen per Saldo im Vergleich zu Juli
etwas verhaltener aus. Die AuffragsbiUcher bleiben im August aber weiterhin gut gefullt: 81% der
Unternehmen melden ausreichende oder mehr als ausreichende Auftragsbesténde (Vormonat: 85%).
Der Index der unternehmerischen Erwartungen, der den Konjunkturausblick der Unternehmen anzeigt,
blieb mit einem Wert von 12,4 Punkten im Vergleich zum Vormonat stabil (minus 0,4 Punkte). Dies ist auf
die im Vergleich zum Juli per Saldo nahezu unverd&nderte Einsch&tzung hinsichtlich der kUnffigen
Geschdafts- und Beschaftigungslage sowie der Nachfrageentwicklung zurickzufUhren.

Die im Durchschnitt stabilen Einsch&tzungen der Unternehmen in den Dienstleistungsbranchen weisen bei
Betfrachtung einzelner Segmente kleinere Unterschiede auf. W&hrend der Index der aktuellen Lage im
August im Vergleich zum Vormonat in allen Bereichen stabil bleibt bzw. leicht rGcklaufig ist, zeichnet der
Index der unternehmerischen Erwartungen im Vergleich zum Vormonat im Bereich EDV und bei den
freien Dienstleistungen ein sehr zuversichtliches Bild. Die Befragungsergebnisse deuten somit auf eine
weiterhin stabile Konjunktursituation im gesamten Dienstleistungsbereich hin.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Verkehr

Die Einschatzung der konjunkturellen Lage des Bereichs Verkehr bleibt im August stabil. Der Index der
aktuellen Lage liegt mit 0,6 Punkten (Vormonat: 4,3 Punkite) nun knapp unter dem langjdhrigen
Durchschnitt (2,3 Punkte). Der leichte RUckgang ist auf die im Vergleich zum Vormonat per Saldo etwas
verhaltenere Beurteilung der aktuellen Geschdaftslage und der Nachfrage zurUckzufUhren. Die Auftrags-
loge wird jedoch als stabil eingeschdtzt. Rund 78% der Transportunternehmen schdétzen ihre
Auftragsbestdnde als zumindest ausreichend ein (Vormonat: 77%).

Auch die Einschatzung der kommenden Monate bleibt im Bereich Verkehr stabil nahe dem langjdhrigen
Durchschnitt (2,3 Punkte). Der Index der unternehmerischen Erwartungen fiel um 3,3 Punkte auf einen
Wert von 3,6 Punkte. Im August fielen die unternehmerischen Einschdtzungen hinsichtlich der kinftigen
Geschdafts- und Beschdaftigungslage dhnlich wie im Juli aus, wdhrend die Erwartungen hinsichilich der
kUnftigen Beschaftigungslage per Saldo etwas weniger optimistisch als im Vormonat sind.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Beherbergung und Gastronomie

Die Unternenmen im Bereich Beherbergung und Gastronomie schétzen die Konjunktur im August nach
wie vor optimistisch ein. Der Index der aktuellen Lagebeurteilung ist um 1,6 Punkte auf einen Wert von
14,7 Punkte gesunken, liegt damit aber weiterhin deutlich Uber dem langfristigen Durchschnitt (7,6
Punkte). Dieses Ergebnis ist trotz der per Saldo weniger optimistischen Einschdtzungen zur aktuellen
Nachfrage auf die per Saldo stabilen Einschdtzungen hinsichtlich der aktuellen Geschdafts- und
Beschdaftigungslage zurUckzufUhren. Der Anteil der Unternehmen, welche die Auftragslage als
ausreichend bzw. mehr als ausreichend einschdtzen, bleibt auf einem Uberdurchschnittichen Wert von
73% (Vormonat: 79%).

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen spiegelt im Bereich Beherbergung und Gastronomie
eine stabile Einschdtzung der ndchsten Monate wider. Im August notiert der Index auf einem
Uberdurchschnittichen Niveau von 11 Punkten (minus 0,7 Punkte). Dies ergibt sich aus der im Vergleich
zum Vormonat per Saldo optimistischeren Einsch&tzung hinsichtlich der kUnftigen Beschdaftigungslage.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
40 IP 40 IP
30 1P 301IP
20 1P 20 1P
10 1P
10 IP
oIP
0lIP
-10 IP
i/
20 1P -10 IP
30 IP -20 IP
-40 IP -30 IP
< w © N~ «© D < w0 © N~ 2] (2]
S ) ) 1) ) ) ) S ) ) S )
~N N N N N N N N N N N N
(=2 j=2) j=2) (= j=2) j=2) j=2) [ =2} j=2) [ =2}
=} = =} =} = =} = =} = = =} =
< < < < < < < < < < <
Nicht saisonbereinigt

<
Saisonbereinigt Nicht saisonbereinigt e Saisonbereinigt



B WIFO

EDV

Die unternehmerischen Einschatzung der aktuellen Lage des EDV-Sekfors sind im August etwas
verhaltener als im Vormonat. Der Index der aktuellen Lagebeurteilung fiel um 5,5 Punkte, liegt aber mit
26,3 Punkten nach wie vor deutlich Uber dem langfristigen Durchschnift (16,5 Punkte). Diese
Lagebeurteilung ist auf die per Saldo stabile Einschdtzung zur aktuellen Geschdftslage zurGckzufGhren.
Auch die Auftragsbestdnde bleiben konstant: rund 85% der Unternehmen schatzen die Auftrags-
bestdnde als zumindest ausreichend ein (Vormonat: 91%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen signalisiert fUr die kommenden Monate eine stabile
Dynamik im EDV-Bereich. Im August verzeichnet er einen Wert von 36,4 Punkten (plus 3,4 Punkte) und
liegt damit weiterhin deutlich Uber dem langjdhrigen Durchschnitt. Dies ist vor allem auf die im Vergleich
zu Juli per Saldo opfimistischeren Erwartungen zur kinftigen Beschdaffigungslage und zur Nachfrage-

entwicklung zurUckzufUhren und deutet somit auf eine stabile Konjunkturentwicklung in den ndchsten
Monaten im EDV-Bereich hin.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen

Im Bereich der freien Dienstleistungen sind die Einschdtzungen der aktuellen Lagebeurteilungen im
August weiterhin opfimistisch. Der Index sank im Vergleich zum Vormonat um 1,4 Punkte auf einen Wert
von 15,6 Punkte (langfristiger Durchschnitt: 7,3 Punkte). Die Einsch&tzungen der aktuellen Geschdafts- und
Beschdaffigungslage und der Nachfrage fielen per Saldo im Vergleich zum Vormonat etwas verhaltener
aus. Die Auftragslage bleibt aber gut: 85% der befragten Unternehmen bezeichnen die Auffragslage als
zumindest ausreichend (Vormonat: 89%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen bleibt im Bereich der freien Dienstleistungen im August im
Vergleich zum Vormonat ebenfalls stabil auf einem Uberdurchschnittichen Wert von 13,8 Punkten (plus
2,6 Punkte). Dies kann auf die per Saldo im Vergleich zu Juli optimistischere Einsch&tzung hinsichtlich der

kinffigen Geschdafts- und Beschaftigungslagelage sowie der Nachfrageentwicklung zurUckgefUhrt
werden.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Andere Dienstleistungen

Die Einschatzung der konjunkturellen Lage im Bereich der ,,anderen Dienstleistungen* blieb im August im
Vergleich zum Vormonat relativ stabil. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fiel um 2,2 Punkte auf
einen Wert von 11,4 Punkten nahe dem langfristigen Durchschnitt. Die Einsch&fzungen der aktuellen
Geschafts- und Beschdaftigungslage haben sich per Saldo im Vergleich zu Juli kaum verédndert und sind
hinsichtlich der aktuellen Nachfrage etwas verhaltener. Der Anteil der befragten Unternehmen, die ihre
Auftragslage als ausreichend oder mehr als ausreichend einschdtzen, bleibt mit 81% nach wie vor auf
hohem Niveau (Vormonat: 83%).

Der Ausblick auf die kommenden Monate bleibt ebenfalls relativ stabil. Der Index der unternehmerischen
Erwartungen notiert mit 10,3 Punkten (minus 2,2 Punkte) knapp Uber dem langfristigen Durchschnitt (9,4
Punkte). Diese Entwicklung ist auf die im Vergleich zum Vormonat per Saldo stabilen Erwartungen
hinsichflich der kUnftigen Geschdafts- und Beschdftigungslage, sowie der weniger opfimistischen
Einsch&tzungen hinsichtlich der Nachfrageentwicklungen zurickzufUhren.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Saisonbereinigt

Andere Dienstleistungen: Verlags-, Film- und Rundfunkwesen, Telekommunkation, Finanzdienstleistungen, Versicherungen, GrundstUcks-

und Wohnungswesen, Vermietung beweglicher Sachen, Vermittiung von Arbeitskr&ften, Reiseveranstalter, Sicherheitsdienste,
Gebdudebetreuung etc.
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