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B Abschwdchung der Konjunktur, aber keine Rezession. Prognose fir 2019 und 2020

Stefan Ederer

Die 6sterreichische Wirtschaft verliert weiter an Schwung und wdchst im Prognosezeitraum nur
mdaBig. Die Schwdche der Weltwirtschaft dédmpft die Export- und Industriedynamik. Weiterhin
gunstige Finanzierungsbedingungen, fiskalische Impulse und eine robuste Konsumnachfrage stot-
zen hingegen die Konjunktur. Das BIP dUrfte 2019 um 1,7% und 2020 um 1,4% zunehmen.

Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

Kennzahlen zur Wirtschaftslage
Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen fur Osterreich: Volkswirtschaftiche Gesamtrechnung laut ESVG 2010 - Konjunktur-
klima — Tourismus — AuBenhandel — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bauwirtschaft — Bin-
nenhandel — Private Haushalte — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Léhne —
Soziale Sicherheit — Entwicklung in den Bundesldndern - Staatshaushalt

Wirtschaftswachstum weiterhin niedrig, aber stabil. Mittelfristige Prognose der
osterreichischen Wirtschaft bis 2024

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Michael Klien, Stefan Schiman

Die Weltkonjunktur schwdacht sich seit der ersten Jahreshdlfte 2018 immer mehr ab. FUr die kom-
menden Jahre wird ein Verharren in einer Situation schwdcheren Wachstums prognostiziert. Die
Osterreichische Wirtschaft wird im Durchschnitt der Prognoseperiode 2020/2024 mit +1,4% pro Jahr
(2015/2019 +1,9% p. a.) etwas (+0,1 Prozentpunkt) kraftiger wachsen als der Durchschnitt des
Euro-Raumes. Die Entlastung der privaten Haushaltseinkommen (Familienbonus und MaBnahmen
zur UnterstUtzung von Personen mit niedrigem Einkommen 2020 und 2021) stUtzt weiterhin die Kon-
sumnachfrage. Das durchschnittliche Wachstum des privaten Konsums wird im Prognosezeifraum
1.5% pro Jahr betragen (2015/2019 +1,2% p. a.). Die gedd@mpfte, aber stabile Expansion erlaubt
eine stefige Ausweitung der Beschdaftigung um 1,0% p. a. (2015/2019 +1,7% p. a.), die Arbeitslo-
senquote wird bei rund 7% verharren. Die Preissteigerungen laut Verbraucherpreisindex bleiben
mittelfristig maBig (+1%% p. a.), und das Inflationsdifferential zum Euro-Raum dUrfte bei rund
+'4 Prozentpunkt verharren. Auf der Basis des prognostizierten nominellen Wirtschaftswachstums
(+3.2% p. a.) und der unterstellten wirtschaftspolitischen MaBnahmen wird der Finanzierungssaldo
der &ffentlichen Haushalte Uber die Prognoseperiode weiterhin positiv bleiben (rund 2% des no-
minellen BIP). Daraus abgeleitet verringert sich die Staatsschuldenquote (Verschuldung des Ge-
samtstaates in Prozent des nominellen BIP) bis 2024 auf rund 56%.

Osterreichs internationale Lohnstiickkostenposition 2018 neverlich etwas verbessert
Werner HSlzl, Thomas Leoni

Die anhaltend gute Konjunktur hatte im Jahr 2018 eine Verbesserung der LohnstUckkostenposition
der Herstellung von Waren gegentber dem gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner zur
Folge. Die Produktivitat stieg kraftiger als in den Vergleichsl@ndern, wahrend sich die Arbeitskos-
ten im Durchschnitt der Vergleichsl@nder erhdhten. Diese gunstige Entwicklung wurde maBgeb-
lich durch die LohnstUckkostenposition relativ zu Deutschland und den anderen EU-Handels-
partnern bestimmt. Gegeniber den auBereuropdischen Handelspartnern war, auch aufgrund
einer Aufwertung des Euro, eine Verschlechterung der 6sterreichischen LohnstUckkostenposition
ZuU verzeichnen.
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Einkommenslage und Lebenssituation in Osterreich. Befunde zur bisher vernachldssigten
regionalen Dimension

Julia Bock-Schappelwein, Franz Sinabell

Um den Zustand von ékonomischem Wohlergehen und Wohlstand der Bevolkerung umfassend
zu beschreiben, werden am hdéufigsten die Wertschdpfung und ihre Verdnderung im Zeitablauf
beobachtet. Dies reicht aber nicht aus, um aussagekraftige Vergleiche zur konomischen Lage
zwischen Regionen zu verschiedenen Zeitpunkten durchzufGhren. Bisher beruhen Verteilungsana-
lysen Uberwiegend auf der Verteilung des verfUgbaren Einkommens auf Haushaltsebene nach
sozialen Aspekten oder auf der unterschiedlichen Hohe des Einkommens von Personen nach Ge-
schlecht. Der kleinrumigen Dimension von Einkommensunterschieden oder von Unterschieden
der Lebenssituation innerhalb eines Landes wurde bisher kaum Beachtung geschenkt. Es liegen
lediglich Auswertungen auf Ebene der Bundesldnder bzw. Regionstypen oder GemeindegréBen-
klassen vor. Anhand der aktuellen Daten zu individuellen Einkommen und Haushaltseinkommen
in Osterreich sowie neuer Ansdize zur Beschreibung der Lebensumsténde auf kleinrdumiger
Ebene hat das WIFO einen Index zur Lebenssituation auf Gemeindeebene entwickelt. Dieser In-
dikator beinhaltet neben einkommensspezifischen Informationen solche zur Alters- und Ausbil-
dungsstruktur sowie zur Arbeitsmarktintegration.

H Cyclical Activity Slackening, But No Recession. Economic Outlook for 2019 and 2020

Economic Growth Remains Low but Stable. Medium-term Forecast of the Austrian Economy
Until 2024

Austria's International Unit Labour Cost Position Improved Again in 2018

Income Situation and Living Situation in Austria. Findings on a Neglected Dimension

M https://monatsberichte.wifo.ac.at

Alle Artikel im Volltext online verfugbar (PDF) ¢ Kostenloser Zugriff fir Forderer und Mitglieder des WIFO sowie
fir Abonnenten und Abonnentinnen
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Stefan Ederer

Abschwachung der Konjunktur, aber keine
Rezession

Prognose fur 2019 und 2020

Abschwdachung der Konjunktur, aber keine Rezession. Prognose fiir 2019 und 2020

Die 6sterreichische Wirtschaft verliert weiter an Schwung und wdachst im Prognosezeitraum nur maBig. Die Schwéche der Weltwirt-
schaft dampft die Export- und Industriedynamik. Weiterhin ginstige Finanzierungsbedingungen, fiskalische Impulse und eine robuste
Konsumnachfrage stUtzen hingegen die Konjunktur. Das BIP dUrfte 2019 um 1,7% und 2020 um 1,4% zunehmen.

Cyclical Activity Slackening, But No Recession. Economic Outlook for 2019 and 2020

Economic growth in Austria is gradually decelerating to a moderate pace over the forecast period. The lack of dynamism in the
global economy dampens exports and manufacturing output. Yet, favourable financing conditions, fiscal stimulus and resilient
private consumption provide support to economic activity. GDP is expected to grow by 1.7 percent in 2019 and 1.4 percent in
2020.

Kontakt:
Dr. Stefan Ederer: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, stefan.ederer@wifo.ac.at

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkturprognose

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Definitionen
siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar", in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-Konjunkturbericht
erstatfung-Glossar.pdf  Abgeschlossen am 2. Oktober 2019.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Maria Riegler (maria.riegler@wifo.ac.at)

Die Weltkonjunktur verlor im Frohjahr 2019 weiter an Schwung. Der schwelende Han-
delskonflikt zwischen den USA und China sowie der unsichere Ausgang der Brexit-Ver-
handlungen dadmpfen internatfional die Investitionsnachfrage. Dies schiagt sich in ei-
ner Schwdche der weltweiten Industrieproduktion und des Welthandels nieder.

Im Prognosezeitraum ist mit einer weiteren Verlangsamung der Expansion der Welt-
wirtschaft zu rechnen. Vor allem in der Industrie scheint der Tiefpunkt noch nicht er-
reicht. In den USA und in vielen Schwellenl&ndern bleibt das Wachstum aber robust.
Im Euro-Raum wird es hingegen durch die Flaute der deufschen Exportindustrie ge-
dampft.

Eine weltweite Rezession zeichnet sich dennoch nicht ab. Die Finanzierungsbedingun-
gen bleiben wegen der lockeren Geldpolitik gunstig, die Fiskalpolitik liefert mancher-
orts Impulse fur die Konjunktur, und die Konsumnachfrage der privaten Haushalte
nimmt in vielen Ladndern weiterhin kraftig zu. Das Risiko eines starken Anstieges der
Rohdlpreise durfte dagegen begrenzt sein.

In Osterreich kihlte sich die Konjunktur im Frohjahr 2019 ebenfalls ab. Das Wachstum
der gesamtwirtschaftlichen Produktion war im Il. Quartal mit +0,3% gegeniber dem
Vorquartal so niedrig wie zuletzt im Jahr 2015. Insbesondere die Exporte verloren be-
fréchtlich an Dynamik, wahrend der private Konsum weiterhin stabil expandierte. Die
Konjunktur blieb in Osterreich im Vergleich zu Deutschland bislang relativ robust.

Die Aussichten fUr die zweite Jahreshdlfte 2019 sind jedoch verhalten. Die Einschét-
zungen der &sterreichischen Unternehmen tribten sich laut WIFO-Konjunkturtest in der
Sachgutererzeugung deutlich ein; manche Indikatoren deuten in diesem Bereich be-
reits auf einen RUckgang der Produktion hin. Sowohl in der Bauwirtschaft als auch im
Dienstleistungsbereich ist die Stimmung hingegen weiterhin Gberwiegend positiv. Der
private Konsum stUtzt aufgrund der ginstigen Beschaftigungs- und Einkommensent-

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 711-722 711
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wicklung die gesamtwirtschaftliche Nachfrage. Zudem liefern fiskalische MaBnahmen
Impulse fur die Konjunktur.

Der Tiefpunkt der Wirtschaftsentwicklung durfte im Einklang mit dem internationalen
Umfeld zu Jahresende erreicht werden. 2020 wird sich das Wachstum dann wieder
etwas stabilisieren, aber maBig bleiben. Insgesamt wird das BIP 2019 um 1,7% und 2020
um 1,4% wachsen. Die gesamtwirtschaftliche Kapazitatsauslastung bleibt Gberdurch-
schnittlich, geht aber etwas zurick.

Die AbkUhlung der Konjunktur zieht ein Ende der Arbeitsmarkterholung nach sich. 2019
dUrfte die Arbeitslosenquote aufgrund der robusten Beschdftigungsentwicklung im
1. Halbjahr noch auf 7,4% sinken. 2020 wird sie dagegen wieder geringfigig auf 7,5%
steigen. Die Verbraucherpreisinflation bleibt unter diesen UmstGnden gedémpft, sie
durfte 2019 +1,6% und 2020 +1,7% betragen. Der Finanzierungssaldo des Staates ver-
bessert sich 2019 aufgrund der gUnstigen Einnahmenentwicklung auf 0,6% des BIP. Im
kommenden Jahr dUrfte er wegen der jungst beschlossenen fiskalischen MaBnahmen
auf 0,4% des BIP sinken.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Verénderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 1,0 + 2,1 + 2,5 + 2,4 + 1,7 + 1,4
Herstellung von Waren + 0.9 + 4,6 + 4,7 + 5,1 + 1,2 + 1.4
Handel + 2,1 + 04 +03 + 19 + 0.9 + 1,2

Private Konsumausgaben'), real + 0,5 + 1,6 + 1.4 + 1,1 + 1.5 + 1,6
Dauerhafte KonsumgUter + 1,2 + 29 + 2,2 + 0,4 - 20 + 2,0

Bruttoanlageinvestitionen, real + 23 + 4,1 + 4,0 + 3,9 + 29 + 1,5
AusrUstungen?) + 4,2 + 772 + 4,5 + 4,1 + 3,2 + 1,6
Bauten + 0,1 + 0,5 + 3.3 + 3,7 + 2,6 + 1.3

Exporte, real + 3,0 + 3,1 + 50 + 59 + 23 +23
Warenexporte, fob + 3,1 + 2,7 + 5,4 + 6,4 + 2,0 + 2,5

Importe, real + 3,6 + 3.7 + 5,0 + 4,6 + 2,4 + 25
Warenimporte, fob + 4,2 + 3,4 + 4,4 + 4,0 + 18 + 272

Bruttoinlandsprodukt, nominell + 3.3 + 38 + 3.6 + 4,2 + 3.6 + 3,2

Mrd. € 344,27 357,30 370,30 385,71 399.79 412,41

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 1.7 2,7 1.6 2,3 25 2,3

Verbraucherpreise + 0,9 + 0,9 + 2,1 + 2,0 + 1.6 9 1.7

Dreimonatszinssatz in% -00 -03 - 03 -03 - 04 -05

Sekunddrmarkirendite?) in% 0.7 0.4 0.6 0.7 0.0 -02

Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 1,0 - 15 - 07 0.2 0.6 0.4

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte4) + 1,0 + 1,6 + 2,0 + 2,5 + 1,6 + 1,0

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 57 6,0 5.5 4,9 4,6 4,6
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonens) 9.1 9.1 8.5 7.7 7.4 7.5

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ein-

schlieBlich militérischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. - 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von
10 Jahren (Benchmark). — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld be-
ziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 5) Labour Force Survey. — ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice.

1. Schwdcheres Wachstum der Weltwirtschaft, aber keine weltweite Rezession zu erwarten

Die Weltwirtschaft verliert an
Dynamik, Handel und Indust-
rieproduktion bleiben
schwach. Konsum und fiskali-
sche Impulse stUtzen die
Konjunktur. Die lockere Geld-
politik sorgt fUr gunstige Fi-
nanzierungsbedingungen.
Der Rohélpreis durfte hinge-
gen nicht weiter steigen.

712

Die Weltkonjunktur verlor im Frihjahr 2019 weiter an Schwung. Der Welthandel ging
laut CPB im II. Quartal zum dritten Mal in Folge zurUck, und das Wachstum der Weltin-
dustrieproduktion verlangsamte sich neuerlich. Der schwelende Handelskonflikt zwi-
schen den USA und China sowie der unsichere Ausgang der Brexit-Verhandlungen
erhdhen die Unsicherheit weltweit. Zudem durfte der Konjunkturhbhepunkt in vielen
Industrie- und Schwellenldndern Uberschritten sein. Diese Entwicklungen ddmpfen
weltweit die Investitionsnachfrage und in der Folge Industrieproduktion und Handel.
Die Konsumausgaben der privaten Haushalte stUtzen aber vielfach die gesamtwirt-
schaftliche Nachfrage und verhinderten bislang eine empfindlichere Abschwdchung
der Konjunktur.

Im Prognosezeitraum ist mit einer weiteren Verlangsamung der Expansion der Welt-
wirtschaft zu rechnen. Insbesondere in der Industrie durfte die Talsohle noch nicht

WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 711-722 WIFO
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erreicht sein. Der weltweite Markit-Einkaufsmanagerindex fur diesen Bereich lag in den
Sommermonaten unter der Wachstumsschwelle. In vielen L&dndern sank das Industrie-
vertrauen seit dem Vorjahr deutlich. Dennoch deutete sich in den letzten Monaten
teilweise eine zogerliche Stabilisierung der Konjunktur an. Eine weltweite Rezession ist
daher gegenwartig unwahrscheinlich. Es spricht allerdings auch wenig fUr eine rasche
Konjunkturbelebung.

Viele Zentralbanken dnderten angesichts der weltweiten Wachstumsabschwdchung
bereits ihren geldpolitischen Kurs. In den USA beschloss die Federal Reserve Bank im
Juli und im September eine Senkung des Leitzinssatzes auf eine Bandbreite von nun-
mehr 1,75% bis 2%. Die Europdische Zentfralbank reagierte im September ebenfalls und
senkte ihren Einlagezinssatz auf -0,5%. Zudem kUndigte sie eine Neuauflage langfristi-
ger Refinanzierungsgeschdafte fUr Banken und ein neues Anleihekaufprogramm im
AusmaB von 20 Mrd. € pro Monat ab November an. In anderen Industrie- und Schwel-
lenldndern zogen die Zentralbanken nach und lockerten ebenfalls ihre Geldpolitik.
Die Finanzierungsbedingungen duUrften daher im Prognosezeitraum weiterhin duBerst
gunstig bleiben. Zudem sind von der Fiskalpolitik in etlichen Ldndern expansive Im-
pulse zu erwarten.

Der Rohdlpreis schnellte nach dem Anschlag auf saudi-arabische Produktionsstétten
im September nach oben, gab aber kurz darauf wieder etwas nach. Mit rund 65 $ je
Fass entsprach der Preis von Erddl der Sorte Brent Ende September etwa dem Jahres-
durchschnitt. Kurzzeitige Preisanstiege waren in den letzten Jahren 6fter zu beobach-
ten und haben nur geringe Auswirkungen auf die Konjunktur. Die vorliegende Prog-
nose geht davon aus, dass die Rohdlproduktion nicht weiter eingeschrénkt wird und
der Rohdlpreis 2019 im Jahresdurchschnitt 66 $ betragen wird. 2020 dUrfte er gering-
fOgig auf 63 $ zurickgehen.

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

Gewicht2018in% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Waren-  Welt- BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
exporte!)  BIP?)
EU 28 + 23 +20 + 2,6 + 2,0 + 1,5 + 1.5
EU 27 67,1 14,0 + 23 + 20 + 27 + 2,1 + 1,6 + 1.6
Euro-Raum 52,0 11,4 + 2,1 + 1.9 + 25 + 19 + 1,2 + 1.3
Deutschland 30,1 3.2 + 1,7 + 22 + 25 + 15 + 0,5 +1,2
Italien 6,5 1.8 + 09 + 1,1 + 1,7 + 09 + 0,1 + 0.4
Frankreich 4,3 2,2 + 1,1 + 1,1 + 23 + 1.7 + 1.3 + 1.3
MOEL 53) 14,6 1,6 + 4,0 + 29 + 4,5 + 4,5 + 3.8 + 3.0
Tschechien 3.8 0.3 i 85,8 + 25 + 4,4 + 3.0 + 27 + 20
Ungarn 3.4 0.2 + 89 +23 + 4,1 + 49 + 4.8 + 3.0
Polen 3.2 0.9 + 3.8 + 3,1 + 4.8 + 5,1 + 4,2 + 3.2
USA 7.1 15,2 + 29 + 1,6 + 24 + 29 + 23 + 1.8
Schweiz 5,0 0.4 +13 + 1.7 +1.8 + 28 + 0.8 + 1.5
Vereinigtes Kénigreich 2,8 2,2 + 23 + 1,8 +1.8 + 1.4 + 1,0 +1,2
China 2.7 18,7 + 6.9 + 6,7 + 6.8 + 6,6 + 6.2 + 58
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 51 + 4,1 + 34 + 4,1 + 4,0 + 3,5 + 3.2
Exportgewichtets) 85 + 2,4 + 2,1 + 27 + 23 + 1.7 + 1.7
Marktwachstumé) + 3,6 i+ 8,5 + 6,6 + 4,3 + 1,8 + 2,5
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis
Brent, $ je Barrel 52,5 43,7 54,3 71,0 66 63
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,110 1,107 1,129 1,181 1,12 1,10
Internationale Zinss&tze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz’), in % 0,1 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % 0.5 0.1 0.3 0.4 -03 - 05

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ) Osterreichische Warenexporte. — 2) Kaufkraftgewichtet — 3) Tsche-
chien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 4) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich, China; gewich-
tet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparitdten 2018. —2) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich,
China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2018. — ¢) Ver&nderungsrate real der Wa-
renimporte der Partnerlénder, gewichtet mit 6sterreichischen Exportanteilen. - 7) Mindestbietungssatz.
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Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten,
ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Beschdaftigtenstatistik. — 2) EinschlieBlich mili-
tarischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). —4) Q: Europdische Kommission.

2. Langsameres, aber dennoch robustes Wachstum in den USA

In den USA lieB das Wachstum im FrGhjahr etwas nach, blieb im IIl. Quartal mit +0,5%
gegenUber dem Vorquartal aber weiterhin relativ robust. Die Exporte stagnierten weit-
gehend und dédmpften die Entwicklung der Industrieproduktion. Der Konsum der pri-
vaten Haushalte stUtzte hingegen die Konjunktur.
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Indikatoren deuten auf eine Fortsetzung dieser Entwicklung hin. Der ISM-Einkaufs-
managerindex ging in den vergangenen Monaten stark zurick und lag im August
unter der Expansionsschwelle. Das Konsumentenvertrauen ist aber ungebrochen po-
sitiv. Die ungewohnlich niedrige Arbeitslosigkeit und eine gute Lohnentwicklung durf-
ten den privaten Konsum weiterhin unterstUtzen. Anders als vor der Krise 2008/09 blieb
die Verschuldung der privaten Haushalte in den vergangenen zwei Jahren weitge-
hend stabil und die Sparquote noch relativ hoch. Das Wachstum wird daher in den
USA robust bleiben, sich aber merklich verlangsamen. 2019 durfte das BIP um 2,3%
und 2020 um 1,8% zunehmen.

In den USA durfte sich das
Wachstum abschwdchen.
Der private Konsum bleibt
aber robust und stitzt die

Konjunktur.

3. Eniwicklung im Euro-Raum von einer ausgesprochenen Schwache in Deutschland geprdagt

Im Euro-Raum verlangsamte sich die Konjunktur im FrGhjahr neuerlich, nachdem das
Wachstum im I. Quartal wegen Sondereffekten auBergewdhnlich hoch gewesen war.
Auch hier trugen die Exporte im Il. Quartal kaum mehr zum Wachstum gegenUGber
dem Vorquartal bei. Die Industrieproduktion sank, und die Auftragseingénge und Pro-
duktionserwartungen schrumpften merklich. Das Industrievertrauen verschlechterte
sich weiter. Das Verbrauchervertrauen ist hingegen ungebrochen positiv, und der In-
dikator der wirtschaftlichen Einschdtzung (ESI) der Europdischen Kommission ist wei-
terhin Uberwiegend opftimistisch.

Die Konjunktur ist im Euro-Raum erheblich von der Schwdche der deutschen Wirt-
schaft geprégt. In den anderen L&ndern zeigte sich bislang eine weniger drastische
D&mpfung. In Frankreich nahm das BIP im Il. Quartal in unverdndertem Tempo zu, in
Spanien wachst die Wirtschaft weiterhin robust, und in Italien stagniert das BIP. Auch
die Konjunkturindikatoren sind in vielen L&ndern positiver als in Deutschland. Dennoch
durfte das Wachstum im Prognosezeitraum wesentlich geringer ausfallen als in den
Vorjahren. Das BIP wird im Euro-Raum 2019 um 1,2% und 2020 um 1,3% wachsen.

In Deutschland schrumpfte das BIP im Il. Quartal gegenitber dem Vorquartal erstmals
leicht. Die fur Deutschland so wichtige Export- und Industriedynamik ging deutlich star-
ker zurGck als in vielen anderen Landern. Die Abschwdchung der weltweiten Investiti-
onstatigkeit infolge der Zunahme der Unsicherheit zieht die deutsche Industrie, die in
hohem AusmaB auf InvestitionsgUter spezialisiert ist, besonders in Mitleidenschaft.
Viele Indikatoren deuten auf ein Anhalten dieser Entwicklung in der zweiten Jahres-
halfte hin. Voraussichtlich wird das BIP auch im lll. Quartal sinken, womit sich Deutsch-
land technisch gesehen in einer Rezession befindet. Insbesondere in der Industrie
dUrfte die Wertschodpfung weiter zurOckgehen.

Die Wirtschaft befindet sich damit allerdings erst in einer Phase ungeféhr normal aus-
gelasteter Kapazitéten. Eine Konjunkturkrise zeichnet sich bislang nicht ab. Zudem
setzt die Fiskalpolitik merkliche Impulse, und der Konsum der privaten Haushalte ent-
wickelt sich wegen der weiterhin ginstigen Arbeitsmarkt- und Einkommensentwick-
lung robust. Die Schwdchephase dUrfte sich aber erst 2020 allmdhlich auflésen, wenn
sich die Expansion auf durchschnittliche Raten beschleunigt. 2020 schlégt sich aller-
dings die wesentlich héhere Zahl der Arbeitstage in einem Kalendereffekt von etwa
+0,4 Prozentpunkten fUr das BIP-Wachstum nieder. Die Wirtschaft durfte daher 2019
um 0,5% und 2020 um 1,2% wachsen.

Die deutsche Exportindustrie
leidet stark unter der Ab-
schwdchung der Weltkon-
junktur. Technisch gesehen
ddrfte Deutschland im

lll. Quartal in eine Rezession
abgleiten. In den anderen
Lédndern des Euro-Raumes ist
die Konjunkturflaute hinge-
gen weniger deutlich ausge-
prégt.

4. Wachstumsverlangsamung in Osterreich

In Osterreich verlor die Konjunktur bereits 2018 merklich an Schwung und kihlte sich
im FrUhjahr 2019 weiter ab. Das Wachstum der gesamtwirtschaftlichen Produktion war
im Il. Quartal mit +0,3% gegenUber dem Vorquartal so niedrig wie zuletzt im Jahr 2015.
Insbesondere die Exporte entwickelten sich weniger dynamisch, wéhrend der private
Konsum weiterhin stabil expandierte. Allerdings blieb die Konjunktur in Osterreich bis-
lang robuster als in Deutschland.

Die Aussichten fUr die zweite Jahreshdlfte 2019 sind jedoch verhalten. Die Einschét-
zungen der Osterreichischen Unternehmen tribten sich laut WIFO-Konjunkturtest in ers-
ter Linie in der SachguUtererzeugung deutlich ein; manche Indikatoren deuten in
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In Osterreich verlangsamt
sich das Wachstum im Sog
der Weltwirtschaft. Export-
und Industriedynamik neh-
men deutlich ab. Die Investi-
tionen werden merklich ver-
haltener expandieren. Der
private Konsum stUtzt hinge-
gen die Konjunktur.
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diesem Bereich bereits auf einen RUckgang der Produktion hin. Sowohl in der Bauwirt-
schaft als auch im Dienstleistungsbereich ist die Stimmung aber weiterhin Gberwie-
gend positiv. Dennoch dirfte sich die Konjunktur bis Jahresende weiter abschwd-
chen. Vor allem die Export- und Industriedynamik dUrfte weiter nachlassen. Hingegen
stUtzt der private Konsum aufgrund der gUnstigen Beschdaftigungs- und Einkommens-
entwicklung die gesamtwirtschaftliche Nachfrage.

Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich

BIP, real
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Q: WIFO. - ) Trend-Konjunkfur-Komponente.

Ubersicht 3: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2017 2018 2019 2020
WachstumsUberhang') Prozentpunkte + 1,0 + 1,1 + 0.8 + 03
Jahresverlaufsrate?) in% + 2,6 + 2,1 + 1.2 + 1,5
Jahreswachstumsrate in % + 25 + 2,5 + 1,7 + 1.4
Bereinigte Jahreswachstumsrates) in% + 2,7 + 23 + 1,6 + 1.2
Kalendereffekt4) Prozentpunkte - 03 + 0,0 + 0,1 + 0,1

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des
Folgejahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des
Vorjahres bleibt, Trend-Konjunktur-Komponente. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jah-
res. Vorjahresverdnderung im V. Quartal, Trend-Konjunktur-Komponente. — 3) Trend-Konjunktur-Kompo-
nente. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. — 4) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des Schalt-
tages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert der unberei-
nigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte enthdlt.

GemdB den vom WIFO eingesetzten kurzfristigen Prognosemodellen durfte der Tief-
punkt der Konjunktur zu Jahresende erreicht werden. 2020 wird sich das Wachstum im
Einklang mit dem weltwirtschaftlichen Umfeld wieder etwas stabilisieren, insgesamt
aber maBig ausfallen. Die Exportdynamik bleibt verhalten. Zudem durfte sich das
Wachstum der Investitionen merklich verlangsamen. Die Konsumausgaben der priva-
ten Haushalte werden hingegen voraussichtlich 2020 eine wichtige StUtze der Kon-
junktur bleiben, auch weil die 2018 und 2019 beschlossenen fiskalpolitischen MaBnah-
men die Einkommen entlasten.

Insgesamt wird die Jahresverlaufsrate des BIP-Wachstums, die die Konjunkfurdynamik
am deutlichsten widerspiegelt, 2019 niedriger sein als 2020. Aufgrund des erheblichen
WachstumsUberhanges aus dem Vorjahr durfte das BIP 2019 aber mit +1,7% etwas
stérker zunehmen als 2020 (+1,4%). Gemessen an der nach der EU-Methode berech-
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neten Output-Licke bleibt die gesamtwirtschaftliche Kapazitdtsauslastung im Prog-
nosezeitraum damit Uberdurchschnittlich, sinkt jedoch leicht.

Ubersicht 4: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahr
in%

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,17 4,34 4,34 4,34 +25 + 4,1 +0,0 +0,0
Herstellung von Waren einschlieBlich

Bergbau 64,07 67,31 68,12 69,07 +48 + 5,1 +1,2 +14
Energie- und Wasserversorgung,

Abfallentsorgung 9,60 10,12 10,67 10,99 +438 +54 +5,5 +30
Bauwirtschaft 20,08 20,87 21,45 21,73 +43 +39 +28 +13
Handel, Instandhaltung und

Reparatur von Kfz 37,78 3850 3885 3931 +03 +1.9 +09 +1,2
Verkehr 18,38 19,21 20,21 20,82 +37 + 4,5 + 5,2 +3,0
Beherbergung und Gastronomie 16,08 16,55 16,79 1702 +02 +3,0 + 1,4 +1,4
Information und Kommunikation 11,60 11,91 1222 1247 +27 +27 + 2,6 +20
Finanz- und Versicherungs-

dienstleistungen 13,78 13,71 1382 1398 +37 -05 +07 +12

GrundstUcks- und Wohnungswesen 30,42 30,71 31,38 31,95 +0.7 +0,9 +22 +1.8
Sonstige wirtschaftliche

Dienstleistungen’) 31,39 3234 33,15 3381 +42 +3,0 + 2,5 +2,0
Offentliche Verwaltung?) 55,21 55,59 56,14 56,65 +1,2 + 0.7 + 1.0 +0.9
Sonstige Dienstleistungend) 8,89 8,85 8,94 898 +1.5 -04 +1,0 +0,5

Wertschopfung der
Wirtschaftsbereiche#) 321,44 32991 33596 34098 +26 +26 +18 +1,5
Bruttoinlandsprodukt 360,14 368,86 37512 380,46 +25 +24 +17 +14

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und
sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialversi-
cherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O bis
Q). - 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis
U). —4) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Ubersicht 5: Produktivitét

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Verénderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 1,0 + 2,1 + 2,5 + 24 + 1.7 + 1.4
Geleistete Arbeitsstunden’) - 04 + 2,1 + 1,0 + 20 + 1,2 + 1,0
Stundenproduktivit&t?) + 14 - 00 + 1.4 + 04 + 05 + 04
Erwerbstatige?) + 0,7 + 1,5 + 1,7 + 1,9 + 14 + 08
Herstellung von Waren
Produktion4) + 0,9 + 4,6 + 4,7 + 5.1 + 1,2 + 1.4
Geleistete Arbeitsstunden?) - 01 + 04 + 1,1 + 2,7 + 0,7 - 05
Stundenproduktivit&t?) + 1,0 + 4,2 + 3,6 + 23 + 0,5 + 1.9
Unselbstandig Beschdaftigtes) + 0,5 + 0,5 + 1,3 + 3,0 + 13 - 0,1

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Von Erwerbstéatigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 2) Produk-
fion je geleistete Arbeitsstunde. — 3) Unselbsténdige und Selbsténdige laut VGR (Beschdaftigungsverhalt-
nisse). — 4) Nettoproduktionswert, real. — 5) Von unselbsténdig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut
VGR. - ¢) Laut VGR (Beschdaftigungsverhdltnisse).

4.1 Schwieriges internationales Umfeld belastet Exportwirtschaft

Die &sterreichischen Exporte durften im Prognosezeitfraum mit merklich geringeren Ro-
ten expandieren als in den Vorjahren. Das Abflauen der internationalen Konjunktur
und die Schwdche der deutschen Industrie schlagen sich hier deutlich nieder. Im
1. Halbjahr entwickelten sich die &sterreichischen Exporte aber noch vergleichsweise
robust. Im Gegensatz zu Deutschland stieg die kumulierte Ausfuhr aus Osterreich ins
Vereinigte Konigreich, insbesondere von Fahrzeugen, kraftig. Kraftig wuchsen auch
die Exporte nach Ungarn und Frankreich.

Die Exportdynamik durfte im Jahresverlauf allerdings weiter verflachen. Zwar blieben
die Auslandsauftragsbest@nde der sterreichischen Unternehmen laut WIFO-Konjunk-
turtest in den Sommermonaten stabil. Laut AuBenhandelsstatistik ging die Ausfuhr
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Die Verlangsamung des
Weltwirtschaftswachstums
schléagt sich im Export nieder.
Die Ausfuhrdynamik ddrfte
sich im 2. Halbjahr weiter ab-
schwdchen und 2020 nur
leicht zunehmen.
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Die lebhafte Ausweitung der
AusrUstungsinvestitionen zu
Jahresbeginn und eine dy-
namische Baukonjunktur stit-
zen das Wachstum der Brut-
toanlageinvestitionen 2019.
Im kommenden Jahr dirfte
die Investitionsnachfrage je-
doch aufgrund der Konjunk-
turabkUhlung schwécher
ausfallen.
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aber im Juni bereits merklich zurck. Kumuliert stagnierten die Exporte nach Deutsch-
land, Osterreichs gréBtem Handelspartner, gegentber dem Vorjahr. Im Einklang mit
der internationalen Konjunktur durfte die Ausfuhr ihren Tiefpunkt um den Jahreswech-
sel erreichen und 2020 wieder leicht zunehmen. Das Expansionstempo durfte aber
angesichts der weltweiten Investitionszurickhaltung maBig bleiben. Nach +5,9% 2018
werden die Exporte von Waren und Dienstleistungen 2019 und 2020 real um nur mehr
2.3% steigen.

Die Expansion der dsterreichischen Importe verlangsamt sich aufgrund der Abschwa-
chung von Exporten und AusrUstungsinvestitionen merklich. Diese beiden Nachfrage-
komponenten weisen einen besonders hohen ausldndischen Wertschdpfungsanteil
auf. Nach +4,6% 2018 durfte das Importwachstum 2019 nur mehr +2,4% betragen.
2020 wird es voraussichtlich auf +2,5% steigen. Der Wachstumsbeitrag von Exporten
und Importen durfte sich damit in beiden Prognosejahren etwa ausgleichen. Die Leis-
tungsbilanz verbessert sich 2019 etwas, weil die Importpreisdynamik merklich ab-
nimmt.

Ubersicht 6: Entwicklung der Nachfrage

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahr

in%

Konsumausgaben insgesamt 256,93 259,65 263,38 267,12 + 1.3 + 1.1 + 1.4 + 1.4
Private Haushalte!) 186,92 189,03 191,86 19493 + 14 + 1,1 + 1,5 + 1,6
Staat 70,01 70,62 71,51 7218 + 1,1 + 09 + 1.3 + 0,9
Bruttoinvestitionen 89,04 92,28 94,69 96,33 + 4,5 + 36 + 26 + 1,7
Bruttoanlageinvestitionen 84,53 87,85 90,44 91,77 + 40 + 3,9 + 29 + 1,5
AusrUstungen?) 29,07 30,31 31,37 3184 +63 +43 + 9 + 1,5
Bauten 37.80 39,19 40,21 40,73 + 3.3 + 3.7 + 2,6 + 1.3
Sonstige Anlagen3) 17,67 18,36 18,87 1921 + 1,7 + 39 +28 + 1.8
Inléndische Verwendung 347,20 352,79 358,77 36401 + 24 + 1,6 + 1.7 + 1,5
Exporte 197,85 209,49 21437 219,40 +50 +59 +23 +23
Reiseverkehr 15,73 16,39 16,60 16,79 + 29 + 4,2 +1.3 W 1.2
Minus Importe 184,93 19338 197,96 20288 + 50 + 4,6 +24 + 25
Reiseverkehr 8,33 9.15 9.35 958 + &5 F D + 22 +20
Bruttoinlandsprodukt 360,14 368,86 37512 380,46 + 2,5 +24 + 1,7 + 1.4
Nominell 370,30 38571 399,79 41241 +3,6 + 4,2 + 3,6 + 3.2

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ein-
schlieBlich militérischer Waffensysteme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung,
Computerprogramme, Urheberrechte).

4.2 Investitionen im Prognosezeitraum verhalten

Die Investitionsdynamik schwdchte sich im Frihjahr 2019 ebenfalls merklich ab. lhr Zu-
wachs gegenUber der Vorperiode war im Il. Quartal so niedrig wie zuletzt Ende 2016.
Aufgrund eines Nachholeffektes im Bereich der Fahrzeuginvestitionen waren die Aus-
rUstungsinvestitionen im V. Quartal 2018 und im |. Quartal 2019 jedoch kraftig gestei-
gert worden, sodass sie insgesamt 2019 verhdalinismdBig stark expandieren dirften.
2020 wird sich die Konjunkturabflachung aber auch in einem geringeren Wachstum
der AusrUstungsinvestitionen niederschlagen, weil die Unternehmen hinsichtlich ihrer
Produktionskapazit&ten wieder vorsichtiger agieren.

Die Baukonjunktur verlor hingegen bislang kaum an Schwung. Auch hier deuten je-
doch einige Indikatoren auf eine Verflachung des Wachstums im Prognosezeitraum
hin. So sank die Zahl der Baubewiligungen bereits 2018 deutlich. Zudem fribten sich
die Erwartungen der Unternehmen laut WIFO-Konjunkturtest etwas ein, wenngleich sie
nach wie vor duBerst optimistisch sind. Die Auftragsbestdnde werden weiterhin als
hoch eingeschdtzt, und die Unternehmen klagen Uber Arbeitskraftemangel. Der leb-
hafte Preisanstieg verflachte akfuell jedoch etwas. Das kindigt eine Wachstumsver-
langsamung an.

Insgesamt werden die Bruttoanlageinvestitionen aufgrund der kr&ftigen Steigerung im
1. Halbjahr 2019 mit +2,9% deutlich zunehmen, wenngleich merklich schwdcher als in
den Jahren davor. 2020 durfte sich die Dadmpfung der Konjunktur in wesentlich niedri-
geren Wachstumsraten niederschlagen (+1,5%).
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4.3

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte entwickelten sich im 1. Halbjahr 2019
wieder robust, nachdem sie 2018 etwas an Schwung verloren hatten. Das Konsumen-
tenvertrauen fribte sich laut Konjunkturtest der Europdischen Kommission seit Anfang
2018 merklich ein, stabilisierte sich jedoch zuletzt. Hier durfte sich die EinfOhrung des
Familienbonus zu Jahresbeginn ebenso niedergeschlagen haben wie die ginstige
Beschdaftigungs- und Einkommensentwicklung. Allerdings liegt die Zahl der Pkw-Neuzu-
lassungen weiterhin weit unter ihnrem Vorjahresniveau. Der Konsum dauerhafter GUter
ist dementsprechend markant rocklaufig.

Konsumausgaben bleiben robust

Ubersicht 7: Konsum, Einkommen und Preise

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 0.5 + 1.6 + 1.4 + 1,1 + 15 + 1,6
Dauerhafte Konsumguter + 1,2 + 29 + 22 + 0.4 - 20 + 2,0
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 04 + 1.5 + 1.3 + 1.2 + 1,9 + 1,6
VerfGgbares Einkommen der privaten
Haushalte - 02 + 2,6 + 1,1 + 14 + 1,5 + 1.8
In % des verfUgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 6,7 7.7 7.3 7.7 7.6 7.8
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 6,1 7.0 6,7 7.0 6,9 7.1
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Forderungen an inldndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 1.8 + 1.8 + 0,7 + 4,6 + 3,7 + 2,7
In%
Inflationsrate
National 0.9 0.9 2,1 2,0 1,6 1.7
Harmonisiert 0.8 1.0 2,2 2.1 1.6 1.7
Kerninflation?) 1.7 1.5 2.2 1.9 1.7 1.8

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. — 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).

Ubersicht 8: L8hne, Wettbewerbsféhigkeit

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
L&hne und Gehdilter pro Kopf!)
Nominell, brutto + 2,0 + 2.3 + 1.6 + 2,7 + 29 + 1.8
Real?)
Brutto + 1,1 + 1.4 - 05 + 07 + 1,2 + 0,1
Netto + 0,6 + 43 - 07 + 02 + 1.3 - 0.1
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunde’)
Real?), netto + 2,0 + 3.5 + 0,1 + 0.3 + 1,5 + 0,1
In%
Lohnquote, bereinigt?) 69.3 68,0 68,5 68,0 68,0 67,7
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
LohnstUckkosten*), nominell
Gesamtwirtschaft + 1.8 + 1.6 + 0.9 + 25 + 24 + 1.5
Herstellung von Waren + 1,3 - 1.4 - 22 + 1,1 i 89 + 1,0
Effektiver Wechselkursindex Industriewarens?)
Nominell - 29 + 1.2 + 0.7 + 1,7 - 04 + 0.2
Real - 3.1 + 1,8 + 1,0 + 1.7 - 08 + 00

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Laut VGR. - 2) Deflationiert mit dem VPI. — 3) Arbeitnehmerentgelte
in Relation zum Volkseinkommen, bereinigt um die Verdnderung des Anteils der unselbstandig Beschaftig-
tfen an den Erwerbstatigen gegeniber dem Basisjahr 1995. — 4) Arbeitskosten in Relation zur Produktivitéat
(Arbeitnehmerentgelte je von unselbstdndig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunde im Verhdalinis zum BIP
bzw. zur Bruttowertschdpfung je von Erwerbstétigen geleistete Arbeitsstunde). — %) Export- und importge-
wichtet, real, gemessen am harmonisierten VPI.
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Der private Konsum stitzt die
Konjunktur. Die 2018 und
2019 beschlossenen fiskali-
schen MaBnahmen entlas-
ten die Einkommen. Die Zu-
rdckhaltung im Bereich der
Pkw-K&ufe ddrfte sich aller-
dings erst 2020 auflésen.
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Trotz eines schwdcheren Be-
schdaftigungsaufbaues sinkt
2019 die Arbeitslosenquote
merklich. Die Trendwende
auf dem Arbeitsmarkt zeich-
net sich jedoch bereits ab.
2020 ddrfte die Arbeitslosig-
keit wieder geringflgig stei-
gen.
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2019 dirfte der private Konsum um 1,5% wachsen. 2020 wird der Effekt der Anderun-
gen der Abgasnormen auf die Pkw-K&ufe voraussichtlich nachlassen, sodass auch
der Konsum dauerhafter Guter wieder deutlich zunimmt. Zudem entlasten der Famili-
enbonus und die im September 2019 beschlossenen fiskalpolitischen MaBnahmen die
Einkommen 2020 merklich. Der private Konsum durfte deshalb um 1,6% zunehmen.

4.4 Ende der Arbeitsmarkterholung

Das allmdahliche Abflauen der Konjunktur schlagt sich auf dem Arbeitsmarkt nieder.
Die Beschaftigungsdynamik verringerte sich in den ersten acht Monaten 2019 konti-
nuierlich. Auch der Rickgang der Arbeitslosigkeit verlangsamte sich 2019 deutlich. Die
Trendwende auf dem Arbeitsmarkt ist auch daran zu erkennen, dass die Arbeitslosig-
keit der Alteren ab 55 Jahren und von Personen mit gesundheitlichen Einschrénkun-
gen bereits wieder steigt.

Im Prognosezeitraum ist eine Fortsetzung dieser Entwicklungen zu erwarten. Die Zahl
der unselbstdndig aktiv Beschaftigten durfte 2019 mit +1,6% merklich weniger stark
steigen als im Vorjahr. Im kommenden Jahr wird sich der Beschaftigungsaufbau we-
gen der Konjunkturverflachung weiter auf +1% verringern.

Die Arbeitslosenquote geht nach nationaler Definition im Jahresdurchschnitt 2019 auf
7.4% zurGck. FUr 2020 ist allerdings wieder mit einem leichten Anstieg auf 7,5% zu rech-
nen, weil die verringerte Beschdaftigungsdynamik die Ausweitung des Arbeitskréftean-
gebotes nicht mehr ausgleichen kann.

Die Zahl der beim AMS vorgemerkten Arbeitslosen ist damit im Jahresdurchschnitt
2019 — dem vorldufigen Tiefstwert dieses Zyklus — um etwa 90.000 héher als im Jahr
2008. Der sich nunmehr dem Ende zuneigende Konjunkturaufschwung hat nicht lange
genug gedauert, um den starken Anstieg der Arbeitslosigkeit in den Jahren davor
wefttzumachen. Insbesondere nahm die Zahl der dlteren Arbeitslosen ab 55 Jahren,
von langzeitbeschdaftigungslosen Arbeitslosen und von Arbeitslosen mit gesundheifli-
chen Vermittlungseinschrénkungen markant zu.

Ubersicht 9: Arbeitsmarkt

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften

Aktiv Erwerbstdatige’) +42,5 +62,3 +76.8 +91.,6 +63,0 +39.0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)?) +33,2 +53,7 +70,7 +88,0 +60,0 +36,0
Inldndische Arbeitskrafte + 6.3 +17.7 +23.8 +33,7 +15,0 + 80
Auslandische Arbeitskrafte +27.0 +36,0 +46,8 +54,4 +45,0 +28,0
Selbstéandige?) + 9.3 + 8,6 + 6,1 + 3.6 + 30 + 3.0

Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter

15- bis 64-Jahrige +52,3 +65,8 +23,0 +13,2 + 9.6 + 59
Erwerbspersonen?) +77.5 +65,3 +59,4 +63,8 +53,0 +46,0
Uberhang an Arbeitskréften
Arbeitslose (laut AMS) +35,0 + 3.0 -17.3 -27.9 -10,0 + 70
Personen in Schulung -10,2 + 2,1 + 49 - 34 - 80 - 1.0

In %
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)s) 57 6,0 55 4,9 4,6 4,6

In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 8.1 8.1 7.6 6,9 6.6 6.7

In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

(laut AMS) 9.1 9.1 8.5 7.7 7.4 7.5

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Erwerbspersonen?) + 1.8 + 1,5 + 1.4 + 1.4 + 1,2 + 1.0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)?) + 1.0 + 1.6 + 20 + 25 + 1.6 + 1,0
Arbeitslose (laut AMS) +11,0 + 0.8 - 49 - 82 - 32 + 2.3
Stand in 1.000 354,3 357.3 340,0 312,1 302,1 309.1

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreu-
ungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstréger. - 3) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeits-
lose. — 3) Labour Force Survey.
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4.5 Geringe Inflation im Prognosezeitraum

Die Inflation schwdéchte sich Ende 2018 merklich ab und dUrfte im Prognosezeitfraum
mdaBig bleiben. Die Importpreise von Rohstoffen und Waren durffen angesichts der
abflauenden Weltkonjunktur nur mé&Big steigen. Die LohnstGckkosten nehmen in der
Gesamtwirtschaft 2019 zwar dhnlich stark zu wie im Vorjahr, dirften sich aber infolge
einer moderaten Lohnentwicklung 2020 wieder verlangsamen. Die Verbraucherpreise
erhohen sich 2019 gemdas nationaler Definition um 1,6%. 2020 durfte sich die Inflafion
nur geringfUgig auf +1,7% beschleunigen.

4.6 Kraftiges Einnahmenwachstum erhoht den Budgetiiberschuss

Die Finanzlage des Staates entwickelt sich 2019 weiterhin gunstig. Hohe Einnahmen
aus Lohnsteuer, Umsatzsteuer, Korperschaftsteuer und Sozialversicherungsbeitrédgen
verbessern die Haushalislage deutlich. Zudem sind die Zinsen auf Anleihen im 1. Halb-
jahr merklich gesunken, was die Zinszahlungen des Staates démpft. Allerdings wurden
2018 mehrere MaBnahmen beschlossen, die das Budget belasten (Familienbonus,
Senkung der Arbeitslosenversicherungsbeitrdge fUr niedrige Einkommen usw.). Insge-
samt durfte sich der Finanzierungssaldo laut Maastricht-Definition 2019 dennoch auf
0.6% des BIP erhdhen.

Im September 2019 wurde eine Reihe fiskalischer MaBnahmen beschlossen, die teil-
weise bereits 2020 wirksam werden. So werden u. a. niedrige Pensionen erhdht und
die Sozialversicherungsbeitrge von Selbst@ndigen gesenkt. Zudem wirkt der Famili-
enbonus auch 2020 noch einnahmenmindernd. Der BudgetUberschuss dirfte daher
auf 0,4% des BIP sinken.

Ubersicht 10: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2015 2016 2017 2018 2019 2020
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates’) -1.0 - 1.5 -07 0,2 0,6 0.4
Primdrsaldo des Staates 1.3 0,5 1.1 1.8 2,0 1.7
Staatseinnahmen 50,1 48,6 48,4 48,8 48,9 48,5
Staatsausgaben 51,1 50,1 49,1 48,6 48,3 48,1
In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz -00 -03 - 03 - 03 - 04 - 0.5
Sekunddarmarktrendite?) 0.7 04 0.6 0.7 0,0 -02

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von
10 Jahren (Benchmark).

4.7 Abwartsrisiken Uberwiegen

Das infernationale Umfeld birgt erhebliche Abwartsrisiken fUr die Prognose. Der Han-
delskonflikt zwischen den USA und China schwelt weiterhin und kann sich jederzeit
weiter verscharfen. Zudem sind die Bedingungen des EU-Austrittes des Vereinigten Ko-
nigreichs nach wie vor ungeklart. JUngst heizte der Angriff auf saudi-arabische Rohdl-
produktionsstétten den Konflikt zwischen den USA und dem Iran wieder an. Alle diese
Faktoren kéonnten den Welthandel und die internationale Konjunktur empfindlicher
schwdchen als in der Prognose angenommen und in der Folge auch die 6sterreichi-
sche Wirtschaft belasten.

Aufwdrtsrisiken sind hingegen kaum vorhanden. Zwar kénnte die gUnstige Arbeits-
markt- und Einkommensentwicklung 2019 den privaten Konsum stérker wachsen las-
sen als in der Prognose unterstellt. Allerdings werden die privaten Haushalte aufgrund
der AbkUhlung der Konjunktur inre Ausgaben nur vorsichtig ausweiten. Insgesamt dirf-
ten die Abwdrtsrisiken im Prognosezeitraum daher deutlich Uberwiegen. Das 75%-
Prognoseunsicherheitsintervall fUr das BIP-Wachstum reicht 2019 von 1,4% bis 2% und
2020 von 0,3% bis 2,2%.
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Trotz fiskalpolitischer Impulse
verbessert sich der Finanzie-
rungssaldo des Staates 2019
deutlich. Kraftige Steuer- und
Beifragseinnahmen sowie
der RUckgang der Zinsbelas-
tung tragen dazu bei. 2020
verringert sich der Budget-
Uberschuss wegen der im
September 2019 beschlosse-
nen MaBnahmen.

Der internationale Handels-
konflikt und der unsichere
Ausgang der Brexit-Verhand-
lungen bilden die gréBten
Abwdirtsrisiken fdr die Prog-
nose.
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Abbildung 3: Unsicherheitsintervalle fUr die Prognose des realen
Bruttoinlandsproduktes
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Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Q: WIFO. Berechnet aufgrund der in der Vergangenheit realisierten Prognosefehler. Zur Methodik siehe Ka-
niovski (2019) "Probability Intervals for STATEC Forecasts". — ') Unsicherheit in der Messung: +0,28 Prozent-
punkte.
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KONJUNKTURBERICHTERSTATTUNG: GLOSSAR W

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehort zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbar-
keit zu erleichtern, werden ausfiuhrliche Erlauterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Moéglich-
keit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vorliegenden Glossar zusammengefasst.

Riuckfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, maria.riegler@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat gelieferten
und auch von Statistik Austria verdffentlichten "saison- und ar-
beitstgig bereinigten Verdnderungen" der vierteljGhrlichen
BIP-Daten bereinigt das WIFO diese zus&tzlich um irreguldre
Schwankungen. Diese als Trend-Konjunktur-Komponente be-
zeichneten Werte weisen einen ruhigeren Verlauf auf und ma-
chen Verdnderungen des Konjunkturverlaufes besser interpre-
tierbar.

Die Formulierung "verénderte sich gegenuber dem Vorjahr. . .
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Kon-
junkturverlauf und zeigt Wendepunkte frGher an. Die Daten un-
terliegen allerdings zus&tzlichen Revisionen, da die Saisonberei-
nigung auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik
im unterj@hrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vo-

rangegangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des
Folgejahres (t]). Er ist definiert als die Jahresver&dnderungsrate
des Jahres f,, wenn das BIP im Jahr ¢, auf dem Niveau des

IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf
2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GroBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und
D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstel-
lung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im inter-
nationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPI und HVPI

Die Inflationsrate misst die Ver&nderung der Verbraucherpreise
gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI)

ist ein MaBstab fur die nafionale Inflation. Der Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fir die ver-
gleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewer-
tung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch
http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fur die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GuUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber
87% der im &sterreichischen Warenkorb fir den Verbraucher-
preisindex (VPI 2015) enthaltenen GUter und Dienstleistungen
in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von
rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einschatzung ih-
rer akfuellen und kinffigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-
Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung von Unferneh-
men zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.
aft). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil der positi-
ven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl
der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskrafteangebot der Unselbstén-
digen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslo-
senbestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in
Standardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrie-
rungen bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen Sozi-
alversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstGndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zi-
vildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen
an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Da-
tenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozen-
sus).

Begriffe im Zusammenhang mit der
osterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in
AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der
Arbeitslosenquote wird inre Zahl wederim Nenner noch im Z&h-
ler berUcksichtigt.

Unselbstdndig aktiv Beschdéftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten" zhlen auch Personen in aufrechtem Dienstver-
hdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst
leisten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstdndig aktiv Beschaftigten'.
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage™ bietet monatlich einen Uberblick iGber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der 6sterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden unmit-
telbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich aktu-
elle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website
(hitps://www.wifo.ac.at/daten/wifo-wirtschaftsdaten).

Internationale Konjunkturindikatoren Private Haushalte
Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima
Ubersicht 2:  Verbraucherpreise Verkehr
ng’?gm 3: B::mgu%?g!ﬁs’:‘giznkursmdizes Ubersicht 19: GUter- und Personenverkehr
| : | ZI A PIT]
Ubersicht 5: Sekunddrmarkirendite Bankenstatistik .. ’ I
Wechselkurse Ubersicht 20: Zinss&tze, Bankeinlagen und -kredite
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro Arbe'ltsmdr.kf . - . N
It Kt-Rohstofforeise Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Weltmar P Ubersicht 22: Beschaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 7: HWWI-Index Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
Kennzahlen fir Osterreich Preise und Lohne ' '
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 2010 ngrsgcm ggf }/e(ﬁr’?‘ucherprelse und GroBhandelspreise
Ubersicht 8:  Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung oemient co fantohne -
von Waren Ubersicht 26: Effektivverdienste
Ubersicht 9:  Einkommen und Produktivitéat Soziale Sicherheit
Konjunkturklima Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégem
Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex und WIFO-Frishindikator ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten o
Tourismus Ubersicht 29: JDclil'r](r:grS;ChmﬁSO”er bei Neuzuerkennung der Pension in
Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison Ubersicht 30: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
AuBenhandel ) Entwicklung in den Bundesléndern
Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen
Landwirtschaft Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der SachgUtererzeugung
Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
Herstellung von Waren ubersicht 34: Beschdffigung
Ubersicht 14: Produktion, Beschéftigung und Auftragslage ngrs!cm gi ﬁrge!:rrs:omgkel’r "
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die ersic - Arbeiisiosengquote
Sachgutererzeugung Staatshaushalt
Bauwirtschaft Ubersicht 37: Staatsquoten

Ubersicht 16: Bauwesen

Binnenhandel
Ubersicht 17: Umsatze und Beschdaftigung

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 6,3 5.8 5,8 5.3 5.3 5,8 52 5.3 52 52 5.2 52 5.1
USA 4,9 4,4 3.9 3.8 3.8 3.9 3.6 3. 3.6 3.6 3.7 3.7 3.7
Japan 3,1 2.8 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 2,4 2,4 2,3 2,2 2,2
Euro-Raum 10,0 9.1 8,2 8,0 7.9 7.8 7.6 7.7 7.6 7.6 7.5 7,5 7.4

Belgien 7.9 7.1 6,0 57 58 55 55 5,5 5,5 55 5.5 55 5,9
Deutschland 4,2 3.8 3.4 3.4 33 3.2 3.1 3.2 3.2 3.1 3.1 3.1 3.1
Inand 8,4 6,7 58 5,6 56 51 52 5,0 52 52 5,3 5,3 5,3
Griechenland 23,5 21,5 19.4 18,9 18,6 18,4 17.2 18.1 17.4 17.1 17.0 . .
Spanien 19,6 17,2 153 14,9 14,5 14,2 14,1 14,2 14,2 14,1 14,0 13,9 13,8
Frankreich 10,1 9.4 9.1 9,0 8,9 8.7 8.5 8,6 8,5 8.5 8,5 8.5 8.5
Italien 11,7 11,3 10,6 10,3 10,5 10,3 9.9 10,1 10,0 9.9 9.7 9.8 9.5
Luxemburg 6,3 5,6 55 5,6 53 54 57 5,6 57 57 5,7 57 57
Niederlande 6,0 4,9 3.8 3.8 3.6 34 &3 &3 3.3 &3 3.4 3.4 3,9
Osterreich 6,0 55 4,8 4,9 4,7 4,7 4,6 4,8 4,7 4,6 4,5 4,4 4,5
Portugal 11,2 9.0 7.0 6,8 6,6 6,5 6,6 6,5 6,6 6,6 6,5 6,4 6,2
Slowakei 9.7 8,1 6,6 6,4 6,1 538 538 5,7 5.8 538 5,7 5,6 5,5
Finnland 8,9 8,6 7.4 7.2 6,8 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,8
Tschechien 3.9 2,9 2,2 2,3 2,1 2,0 2.0 2,0 2,0 2.1 1.9 2,1 2,0
Ungarn 51 4,2 3.7 3.7 3.7 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4 35 3.4 .
Polen 6,2 4,9 3.9 3.8 3.8 3.8 3.4 3.7 3,5 3.4 3.3 3,3 3.3
Schweiz 4,9 4,8 4,7 4,4 4,7 4,7 4,3 . . . . . .

Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

, .
= —n— IS
203 2323532835253235338 5 —<xmoo gnovo WO NN OF —Q®RI— NNTQN®D
mm —~YOoo w¥o—— SIS NlNe) o0 NO—OWN "O—0O0—0O
- I
++ + B I S S S S S S B S R 8 8 n.mn nn ~ A% N g I I
=
— 00 ON—WYVMMVOVOENOOVM WY - 2
SR QATMNOANRYIRQQ0ON N 3 NO QX — <X )N X000 0y
=2 i — i © OOl © gl N g © 2l — Bl 2 QIO 3 @YoM QNN NN moN o) NoO—~—oaNoo—~oo~—0O
o [ U U U I S 9 MRV O™ Y IR 2 o I I
< [ T I B S + + + I+
—oN MM —NOVOTRUNOVONN — XX ON
N—O ————0O0—O0—~—AN—OdN—NMmNO 5 MO QITNTMNN00®
o NEXO®O ©0o—n VoY o 3 No—-odco—-oo~-o
++ + B T S i i S S S S S S2 S——o0— SYaWWw® ON Y ®<o o (. I I
A —_— —_ [<2) >
P+ 0+ 4+ o+ + 4+ + I+ + S
SR8 2DRR233-3A303Q23[QS € NOQONTMN T OO N
) No—odoco~oo—0o
o+ o+ I S c N=QQx NR— o XY NRR - [ I I
S N—<Y—0 o~ w9 0 ——
3 = 2= =
[ N B IR ++ + I+
g o = - =
+ + + t+++++++++++++++++ O ‘5 W NOONY WXoonn NNW (SN = | 1 | |
o s C MY OoANL NYTOANN <t~ W N o
NS = = Al
S <
Qo TN — O MM —LONNON—0QNN —
38 LZLLLLLLZZLQZLZ&LQAW e} (N | o+ + + + + I+ = MW?NMNW]M%AW
9 5 = - =
+ o+ + ++++++++t++ A+t C 5 > < o I I
o] o NN Mmoo N~ QM
g g g ~-dgd do-ox Sod oW —
™) 0Q NNNMO— MO ONMNNN0M N 0N = - N N
N—0 AT P I e P S PR AL PP P w Sl =S A N R B B + o+ L+ 3 B YQRL— ANT0Q®D
o c do—od ‘o—co~—o
+ 4+ B e S S S S S A M o = = I I I
k= 2 O X9 QA Rt NN
NWO YOWVRX—-TO—NVRTNONNN 2 9 o TTYE2S eecec ©vog Yoz o 3 - NN
— — —_ —_——— N — — — = — NS L e g
oa—o N—co o Sa—deo—c g Sl + 4+ + I+ ¢ aNo—~ocdoco~oo~—0o
+ 4+ R A AR IR E A AE I N g N= o I I
5 > 5 9wnQvo q9oxnNo —N  oon
0 N oy B2 I 2 2 2 I 2 B < g € OUN—Y®m ©oOoTwvw oo~ K00
NNG  ~ddS-—d-c-NSA——w—— 8 >0 = = - = NOQOMOMm—N YoM
< D N N N B B + 0+ I+ a NocNoNoS—~o0o—o
+ 4+ SRR R R A AR e AE e IE e I A AR Ak ) — [ | I
[24
2
000~ —NNOOMONDONONT MY NN 25 2R22T VAN~ ann =33 3
NN — dadd—ocdd—ad—d—d—aom—— 5 mV 2 — RO 8] O — (O — 5|0 =N = NWM%?%W]WWQW
2! oY = - =
+ o+ o+ e o) = I'E'EH 'EM'H' i ' N> o I I
3 >
g 5
VLO WOONON—NOY—NONOONO § @ NO®QN —Q¥99 N—o <Y O @
NN — —N—OO—AN—aN—N—N—NN—O © ) SMH—NO —owuaw LS oo < m b= MMW%W%WWWWHW
+ 4+ + R R R T T e TR S R R S SR M o L+ 4+ + + 4+ + 1+ 0 « o I
el
. ; :
@ — 0 NI OECNOENEN QRO YRR 5 m7 © ~
NNo —aN—o~—d——ad~—ad~——ocada~—o £ == RNl QR0 LR DN — B2 < i 2 R 2 S ™~ N~ (BN~
2 TS BONYLTY ¥ = o — o~ oo~ O ) —O0—~000o0~00o o
+ + + +++++++ S c N ——ANO—= N—O®O— N—A T.7 9 N | | | |
o 5 +H A+ A+t + + + o+ £
-— S
—MN NN NOMO—O— QU NTOTANN m bUn m ©
——0 O—000O00C0O00—~00CO00OO0 I c © SNoti<+N oBlo- o onmun T © CNOWMM—ONNL — N
Q 05 SoaNCE oG N o O 0S5 S33dco~—-c3-0
+ 41 +4++ 1+ I+ I+ I+ D £ Q = == =% 0 S [ I I
B3 M I L+ o+ + + + 2 g
| 5 ]
(%] (] m . £
[a)] o = = N
2] 0] (%]
< c L1 -—
- o 2 = g o
[a)] = - RS} < = m
x ] o] o > = x X M
[0} i} c oo™ nh.v % 4 w o0 O m m
o O = aox T 2o X 5 i ©T O 2 £ =
£ — s ..nh. o x < 0 |Sexa c WV cL x [0] o
B T e} ] 28 <D 05028 = %0 Do . 5 o
= > ko) = - o) ,T.mm..mPMMH o c® Q2o 5 <
o} = T C [0} % .. —=0<:0 I = — = — < x .. :0
Q3 9 c 5 ko] 2 & CSn,KmWnWGS 5 o T 20 § < >z
Q0 S C ¢ § 5c¢c<& = < S c0EwSce0mn2h = 3= X s c 0
<O LE £ §c8 2895TTO ~ ] Mmmceemm,w O 5 X0& Q ] € o So¢c
02 25cG o Q<-o09vcE = 20050l 0C ] 2oa - zZ58 ¢ a8 859
2E S Coo3s5LLcEn2OF5E N 9 v 022900952 vodsc LIS Y] ogpLc T.OON
°n 8§ Sx55285c000023c85c2 © [ gx8ec=,8565 £0858 _55< O 7 €8xz 955200
8058 EL0005800%528%60€E28862 & o So020E00Zcy Sipsa 6IE8 = @ <326c2302022
owWDS OWBDHGSFHLNOPSF%DNC.. el 5500 p%w2>5a 8 E5552 G5L£0 - 0 50059006600 G
>0 o 2S5aw» O D fiffin >00 ¥ <O<Da <0 0 D S3vOlO5dn>Zo

725

WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 724-736

Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond.  Rickfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at

WIFO



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 5: Sekundarmarkirendite

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Il. Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In%

USA 1.8 2.3 2,9 3.0 2.7 2.3 1.8 2,5 2.4 2,1 2,1 1.6 1.7
Japan -0 0.0 0.1 0.1 -00 - 0,1 -02 -0,1 - 0,1 - 0,1 -02 -02 -02
Kanada 1.3 1.8 2,3 2,3 1.9 1.6 1.4 1.7 1.7 1,5 1.5 1,2 1.4
Euro-Raum 0.9 1.2 1.3 1.4 11 0.8 0.2 1,0 0,9 0.6 0.4 0,1 0.1
Belgien 0.5 0.7 0.8 0.8 0.7 0.3 -02 0.5 0.4 0,2 0.0 -03 -02
Deutschland 0,1 0.3 0.4 0.3 0,1 -02 -05 - 00 - 0,1 -03 - 04 -07 - 06
Irand 0.7 0.8 1.0 1,0 0.8 0.4 0.0 0.6 0.5 0.3 0.1 -01 -00
Griechenland 8,4 6,0 4,2 4,4 3.9 3.2 1.9 3.4 3.4 2.7 2,2 2.0 1.5
Spanien 1.4 1.6 1.4 1.5 1.3 0.8 0,2 1.0 0.9 0,5 0.4 0.1 0.2
Frankreich 0.5 0.8 0.8 0.8 0.5 0.3 -02 0,4 0.3 0.1 - 0,1 -03 -03
Italien 1.5 2,1 2,6 &3 2.8 2.5 1.3 2,6 2,6 2,3 1.7 1.4 0.9
Luxemburg 0.3 0.5 0.6 0.5 0.3 - 00 -04 0,1 0.0 -02 -03 -05 -05
Niederlande 0.3 0.5 0.6 0.5 0.2 0.1 -04 0.2 0.1 - 01 -02 -05 - 04
Osterreich 0,4 0.6 0.7 0.6 0.4 0.2 -03 0.3 0.2 0.0 - 0,1 -04 -03
Portugal 3.2 3.1 1.8 1.9 1.5 0.9 0.3 1,2 1.0 0.6 0.4 0.2 0.2
Finnland 0.4 0.5 0.7 0.6 0.4 0.2 -02 0.3 0.3 0.1 - 0,1 -04 -03
Ddanemark 0.3 0.5 0.5 0.3 0.1 -00 - 05 0.1 0.0 -02 -03 - 06 - 06
Schweden 0.5 0.7 0.7 0.6 0.4 0,1 -02 0.2 0.1 - 0,1 - 01 - 04 -02
Vereinigtes Kénigreich 1,2 1.2 1.4 1.4 1,2 1.0 0.6 1,2 1.1 0.8 0.7 0.5 0.6
Norwegen 1.3 1.6 1.9 1.9 1.7 1.6 1.3 1.7 1.7 1.4 1.4 1.2 1.2
Schweiz -03 - 0.1 0.0 0.0 -02 0.4 - 08 -03 -03 - 05 - 046 -09 -08

Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ Rickfragen: ursula.glauninger@
wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at

Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2016 2017 2018 2018 2019 2019
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Ill.Qu. Mai Juni Juli August Segfem»
er
Fremdwdhrung je Euro

Dollar 1,11 1.13 1,18 1,16 1,14 1,14 1,12 1,11 1,12 1,13 1,12 1,11 1,10
Yen 120,31 126,65 130,41 129,66 128,76 125,10 123,49 119,28 122,95 122,08 121,41 118,18 118,24
Schweizer Franken 1,09 1.11 1,15 1.14 1.14 1,13 1.13 1.10 1.13 1.12 1.11 1,09 1,09
Pfund Sterling 0,82 0,88 0,88 0,89 0,89 0,87 0,87 0,90 0,87 0,89 0,90 0,92 0,89
Schwedische Krone 9,47 9,64 10,26 10,41 10,32 10,42 10,62 10,66 10,74 10,63 10,56 10,74 10,70
Ddnische Krone 7,45 7,44 7,45 7,46 7,46 7,46 7.47 7,46 7.47 7.47 7.47 7,46 7,46
Norwegische Krone 9.29 9.33 9,60 9.58 9.64 9.74 9.72 9.85 9.78 9.75 9.66 9.97 9,92
Tschechische Krone 27,03 26,33 25,64 25,72 25,86 25,68 25,68 25,74 25,77 25,61 25,55 25,80 25,87
Russischer Rubel 74,22 65,89 74,06 76,31 75,95 74,88 72,56 71,84 72,62 72,40 70,21 73,22 71,41
Ungarischer Forint 311,46 309,27 31883 324,15 322,97 317,88 32291 32821 324,98 322,56 32527 32691 33245
Polnischer Zloty 4,36 4,26 4,26 4,30 4,30 4,30 4,28 4,32 4,30 4,26 4,26 4,35 4,35
Neuer Rumdnischer Leu 4,49 4,57 4,65 4,65 4,66 4,74 4,75 4,73 4,76 4,73 4,73 4,73 4,74
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 7,35 7,63 7.81 7,92 7.89 7,66 7,67 7.80 7,67 7.79 7.72 7.86 7.83

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell +12 +05 +18 + 13 + 06 -04 - 04 . -02 -01 -09 -08
Industriewaren +12 +07 +17 +12 +06 -05 -03 . -01 -00 -09 -08
Real +14 +08 + 17 + 10 + 04 -07 -08 . =05 =05 =18 =11
Industriewaren +13 +10 +17 + 10 + 04 -08 - 07 . -04 -04 -13 -10
Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.af, nathalie.fischer@wifo.ac.at
Weltmarki-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWI-Index
2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IIlL.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Auf Dollarbasis -127 +205 +235 +107 - 63 -114 -194 - 36 -11,5 -186 -163 -204 -214
Ohne Energierohstoffe - 08 +112 + 18 -34 -63 -55 + 16 - 4, - 86 -32 +56 -15 + 07
Auf Euro-Basis -124 +180 +180 +142 + 15 - 61 -157 + 5, 66 —-158 -128 -174 -168
Ohne Energierohstoffe -04 +91 -30 -03 +15 +02 + 63 + 41 -34 + 01 +100 + 23 + 67
Nahrungs- und Genussmittel + 24 - 46 -92 -29 -17 -61 + 25 -60 -11,1 -10 + 37 - 06 + 44
Industrierohstoffe - 23 +1917 +07 + 11 +31 +35 +83 +96 + 07 + 07 +133 + 38 + 79
Energierohstoffe -143 +19,7 +21,6 +165 + 15 - 69 -183 + 55 -70 -180 -157 -198 =195
Rohdl -149 +195 +237 +138 + 17 - 38 -145 + 87 - 4, -144 -118 -159 -159

Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢ Rickfragen:
ursula.glauninger@wifo.ac.at
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Kennzahlen fir Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2018 2019
LQu. 1I.Qu. IILQu. IV.Qu. L Qu. .
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
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Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2019 und 2020: Prognose. — ') EinschlieBlich statistischer Differenz. - 2) EinschlieBlich privater
Organisationen ohne Erwerbszweck. - 3) EinschlieBlich Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen. — 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (For-
schung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte). » RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2018 2019
LQu. I.Qu. lllLQu. IV.Qu L Qu. I.Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Bruttonationaleinkommen + 27 + 22 + 48 + 27 + 48 + 39 + 3]

Arbeitnehmerentgelte + 28 + 31 +39 +35 + 51 + 43 + 26 + 51 + 53 + 52 + 49 + 47 + 44
BetriebsUberschuss und Selbstdan-

digeneinkommen + 33 + 31 + 43 + 42 + 39 + 32 + 39 + 67 + 28 + 15 + 47 + 28 + 19
Gesamtwirtschaftliche Produkfivitat

BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) -03 +03 +06 +08 +06 +03 +06 +14 +02 -01 +08 + 05 + 05
BIP nominell Mrd. € 333,15 344,27 357,30 370,30 38571 399,79 41241 9355 9490 96,38 100,88 97,11 97,97
Pro Kopf (Bevolkerung) in€ 38.992 39.894 40.882 42.103 43.644 45016 46215 10.606 10.746 10.899 11.391 10.949 11.033
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft') + 03 - 04 + 21 + 10 + 20 + 12 + 10 + 17 + 21 +21 + 21 + 14 + 08
Stundenproduktivitdt Gesamtwirt-

schaft?) +04 +14 -00 +14 +04 +05 +04 +16 +02 -05 +04 + 05 + 07

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2019 und 2020: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. - 2) Produktion
je geleistete Arbeitsstunde. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Konjunkturklima
Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex und WIFO-Frijhindikator
2018 2019 2019
lIl. Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Indexpunkte (saisonbereinigt)
Konjunkturklimaindex Gesamt-
wirtschaft +19.2 +16,7 +13,7 +11,1 + 9.9 +12,1 +11,2 + 9.9 +10,2 +10,7 + 87
Index der aktuellen Lagebeurtei-
lungen +21,2 +18,8 +16.8 +12,8 +11,7 +14,2 +12,7 +11,6 +12,1 +12,7 +10,3
Index der unternehmerischen
Erwartungen +17.2 +14,6 +10,6 + 92 + 80 + 9.9 + 9.5 + 82 + 82 + 87 + 7.2
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
Sachgutererzeugung +16,9 +13,0 + 6.9 + 3.9 + 1.9 + 4,1 + 51 + 2,6 + 1,1 + 4,5 + 02
Bauwirtschaft +26,3 +26,2 +25,1 +21,3 +20,3 +20,5 +22,2 +21,4 +20,5 +20,7 +19.6
Dienstleistungen +19.3 #1178 158 #1387 +12,9 + 18,6 + 130 +12,4 +14,0 +12,7 +12,1
WIFO-Frihindikator!) . + 006 + 001 -011 -031 - 037 - 041
Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO- Dcn‘en Sysfern Mocrobond http: //kon|unkTurW|fo ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen -100 (pes-
simistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklima). — ') Monatlicher Sammelindikator, der Konjunkturwendepunkte der Oster-

reichischen Gesamtwirtschaft zeitnah anzeigt (standardisierte Werte, saisonbereinigt). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@
wifo.ac.at, astrid.czaloun@wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Tourismus
Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison
Sommersaison 2018 Mai bis August 2019
Umsdatze im Ubernachtungen Umsatze im Ubernachtungen’)
Gesamtreise-  Insgesamt Aus dem Ausdem  Gesamireise- Insgesamt Aus dem Aus dem
verkehr Inland Ausland verkehr?) Inland Ausland
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 49 + 23 + 20 + 25 + 27 + 26 + 1.6 + 80
Wien + 6,2 + 40 + 47 + 39 + 7.0 + 58 85 + 63
Niederdsterreich + 51 + 26 + 08 + 59 + 50 + 47 + 4,5 + 49
Burgenland + 1.8 - 21 - 3.1 + 1.1 + 32 + 2,7 + 2.2 + 3.9
Steiermark + 33 + 1,1 + 2,6 + 1,2 + 1,6 + 23 + 1,0 + 4,0
Karnten + 29 + 0,1 + 22 - 12 - 03 + 00 + 07 - 04
Oberdsterreich + 84 + 52 + 4,6 + 59 + 52 + 4.2 + 25 + 6,1
Salzburg + 49 + 25 + 24 + 2,6 + 25 + 28 + 09 + 33
Tirol + 53 + 29 + 11 + 29 + 1,6 + 1,5 + 02 + 17
Vorarlberg + 3.1 + 1.3 + 2, + 1, + 3.1 + 4,4 - 02 + 51
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des Folgejahres, Sommersaison:
1. Mai bis 31. Oktober. Umsatze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — ') August 2019: Hochrechnung. - 2) Schdtzung. * RUckfragen:
sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at, susanne.markytan@wifo.ac.at
AuBenhandel
Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte
2018 2019 2018 2019 2016 2017 2018 2019 2019
Janner J&nner J&nner  Marz April Mai Juni Juli
bis Juli bis Juli bis Jui
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Warenexporte insgesamt 150,1 91,0 100,0 000 - 03 + 82 + 57 + 36 - 09 + 61 + 83 - 77 + 53
Intra-EU 28 104,9 64,0 69,9 703 + 04 + 87 + 59 + 33 12 + 41 + 59 - 76 + 59
Intra-EU 15 77.8 47 .4 51,8 521 + 05 + 86 + 53 + 28 - 33 + 1,7 + 64 - 69 + 49
Deutschland 45,2 26,8 30,1 295 + 1,5 + 70 + 55 + 05 - 13 + 29 + 49 -109 + 40
Italien 9.8 59 6,5 65 + 14 + 87 + 72 + 10 + 28 + 25 + 48 - 42 + 36
EU-L&nder seit 2004 27,2 16,6 18,1 182 + 00 + 88 + 78 + 48 + 53 + 11,1 + 47 - 95 + 87
5 EU-Lander!) 21,8 13.3 14,6 147 - 01 + 94 + 75 + 51 + 57 + 110 + 53 - 92 + 76
Tschechien 57 32 3.8 35 + 13 +100 + 76 - 28 - 69 + 34 - 08 - 151 + 37
Ungarn 5.1 3.4 3.4 37 + 1,5 + 101 + 61 + 131 + 21,2 + 188 + 11,1 - 1,1 + 147
Baltische L&nder 0.6 0.3 0.4 04 + 108 + 29 + 170 + 11,0 + 124 + 239 + 94 - 126 + 164
Bulgarien, Kroatien, Rumdnien 4,6 2,8 3,1 31 - 00 + 64 + 81 + 19 + 01 + 80 + 28 - 108 + 129
Extra-EU 28 45,1 27,0 30,1 297 - 18 + 73 + 53 + 41 - 02 + 110 + 140 - 79 + 39
Schweiz 7.0 4,3 4,7 48 + 06 - 23 + 02 + 62 - 91 + 128 + 156 - 1,6 + 10
Westbalkanldnder 1.4 0.9 0.9 10 + 71 + 77 + 29 + 147 + 106 + 307 + 180 - 08 + 157
GUS-Europa 2,3 1,4 1,5 1.6 - 61 + 159 - 36 + 48 + 22 + 225 + 249 - 113 + 136
Russland - 2,1 1.3 1.4 14 - 48 + 161 - 37 + 48 + 14 + 209 + 288 - 12,1 + 143
Industriel&nder in Ubersee 17.3 10,0 11,5 110 + 03 + 134 + 90 + 1,1 - 34 + 43 + 174 - 94 + 12
USA 10,6 6,1 7.1 67 - 39 + 107 + 97 + 25 + 04 + 52 + 172 - 92 - 28
China 4,1 2,5 2,7 28 + 02 + 11,7 + 96 + 138 + 147 + 31,6 + 254 - 68 + 95
Japan 1.5 1.0 1.0 1T - 1,3 + 37 + 107 + 98 - 124 + 126 + 421 + 6,5 + 29,1
Agrarwaren 10,9 6,8 7.3 74 + 31 + 66 + 37 + 62 + 20 + 108 + 11,3 - 44 + 123
Roh- und Brennstoffe 8,2 5,1 5.4 56 - 26 + 145 + 122 + 70 + 11,1 + 196 + 45 - 68 + 22
Industriewaren 131,0 79.2 87.3 870 - 05 + 80 + 55 + 31 - 18 + 49 + 83 - 80 + 49
Chemische Erzeugnisse 19.9 12,8 13,3 41 - 10 + 119 + 03 + 76 -192 - 35 + 120 - 08 + 135
Bearbeitete Waren 32,9 19.6 21,9 215 - 22 + 98 + 65 - 09 - 25 + 38 + 18 -154 + 10
Maschinen, Fahrzeuge 60,2 36,7 40,1 403 + 04 + 78 + 62 + 41 + 52 + 78 + 105 - 59 + 446
Konsumnahe Fertigwaren 17,0 9.6 11,3 105 + 07 + 32 + 72 + 22 - 23 + 70 + 78 - 76 + 48
Warenimporte insgesamt 156,1 94,1 100,0 1000 + 1,6 + 88 + 58 + 39 - 16 + 69 + 44 - 96 + 95
Intra-EU 28 110,3 65,8 70,7 699 + 31 + 79 + 55 + 25 + 05 + 62 + 64 - 105 + 43
Intra-EU 15 86,5 51,4 55,4 546 + 26 + 74 + 46 + 18 + 04 + 56 + 68 - 117 + 38
Deutschland 555 32,7 35,8 347 + 24 + 79 + 27 + 05 - 14 + 36 + 47 -110 + 29
Italien 10,0 6,1 6,4 65 + 24 + 83 + 95 + 49 + 57 + 91 + 101 - 86 + 46
EU-Lander seit 2004 23,9 14,4 15,3 153 + 48 + 95 + 88 + 51 + 10 + 87 + 49 - 60 + 6,1
5 EU-Lander?) 20,8 12,6 13.4 134 + 45 + 94 + 92 + 55 + 13 + 88 + 62 - 76 + 6,1
Tschechien 6.8 3.9 4,4 42 + 52 + 83 + 69 + 20 - 49 - 01 + 114 - 86 + 81
Ungarn 4,2 2.6 2,7 28 + 18 + 124 + 59 + 68 + 09 + 1,1 + 74 + 31 + 95
Baltische Lander 0.3 0.2 0,2 02 + 68 + 186 + 187 + 183 - 01 + 34 + 359 + 530 + 293
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 2,7 1,6 1.7 1.7 + 73 + 99 + 56 - 04 - 16 + 80 - 70 - 18 + 27
Extra-EU 28 45,7 28,3 29.3 301 - 1,9 + 110 + 64 + 72 - 65 + 85 + 01 - 71 + 220
Schweiz 6,8 3.4 4,4 37 - 53 + 74 -108 - 103 - 426 + 37,9 + 141 - 238 - 130
Westbalkanl&nder 1.3 0.9 0.8 09 + 41 + 145 + 92 + 184 + 190 + 258 + 186 + 50 + 20,1
GUS-Europa 3.4 1.7 2,2 18 + 1,3 +125 + 190 - 57 + 70 + 45 - 85 - 337 - 324
Russland . 3,8 1.7 2,1 18 + 1,1 + 123 + 190 - 56 + 77 + 50 - 85 - 336 - 333
Industriel&nder in Ubersee 10,0 7.3 6,4 77 - 34 + 141 + 13 + 149 - 203 - 105 - 245 - 35 +1195
USA 6,0 4,9 3.8 52 - 48 + 162 + 29 + 254 - 267 - 183 - 382 - 04 +2209
China 9.1 5,6 5.8 59 + 02 + 67 + 71 + 109 + 104 + 174 + 140 - 04 + 90
Japan 2,2 1.4 1.4 14 + 57 + 89 + 42 - 04 + 14 + 141 - 24 - 141 + 1]
Agrarwaren 11,2 6,7 7.2 71 + 31 + 50 + 12 + 42 + 06 + 94 + 54 - 27 + 107
Roh- und Brennstoffe 19.2 11,0 12,3 17 - 11,6 + 166 + 153 + 1,9 + 58 + 49 + 03 - 128 - 82
Industriewaren 1257 76,5 80,6 812 + 34 + 81 + 49 + 41 - 29 + 70 + 50 - 97 + 121
Chemische Erzeugnisse 21,2 13.4 13,6 143 + 14 + 87 + 45 + 47 -232 - 19 - 137 - 85 + 426
Bearbeitete Waren 25,0 14,8 16,0 157 + 10 + 103 + 69 - 03 - 14 + 79 + 28 -166 - 02
Maschinen, Fahrzeuge 54,8 34,2 35,1 364 + 64 + 84 + 44 + 69 + 60 + 90 + 11,9 - 51 + 89
Konsumnahe Fertigwaren 23,0 13,5 14,7 143 + 47 + 43 + 46 + 37 + 07 + 82 + 92 -109 + 95
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ) Tschechien, Ungamn, Polen,

Slowenien, Slowakei. ¢ RUckfragen: irene.langer@wifo.ac.at, gabriele.wellan@wifo.ac.at

728 WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 724-736 WIFO



KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Landwirtschaft
Ubersicht 13: Marki- und Preisentwicklung von Agrarprodukten
2015 2016 2017 2018 2018 2019 2019
ILQu. IlILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mai Juni Juli August
1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung') 3.102 3197 3313 3391 +38 +02 -24 -24 -03 -03 +10 -01 + 15
Marktleistung Getreide insgesamt?)  2.540  2.819  2.459  2.551 . . . . . . . . .
BEE?) Rindfleisch 210 213 213 218 +39 +03 -14 -40 -29 +76 =157 + 73 -75
BEE?) Kalbfleisch 8 7 7 7 -36 +218 -11,5 -31 -129 -231 - 17 +229 - 38
BEE?) Schweinefleisch 490 475 467 468 -03 +00 +07 +02 + 18 + 38 -62 + 05 - 23
Geflugelschlachtungen?) 102 107 108 M0 - 08 +39 +32 +73 +58 + 65 -08 + 33 - 52
€jet Veradnderung gegen das Vorjahrin %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 328 303 364 352 -19 -86 -93 -27 + 47 + 52 + 40 + 16 - 02
Qualitatsweizens) 168 149 156 159 +39 + 13 + 36 +147 + 21 -15 + 10 +110 - 54
K&rnermais®) 133 143 144 149 + 63 + 27 -12 + 53 —-49 - 47 -78 - 62 -76
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.884 3753  3.861 3868 + 25 -26 -28 -37 -59 -58 -51 -38 - 32
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.438  1.501 1.668 1487 -158 -133 -72 - 29 +17,6 +195 +203 +197 +197
MasthUhner bratfertig, lose?) 2114 2093 2082 2731 +420 +396 +418 +402 -100 -132 -149 -145 -182

Q: Agrarmarkt Austria; Stafistik Austria; Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Milchanlieferung an die Be- und
Verarbeitungsbetriebe. — 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kérnermais von Oktober bis September
(Wirtschaftsjahr 2014/15 = Jahr 2014). — 8) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und
abziglich Importe von lebenden Tieren. - 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und SuppenhUhnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im
Vorjahr. - %) Preise der ersten Handelsstufe; fUr das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgultigen Preisen. — ¢) €
je t Schlachtgewicht. —7) Preis frei Rampe Schlachthof, gemdaB Viehmeldeverordnung. — 8) Verkaufspreis frei Filiale. ¢ RUckfragen: dietmar.weinberger@
wifo.ac.at

Herstellung von Waren
Ubersicht 14: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage

2016 2017 2018 2018 2019 2019
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)
Insgesamt + 26 +54 +38 +22 +24 +58 -05 +60 + 64 + 13 -26 -02 - 04
Vorleistungen +71 +71 -02 +11 -02 +25 -29 +15 +25 -07 -29 -29 -22
InvestitionsgUter + 61 +11,5 + 28 + 55 + 28 +166 + 26 +147 +166 + 47 - 26 + 26 + 10
Kfz + 27 + 48 +101 + 42 + 50 +132 + 59 +163 +145 + 31 + 85 + 63 +129
Konsumguter +58 +15 +10 -18 +10 -20 -01 +16 -20 +05 -07 -01 + 10
Langlebige Konsumguter +220 - 28 +127 + 42 +127 + 24 -25 + 22 + 24 + 28 -08 -25 - 47
Kurzlebige Konsumguter + 23 + 27 -16 - 31 -1 -27 +12 +15 -27 -03 -10 + 12 + 22
Beschaftigte +07 +31 +27 +33 +27 +20 +18 +22 +20 + 20 + 20 + 18
Geleistete Stunden -03 +17 +26 +32 +28 +12 +10 + 1,7 -07 + 36 + 73 -76
Produktion pro Kopf
(Beschaftigte) +56 + 41 -14 -13 -14 + 43 -19 + 37 + 43 -08 - 45 -19
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde +5 -10 -19 -38 -18 + 15 -99 + 42 + 34 + 16 -36 - 146
Auftragseingdnge + 27 +11,1 +70 + 10 + 63 + 18 - 42 + 48 + 30 + 03 - 22 -102
Inland + 04 +156 + 00 -35 -69 + 31 -27 +158 + 49 + 30 + 18 -122
Ausland +34 +97 + 93 + 25 +106 + 15 - 46 + 17 + 25 -05 -34 - 96
Auftragsbestand + 36 +21,3 +100 + 95 +100 + 43 - 01 + 65 + 43 + 22 + 08 - 01
Inland + 40 +216 + 73 +120 +73 -18 -23 -21 -18 -20 -24 - 23
Ausland + 35 +212 +106 + 90 +106 + 57 + 04 +85 + 57 + 31 + 15 + 04
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2018 und 2019: vorldufig. » RUckfragen: anna.strauss-kollin@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung
2018 2019 2019
. Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Indexpunkte (saisonbereinigt)?)
Konjunkturklimaindex Sachguter-
erzeugung +16,9 +13,0 + 6,9 + 3.9 + 1.9 + 4,1 + 5,1 + 2,6 + 1,1 + 4,5 + 02
Index der aktuellen Lagebeur-
feilungen +19.,2 +15.8 +10,1 + 6,4 + 37 + 6,7 + 7.5 + 50 + 2,2 + 6.9 + 1.8
Index der unternehmerischen
Erwartungen +14,5 +10,1 + 37 + 1.4 + 02 + 1.5 + 26 + 0,1 - 01 + 22 - 15
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbestdinde zumindest
ausreichend 84,8 82,7 78,4 76,0 74,4 76,1 78.3 73.7 73,0 76,1 74,0
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 77.9 77.2 71,9 69.8 68,3 69.3 69.8 70,4 66,4 69,2 69.4
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit + 2,5 + 4,0 + 6,4 + 83 + 7.8 + 68 + 8,5 + 9,6 + 7.4 + 42 +11.,8
Produktion in den n&chsten
3 Monaten +17.8 +14,9 + 7.6 + 3.8 + 45 + 35 + 6,6 + 1,3 + 33 + 48 + 56
Geschdftslage in den ndchsten
6 Monaten +13,8 + 84 + 1,0 - 02 - 24 - 04 + 1,1 - 14 - 1.5 - 03 - 53
Verkaufspreise in den ndchsten
3 Monaten +16,0 +16,5 +12,2 + 6,5 + 3.1 + 45 + 6,6 + 84 + 3.1 + 26 + 3.6

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Werte zwischen —100 (pessimistisches Konjunkfurklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). » RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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Bauwirtschaft

Ubersicht 16: Bauwesen

2016 2017 2018 2018 2019 2019

IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlI.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konjunkturdaten!)
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Q: Statistik Austria; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. - ') Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2018: vorldufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach Aktivitatsansatz. — 3) Vorbereitende Baustellenarbei-
ten, Bauinstallation und sonstiges Ausbaugewerbe. ¢ RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at
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Binnenhandel

Ubersicht 17: Umsatze und Beschdftigung

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

.
o

Nettoumsdtze nominell
Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

Nettoumsdatze real’)
Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

Beschdaftigte?)

Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ONACE 2008, 2015 = 100. - ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit
den Messzahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. —2) Un-
selbstdndige und selbstdndige Beschdaftigungsverhdlinisse. » RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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Private Haushalte

Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV.Qu. L Qu. I.Qu. Ill.Qu. Apri Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum + 16 + 14 + 11 + 12 + 04 + 20
Dauerhafte KonsumgUter + 29 +22 + 04 -30 - 49 - 33
In % des persdnlichen verfUgbaren Einkommens
Sparquote!) 7.7 7.3 7.7 7.7 8,0 7.4
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator -66 -11 +09 -02 -16 -23 -32 -34 00 -36 -38 -20 - 37
Finanzielle Situation in den
letzten 12 Monaten -1 -15 -12 -08 -05 +18 +31 -07 +31 +30 + 10 + 38 + 44
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten + 13 + 18 + 34 + 35 + 42 + 56 + 68 + 35 + 92 + 41 + 65 + 76 + 62
Allgemeine Wirtschaftslage in
den ndchsten 12 Monaten -1,7 +79 +130 +86 +23 -32 -75 -29 -07 -60 -75 -154 -297
GroBere Anschaffungen in den
n&chsten 12 Monaten -141 -126 -11,5 -120 -126 -136 -150 -134 -11,8 -156 -153 -140 -157
Q: Statistik Austria; Europdische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ("rolling years"

bzw. "gleitende Jahre"). « RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Verkehr
Ubersicht 19: Giter- und Personenverkehr
2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV.Qu. L. Qu. I.Qu. IIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Guterverkehr
Verkehrsleistung
StraBe + 54 + 17 + 1] . .
Schiene - 09 +179 -19 + 01 + 12
Luftfahrt!) + 25 + 23 + 46 + 42 . . . . .
Binnenschifffahrt +11,3 + 48 -284 -609 + 22 . . + 26 + 06
Lkw-Fahrleistung?) + 48 + 34 +56 +51 +27 +01 + 14 + 43 + 53 -86 + 49 - 42 + 31
Neuzulassungen Lkw3) +16,1 +162 +106 + 92 + 38 +232 . + 87 +285 +34, + 0,6 +107,6 .
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) + 68 + 72 -35 =217 =106 - 72 . + 04 - 61 -144 - 02 -127
Bahn (Personenkilometer) + 30 + 046 . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)?) + 1,5 + 44 + 97 +206
Arbeitsmarkt Verkehr und Lagerei
Unselbstdndig akfiv Beschaftigte + 1,3 + 25 + 31 + 26 + 23 + 21 + 12 + 27 19 +18 + 16 + 09 + 1,
Arbeitslose + 16 -24 - 68 -54 -48 -32 +12 -65 -14 -13 + 05 + 07 + 24
Offene Stellen +43,1 +676 +346 +227 +209 + 63 + 09 +183 + 33 -12 -06 - 08 + 40
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff -80 + 74 +105 +141 + 48 + 10 . + 49 + 16 -32 -28 - 37
Normalbenzin - 74 + 60 +75 + 92 -07 + 08 . +29 +16 -20 -16 - 36

Q: Statistik Austria; BMWFW; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ) Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. — 2) Lkw mit einem hdchstzuldssigen
Gesamtgewicht von 3,5t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. - 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1t oder mehr. — 4) AnkUnfte und
Abflige. ¢ RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik
Ubersicht 20: Zinssdtze, Bankeinlagen und -kredite
2016 2017 2018 2018 2019 2019
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Il.Qu. Mai Juni Juli August Septem-
ber
In%
Geld- und Kapitalmarktzinssétze
Basiszinssatz -05 -06 -06 -06 -06 -06 -06 -06 -06 -06 -06 -06 - 056
Taggeldsatz -03 -04 -04 -04 -04 -04 -04 -04 -04 -04 -04 -04 -04
Dreimonaftszinssatz -03 -03 -03 -03 -03 -03 -03 -04 -03 -03 -04 -04 -04
Sekunddrmarktrendite Bund
Benchmark 0.4 0.6 0,7 0.7 0.5 0.4 00 -03 0.2 00 -01 -04 -03
Umlaufgewichtete Durch-
schnittsrendite 0.0 0.2 0.3 0.3 0.3 02 - 01 00 -01 -02 -203
Soll-Zinssatze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,1 4,1 4,0 4,0 3.9 3.9 4,0 4,1 4,0 4,1 4,2
FOr Wohnbau: Gber 10 Jahre 2.3 2,2 2.3 2,3 2.2 2,1 2,0 2.1 2,0 2,0 1.9
An nichtffinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.9 1.7 1.7 1.8 1.7 1.8 1.8 1.9 1.8 1.7 1.8
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.5 1.4 1.3 1.3 1.2 1.3 1.3 1.2 1.3 1.5 1.3
An private Haushalte und nichtfi-
nanzielle Unfernehmen
InYen 1.7 1.3 1.5 1.6 1.4 1.5 1.5 1.9 1.5 1.5 1.3
In Schweizer Franken 1.3 1,2 1.0 1.0 1.2 1.2 1.1 0,9 1.1 1.0 0.8
Haben-Zinssatze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0,2 0.2 0.2 0.2
Uber 2 Jahre 0.8 0.7 0.6 0.6 0.8 0.6 0.6 0.5 0.6 0.5 0.5
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr , 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1
Uber 2 Jahre 0.8 0.6 0.6 0.6 0.7 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5 0.5
Verdnderung der Endstdnde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 44 + 30 + 54 + 41 + 54 + 39 + 35
Spareinlagen -03 +04 -04 -02 -04 + 54 + 54
Einlagen ohne Bindung . . . . +11,9 + 47 + 57
Einlagen mit Bindung . . . . - 56 + 23 - 07
Forderungen an inldndische
Nichtbanken + 18 + 07 + 46 + 42 + 46 + 50 + 446

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ Rickfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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Arbeitsmarki
Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2018 2019 2019
LQu. ILQu. IlILQu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu. IIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!) + 07 + 05 + 05 + 04 + 05 + 02 +02 +£00 +01 +01 +00 + 01 + 02
Arbeitslose -27 -13 -03 -21 -25 +16 +*£00 +09 +05 -02 -01 +01 -02
Offene Stellen +58 +70 +62 +16 +07 +07 +08 +05 -02 +02 +03 +03 + 08
Arbeitslosenquote
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen 7.9 7.7 7.7 7.5 7.3 7.4 7.4 7.4 7.4 7.4 7.4 7.4 7.4
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 50 4,8 4,9 4,7 4,7 4,6 . 4,7 4,6 4,5 4,4 4,5
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. - 1) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. ¢ RUckfragen: stefan.fuchs@
wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
Ubersicht 22: Beschdéftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IIlL.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000
Unselbsténdig Beschaftigte 3.587  3.655  3.741 3.751 3.747 3.798 3.853 3772 3794 3827 3.880 3.838 3.84]
Mdanner 1.909 1.950 2.000 2.006 1.990 2.043 2074 2029 2042 2058 2087 2066 2.071
Frauen 1.678 1.706 1.741 1.745 1.757 1.755 1.779 1.743 1.752 1.769 1.794 1.772 1.770
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!) 3.502  3.573  3.661 3.671 3.667 3719 3778 3.693 3715 3749 3804 3.763 3.767
Mdénner 1.901 1.942 1.992 1.999 1.982 2035 2067 2022 2034 2049 2078 2058 2.064
Frauen 1.602 1.631 1.669 1.673 1.684 1.684 1.711 1.671 1.681 1.699 1.725 1.705 1.703
Ausl@ndische Arbeitskrafte 652 699 753 760 777 797 823 779 796 816 826 818 826
Herstellung von Waren 582 601 619 624 624 628 636 627 627 629 642 634 633
Bauwesen 249 253 261 264 244 283 289 281 284 284 289 286 290
Private Dienstleistungen 1.680 1.708 1.751 1.752 1.767 1.766 1.816 1.745 1.761 1.793 1.833 1.813 1.800
Offentliche Dienstleistungen?) 920 939 955 962 964 963 956 964 964 961 957 951 961
Arbeitslose 357 340 312 320 339 280 274 296 279 265 272 279 272
Mdanner 204 193 175 178 201 148 143 157 148 139 141 143 143
Frauen 153 147 137 142 138 132 132 139 131 125 130 136 129
Personen in Schulung 67 72 69 66 66 63 56 65 64 60 53 52 62
Offene Stellen 40 57 72 69 73 82 83 80 82 84 83 82 82
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig Beschaftigte +520 +684 +862 +779 +752 +629 +450 +710 +57,5 +602 +52,6 +266 +559
Mdanner +309 +40,7 +50,5 +465 +494 +373 +266 +425 +344 +350 +31,0 +152 +33)5
Frauen +212 +27,7 +357 +314 +258 +256 +185 +285 +23,1 +252 +21,6 +11,4 +224
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!) +53,7 +70,7 +880 +79.6 +767 +653 +487 +735 +598 +627 +550 +30,5 +607
Mdénner +31,3 +41,4 +504 +460 +490 +377 +269 +43,1 +348 +353 +309 +155 +343
Frauen +224 +293 +37,6 +33,6 +277 +27.6 +21,8 +304 +249 +274 +24,1 +150 +264
Auslandische Arbeitskrafte +360 +468 +544 +51,6 +527 +480 +448 +50,7 +448 +484 +472 +372 +3500
Herstellung von Waren + 19 +189 +186 +172 +142 +11,5 + 91 +118 +110 +11,6 +125 + 70 + 78
Bauwesen + 30 + 43 + 85 +101 +159 + 99 + 68 +115 + 97 + 86 + 70 + 46 + 88
Private Dienstleistungen +325 +276 +434 +390 +351 +344 +266 +408 +300 +325 +279 +17.6 +342
Offentliche Dienstleistungen?) +159 +196 +161 +114 + 94 + 88 + 49 + 86 + 89 + 88 + 52 + 26 + 69
Arbeitslose +30 -173 -279 -207 -167 -100 - 92 -126 -72 -101 -108 - 90 - 78
Mdanner - 06 -116 -180 -152 -162 -82 -56 -109 -66 -71 -70 -58 - 38
Frauen +36 -57 -99 -55 -05 -18 -386 -17 -06 -31 -38 -232 - 40
Personen in Schulung + 21 +49 -34 -76 -120 -89 -41 -107 -92 - 67 - 46 - 49 - 27
Offene Stellen +11,0 +166 +147 +127 + 99 + 71 + 32 + 93 + 67 + 54 + 43 + 26 + 29
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne

Personen in aufrechtem Dienstverhditnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q.
RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. Il.Qu. Agpril Mai Juni Juli August Septem-
ber
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 9.1 8.5 7.7 7.9 8.3 6,9 6,6 7.3 6,8 6,5 6,5 6,8 6,6
Mdanner 9.7 9.0 8.0 8,1 9.2 6,8 6,4 7.2 6,7 6,3 6,3 6,5 6,5
Frauen 8.3 7.9 7.3 7.5 7.3 7.0 6,9 7.4 7.0 6,6 6.8 7.1 6.8
Erweiterte Arbeitslosenquote’) 10,6 10,1 9.2 9.3 9.7 8.3 7.9 8.7 8.3 7.8 7.7 7.9 8,0
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 12,4 1.1 10,4 10,4 9.9 9.7 10,4 9.9 9.6 9.5 10,1 10,5 10,7
Langzeitbeschdaftigungslose?) 34,1 35,1 33,9 32,0 30,5 35,5 34,9 34,2 35,4 37.1 35,4 34,7 34,6
Arbeitslose je offene Stelle
Stellenandrang 8,9 6,0 4,4 4,6 4,7 3.4 3.3 3.7 3.4 3.1 3.3 3.4 3.3
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) EinschlieB-

lich Personen in Schulung. — 2) Geschdftsfalldauer Uber 365 Tage. * RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
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Preise und Lohne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV.Qu. L.Qu. I.Qu. IIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI + 1.0 + 22 + 21 + 21 +16 + 1,7 +13 +17 + 17 + 16 + 14 + 15 + 12
Verbraucherpreisindex + 09 + 21 + 20 + 21 + 17 +17 +14 +17 +17 +16 + 14 + 15 + 12
Ohne Saisonwaren +09 +21 +20 +21 +17 +17 +14 +18 + 16 + 16 + 14 + 15 + 12
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke + 07 +24 +15 +09 +12 + 10 + 1,1 + 12 + 10 + 09 + 11 + 1,5 + 08
Alkoholische Getrénke, Tabaok + 1,5 + 32 + 39 +37 +17 +11 +05 +15 +13 +05 +05 + 04 + 06
Bekleidung und Schuhe + 07 + 15 + 05 + 01 + 04 +04 +15 +03 +13 -03 +10 + 26 + 09
Wohnung, Wasser, Energie +08 +17 +23 +26 +28 +30 +30 +30 +30 + 31 + 31 + 30 + 28
Hausrat und laufende
Instandhaltung +14 +07 +22 +17 +12 +10 +08 +10 +08 +12 +09 + 10 + 07
Gesundheitspflege +22 +13 +22 +19 +1,7 +13 +07 +11 +12 +15 +05 + 08 + 08
Verkehr - 18 +29 +29 +37 +09 +10 -03 +17 +08 +04 +00 -04 - 06
NachrichtenUbermittlung -1 -14 -28 -21 -21 -21 -43 -17 -14 -32 - 45 - 41 - 43
Freizeit und Kultur +13 +24 +05 +10 +1,7 +13 +09 +11 +11 +16 + 13 + 07 + 06
Erziehung und Unterricht + 12 +19 +24 +32 +31 + 25 +23 + 26 + 26 + 25 + 25 + 26 + 20
Restaurants und Hotels +33 +29 +31 +30 +28 +28 + 31 +28 + 27 + 31 + 31 + 30 + 31
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 1.5 + 1,5 + 21 + 2.1 + 17 +18 + 14 +17 +21 + 17 +14 + 13 + 15
GroBhandelspreisindex - 23 + 46 + 42 + 40 +20 +09 -10 +22 +11 -07 -03 -12 -15
Ohne Saisonprodukte - 24 + 47 + 43 + 41 +20 +08 -11 +22 +10 -07 -04 -12 - 16
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflhne
2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV.Qu. . Qu. I.Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschaftigte + 16 +15 +26 +28 +30 +30 +30 +30 +31 +30 +30 + 30 + 30
Ohne &ffentlichen Dienst + 16 + 15 +26 +28 +29 +30 +30 +30 +30 +30 +30 + 30 + 30
Arbeiter und Arbeiterinnen +16 +17 +26 +28 +30 +31 +32 +31 +32 +32 + 32 + 32 + 32
Angestellte +15 +14 +26 +28 +29 +29 +30 +29 +30 +30 +30 + 30 + 30
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 18 + 14 + 24 + 23 + 30 + 31 + 3.1 + 31 + 3,1 + 3,1 + 3.1 + 3,1 + 3,1

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Die Werte in den Spalten 2016, 2017 und 2018 beruhen auf dem Tariflohnindex 2006, alle
anderen auf dem Tariflohnindex 2016. » RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at

Ubersicht 2¢: Effektivverdienste

2016 2017 2018 2018 2019 2019
I.Qu. IV.Qu. L Qu. Il.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 39 + 35 + 50 + 51 + 48 + 48 + 45
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 6,9 + 3,4 + 4,6 . . .
Pro-Kopf-Einkommen der unselbstdndig Beschdaftigten
Brutto + 23 + 1,6 + 27 + 29 + 27 + 29 + 29
Netto + 53 + 1.4 + 22 . . .
Netto, real?) + 43 - 07 + 02

Herstellung von Waren?3)*)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto
Pro-Kopf-Einkommen der unselb-

o

22 +38 + 62 + 63 + 54 + 50 + 45 + 59 + 59 + 34 + 42 + 41 + 50

stdndig Beschaftigtens) +16 +16 +26 + 28 + 24 +28 +25 +36 +37 + 14 + 21 + 20 + 32
Stundenverdienste der Beschdaf-

tigten pro Kopf?) + 18 + 19 + 28 + 32 + 22 + 40 + 28 + 36 + 43 + 43 + 03 + 21 + 6,1
Bauwesen?)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 1,9 + 39 + 74 + 77 + 88 +103 + 86 + 87 +108 +114 +11,6 + 61 + 85
Pro-Kopf-Einkommen der unselb-

sténdig Beschaftigtens’) + 16 +09 + 27 +32 +35 +25 +37 +34 + 10 + 31 + 61 + 13 + 40
Stundenverdienste der Beschdaf-
tigten pro Kopf?) +15 +13 + 25 +28 +30 +32 +39 + 28 + 28 + 40 + 36 + 31 + 52

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ) Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2010. — 3) Konjunkturerhebung (Primé&rerhebung). - 4) EinschlieBlich Berg-
bau. - %) EinschlieBlich Sonderzahlungen. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 724-736 733



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstrdgern

2013 2014 2015 2016 2017
Zahl der Pensionen in 1.000
Bestand insgesamt 2299 2311 2305 2324 2341
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.908 1915 1912 1929 1.945
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.072 1.070 1.062 1.066 1.069
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 836 845 850 864 877
Selbsténdige 353 358 357 359 360
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 173 179 181 185 188
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
B&uerinnen 180 179 176 174 171
Neuzuerkennungen insgesamt 121 111 100 115 117
Pensionsversicherung der Unselbstandigen 104 93 84 96 97
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 57 52 47 53 54
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 47 41 36 43 44
Selbsténdige 16 17 15 18 18
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 10 10 10 11 12
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
B&uerinnen 6 7 5 6 6

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System,

schen Notariats. » RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten

2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Durchschnittspension in €

2364 1.053 1.078 1.102 1.124 1.143 1.175

1.966 1.066 1.091 1.114 1.136 1.155 1.187

1.073 828 846 862 878 892 917

893 1.362 1.392 1.420 1.443 1.464 1.500

362 979 1.006 1.034 1.057 1.079 1.110

193 1223 1.246 1274 1296 1315 1.344

170 738 758 777 795 811 835

123 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213

102 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224

56 831 824 797 877 902 943

47 1398 1.372 1317 1.427 1.472 1.543

19 1.070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154

12 1.236 1233 1.191 1222 1.230 1.268

6 777 832 810 884 856 938

Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des &sterreichi-

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2299 2311 2305 2324 2341 2364 1053 1.078 1.102 1.124 1.143 1.175
Direktpensionen 1790 1.803 1.801 1.822 1.841 1.867 1.169 1.196 1222 1.244 1265 1.298
InvaliditGtspensionen’) 204 188 170 165 159 153 1.074 1.104 1.133 1.150 1.1588 1.179
Alle Alterspensionen?) 1.586 1.615 1.631 1.656 1.682 1.714 1.181 1207 1.231 1254 1275 1.309
Normale Alterspensionen 1.469 1.504 1.534 1.569 1.603 1.639 1.132 1.162 1.194 1219 1242 1.276
Vorzeitige Alterspensionen 118 111 97 88 79 74 1803 1.809 1.820 1.871 1.933 2.026
Bei langer Versicherungsdauer 8 5 4 3 2 2 1.491 1.627 1809 2.022 2275 2340
Korridorpensionen 15 16 16 17 18 20 1.467 1.515 1.596 1717 1869 1.890
FUr Langzeitversicherte?) 91 84 67 53 39 25 1.891 1.880 1.875 1915 1990 2.224
Schwerarbeitspensionen?) 4 6 7 9 11 14 1685 1.759 1.829 1.932 2004 1.658
Witwen- bzw. Witwerpensionen 460 460 456 455 452 449 673 688 725 738 747 742
Waisenpensionen 48 48 47 48 47 47 343 352 361 368 373 382
Neuzuerkennungen insgesamt 121 111 100 115 117 123 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Direktpensionen 91 81 70 84 86 21 1.251 1.032  1.201 1.300 1.329 1.194
InvaliditGtspensionen’) 24 20 15 19 17 16 1.018 848 1123 1.137 1122 1.155
Alle Alterspensionen?) 67 61 55 65 69 75 1333 1.092 1.223 1.347 1.382 1.452
Normale Alterspensionen 29 30 32 37 42 46 847 502 933 984 1.035 1.098
Vorzeitige Alterspensionen 38 31 23 28 27 29 1700 1.676 1.632 1833 1.916 2.020
Bei langer Versicherungsdauer () 4 3 B 1 0 1.346 1389 1.421 1.491 1.694 2376
Korridorpensionen [ 6 6 7 8 9 1475 1.538 1.626 1803 1.838 1.879
FUr Langzeitversicherte?) 26 18 9 12 11 11 1828 1.769 1.612 1900 2.001 2197
Schwerarbeitspensionen?) 1 2 2 3 4 5 1.733 1847 1.942 2032 2.061 1.645
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25 25 25 26 26 26 673 693 710 725 732 745
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 271 282 294 297 300 286
Q: Hauptverband der Ssterreichischen Sozialversicherungstrdger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — ') Vor dem vollendeten

60. bzw. 65. Lebensjahr. — 2) EinschlieBlich InvaliditGtspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfahigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Le-
bensjahr. EinschlieBlich Knappschaftssold. — 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung”). — 4) Schwerarbeitspension gemdaB Allgemeinem Pensi-

onsgesefz. ¢« RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 59,6 60,8 61,3 60,9 61,1 61,5 57,5 58,6 59,2 59,1 59,2 59.4
InvaliditGtspensionen 53,5 55,7 56,0 55,4 55,1 55,7 49,7 52,8 52,8 52,5 51,9 52,2
Alle Alterspensionen 62,8 63,2 63,6 63,3 63,3 63,2 59,2 59.8 60,2 60,3 60,4 60,4
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstrager. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at
Ubersicht 30: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.957,8 4.968,6 4.752,6 4.665,7 3.515,1 4.0550 17,6 17.0 15,9 15,3 11,3 12,5
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 1.045,5 1.309,2 1.272,2 1.230,6 1.251,4 1.279.2 36,2 42,9 40,2 37.6 37.0 36,1
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bduerinnen 1.387,.8 1.437,6 1.464,1 1.496,7 1.4955 1.496,6 84,8 86,1 86,3 87.0 86.2 84,1

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Entwicklung in den Bundesldndern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen
2016 2017 2018 2018 2019 2019
I.Qu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 42 + 26 +37 + 13 + 64 -24 + 67 - 35 +137 -122 +170 + 21 + 16
Wien + 44 + 37 + 63 + 33 +135 +120 + 91 + 96 +128 + 68 + 79 + 51 + 38
Niederdsterreich + 14 + 40 + 33 + 25 + 60 + 26 + 40 + 1, + 25 + 17 +72 + 56 + 34
Burgenland +58 +03 -14 -27 -10 -21 + 47 -32 +93 -75 +133 - 04 + 55
Steiermark +54 +35 +19 -12 +20 -23 + 46 -5 +72 -91 +140 + 10 + 17
Karnten + 46 + 24 +23 -04 +58 -23 +32 -67 -35 -130 +152 -15 - 15
Oberdsterreich +31 + 42 +58 + 47 +73 +33 +76 +30 + 95 -33 +162 + 46 + 05
Salzburg +52 +29 + 42 + 14 + 62 -34 + 85 - 462 +181 -209 +238 + 1.7 + 19
Tirol + 35 + 20 + 36 + 21 + 47 - 42 + 79 - 43 +21,7 -275 +223 + 14 + 14
Vorarlberg + 44 -01 + 28 -04 + 62 - 45 + 27 - 45 +126 -283 +193 +112 + 36
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgiitererzeugung
2016 2017 2018 2018 2019 2019
I.Qu. IV.Qu. |.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 08 + 63 + 63 +53 + 60 +55 + 17 + 48 +86 + 35 +79 +70 - 87
Wien -13 +15 +05 -47 + 41 -39 -03 +06 + 00 -107 -07 + 58 - 57
Niederdsterreich - 25 +72 +88 +118 + 79 +55 + 08 + 57 +101 + 1,5 +102 + 62 -127
Burgenland + 43 +72 +20 -48 -00 -24 -14 + 25 -35 -55 - 46 + 62 - 55
Steiermark +00 + 77 +105 + 63 +104 + 91 + 80 + 24 +185 + 69 +156 +142 - 43
Karnten +78 +97 +91 +121 +108 + 57 + 08 + 34 + 70 + 66 + 97 + 25 -85
Oberosterreich + 10 +72 + 48 + 37 +32 + 45 -05 +54 +73 + 14 + 50 + 45 -100
Salzburg + 49 + 33 + 53 + 46 + 63 + 68 + 53 + 41 + 95 + 66 + 79 +101 - 16
Tirol +29 + 64 + 47 + 49 + 24 +59 +06 +94 +34 +51 +74 +79 -115
Vorarlberg + 1,1 + 14 +38 + 18 + 47 +126 - 17 + 94 + 26 +235 + 58 + 18 =119
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2018 und 2019: vorl&ufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2016 2017 2018 2018 2019 2019
IL.Qu. IV.Qu. |.Qu. Ill.Qu. Jdnner Februar Mdarz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 85 + 55 + 47 + 49 + 62 +112 + 77 + 92 +11,7 +122 +152 +108 - 1,0
Wien +131 + 31 + 36 +73 + 76 +148 + 77 +137 +192 +120 +134 + 87 + 19
Niederdsterreich + 64 + 69 + 57 + 44 + 60 +165 + 66 +137 +122 +220 +175 +135 - 72
Burgenland + 34 +163 - 44 -01 -05 +210 + 98 + 64 +21,1 +324 +269 +140 - 65
Steiermark + 98 + 33 + 46 + 37 +104 +161 + 81 +197 +135 +157 +169 +105 - 1,2
Karnten +70 +75 +28 + 91 + 21 + 52 +125 -29 + 20 +143 +169 +173 + 47
Oberosterreich + 51 + 63 +74 + 44 + 72 + 50 +76 + 44 + 76 + 34 +145 + 75 + 2]
Salzburg +81 +02 +79 +59 +73 +25 +83 -02 + 28 + 44 + 95 +156 + 10
Tirol +99 +88 -01 + 24 + 02 +201 +138 +168 +239 +197 +253 +188 + 1,0
Vorarlberg +108 + 57 + 84 + 48 +72 -54 -76 -84 -88 -05 -40 -55 -127
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2018 und 2019: vorldufig.  RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 34: Beschdaftigung
2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV.Qu. L Qu. I.Qu. Il.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000
Osterreich 3.502 3.573  3.661 3.671 3.667 3719 3778 3.493 3715 3749 3804 3763 3767
Wien 800 816 836 843 839 853 859 851 854 855 860 855 861
Niederdsterreich 581 591 605 607 599 620 626 617 620 622 629 622 626
Burgenland 98 100 102 102 100 106 107 105 105 106 108 106 107
Steiermark 485 497 512 514 510 523 530 520 522 526 532 527 532
Karnten 202 205 209 207 204 214 220 210 214 218 224 220 215
Oberosterreich 622 634 650 654 647 663 670 661 663 665 674 667 669
Salzburg 244 248 253 252 258 252 260 247 251 257 264 260 256
Tirol 315 323 331 329 343 327 341 322 324 336 345 341 336
Vorarlberg 155 158 162 163 166 162 166 161 161 164 167 165 165
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Osterreich +537 +70,7 +880 +796 +767 +653 +487 +735 +598 +627 +550 +30,5 +60.7
Wien +120 +160 +196 +17,7 +184 +167 +143 +170 +165 +165 +142 +11,9 +169
Niederdsterreich + 91 +106 +134 +128 +141 +107 + 80 +121 + 98 +101 + 88 + 42 +109
Burgenland +12 +19 +20 +19 +26 +13 +10 + 1,6 +12 + 12 + 14 + 02 + 1,5
Steiermark + 71 +121 +157 +134 +131 + 92 + 56 +104 + 87 + 86 + 71 + 1,6 + 81
Karnten +24 +30 +39 +38 +38 +27 + 14 + 32 + 23 + 26 + 23 +02 + 18
Oberdsterreich + 99 +11,9 +159 +150 +134 +126 + 87 +135 +121 +120 +106 + 54 +10.2
Salzburg + 35 + 43 + 52 + 44 + 26 + 34 + 32 + 42 + 28 + 34 + 37 + 26 + 33
Tirol + 58 + 77 +84 + 69 +59 + 63 + 46 + 85 + 44 + 60 + 52 + 33 + 54
Vorarlberg + 28 +32 + 40 + 36 + 28 +25 + 18 + 29 + 22 +23 + 18 + 12 + 24

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdiinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prdsenzdienst leisten.  RUckfragen: regional@
wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2016
Osterreich 357
Wien 128
Niederdsterreich 60
Burgenland 10
Steiermark 44
Kérmnten 25
Oberdsterreich 42
Salzburg 15
Tirol 22
Vorarlberg 10
Osterreich + 30
Wien + 3.7
Niederdsterreich + 1.3
Burgenland + 0,0
Steiermark - 01
Kdrnten - 02
Ober&sterreich + 0,5
Salzburg - 046
Tirol 1.6
Vorarlberg - 02

2017

2018

312
119

|
ONOWNWO AW O
Ao —wNNho N

2019
LQu. IL.Qu. lIl.Qu. April Mai
In 1.000

339 280 274 296 279
125 111 110 114 110
59 46 47 47 45
10 7 7 7 7
40 30 31 31 30
25 18 17 20 18
40 29 32 30 29
14 13 10 15 13
17 17 12 20 19
9 9 9 10 9

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

-167 -100 - 92 =126 - 72
- 16 -23 -52 -06 - 27
-36 -17 -10 -20 - 15
=0 =02 =N O =03 =0,
-39 -08 +01 -18 - 04
-20 -11 -04 -15 -06
-28 -15 -07 -19 - 11
-04 -09 -10 -12 - 04
- 13 -16 -09 -29 -05
-02 -01 +00 -0 + 02

2019
Juni Juli August Septem-
ber
265 272 279 272
109 109 1M 108
45 47 48 45
7 8 8 7
29 31 31 30
15 17 17 18
28 32 33 31
10 10 10 11
13 11 12 13
8 9 9 9
-101 -108 - 90 -78
-35 -57 -50 -50
-17 -13 -11 -05
-01 -01 =-02 - 01
- 01 +00 +02 + 00
- 11 -06 -03 0.2
- 13 -12 -06 - 04
-10 -11 =-10 -109
-12 -09 -10 -108
- 01 -00 + 00 + 01

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger: Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macro-

bond. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Arbeitslosenquote

2016
Osterreich 9,1
Wien 13,6
Niederdsterreich 9.1
Burgenland 2.3
Steiermark 8,2
Kamten 10,9
Oberdsterreich 6,1
Salzburg 5.6
Tirol 6,4
Vorarlberg 59

2017

AN ON®©ow 0

POWONWNDO U

2018

SOV NNN N
VooNMWNLW N

o
~

2018

IV. Qu.

79
12,3

N
o)

GRNO0oN
NNANOOOW®

2019

LQu. IL.Qu. lIl.Qu.  April Mai

In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

8.3 6,9 6,6 7.3 6,8
12,8 11,4 11,2 11,7 11.3
8,8 6,7 6,8 7.0 6,6
9.3 6,2 63 6,5 6,1
7.1 53 5,3 5,6 53
10,8 7.5 7.1 8.6 7.4
5,6 4,1 4,4 4,3 4,1
5,0 4,7 3.8 59 4.8
4,5 4,9 3.3 59 5,
52 53 5,1 58 54

2019
Juni Juli August Septem-
ber
6,5 6,5 6,8 6,6
11,2 111 11,4 11,0
6,6 6,8 7.0 6,6
6,1 6,4 6,5 6,1
50 53 55 52
6,5 6,8 71 7.4
4,0 4,4 4,6 4,3
3.7 3.6 3.8 4,0
3.5 3.0 3.2 3.7
4.8 4,8 52 51

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS —

bond. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten

Staatsquoten
Staatsausgabenquote
Staatseinnahmenquote
Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4
Indikator 2

Budgetsalden
Finanzierungssaldo (Maastricht)
Gesamtstaat - 25
Bund - 22
L&nder
Gemeinden
Wien
Sozialversicherungstréger
Struktureller Budgetsaldo
Primdarsaldo

- 00

0.6
Schuldenstand (Maastricht)
Gesamtstaat

Bund

L&nder

Gemeinden

Wien .

Sozialversicherungstréger .

67,3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemdaB Maastricht-Notifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter

2007

49,2

2008
49,9
48,4

42,4
415

2009
54,1
48,8

42,0
41,1

ww

- 22

79.9

2010 2011 2012 2013 2014
In % des Bruttoinlandsproduktes

52,8 50,9 51,2 51,6 52,4
48,4 48,3 49,0 49,7 49,7
41,9 42,0 42,6 43,4 43,5
41,1 41,2 41,9 42,7 42,8
- 4,4 - 26 - 22 - 20 - 27
- 33 - 23 - 2,1 - 20 - 28
02 02 02 0 0.1
- 32 - 25 - 1.8 - 1.1 - 06
- 15 0,2 0,5 - 03
82,7 82,4 81,9 81,3 84,0

. . 70,9 70,6 73,5
0.5 0.5 0.4

Sozialbeitr&ge. Lander und Gemeinden ohne Wien. ¢ Rickfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at

736

WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 724-736

2015

43,9
43,2

|
OO0 00

wo—oo=Nho

WIFO-Daten-System, Macro-

2016 2017 2018
50,1 49,1 48,6
48,6 48,4 48,8
42,5 42,4 42,8
41,9 41,8 42,3
=15 =07 0,2
-12 -09 -01
- 04 0,1 0,2
-00 -00 -00
- 0.1 - 00 0,0
0.1 0,1 0,1
= 1,1 -08 -04
0.5 1,1 1,8
82,9 78,3 74,0
72,0 67,8 63,8
6.3 5% 5,6
2,3 23 2,3
1.9 2,0 1,9
0.3 0,2 0.3
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MITTELFRISTIGE PROGNOSE

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Michael Klien, Stefan Schiman

Wirtschaftswachstum weiterhin niedrig, aber stabil
Mittelfristige Prognose der osterreichischen Wirtschaft bis 2024

Wirtschaftswachstum weiterhin niedrig, aber stabil. Mittelfristige Prognose der 6sterreichischen Wirtschaft bis 2024

Die Weltkonjunktur schwécht sich seit der ersten Jahreshdlfte 2018 immer mehr ab. Fir die kommenden Jahre wird ein Verharren in
einer Situation schwdcheren Wachstums prognostiziert. Die dsterreichische Wirtschaft wird im Durchschnitt der Prognoseperiode
2020/2024 mit +1,4% pro Jahr (2015/2019 +1,9% p. a.) etwas (+0,1 Prozentpunkt) kraftiger wachsen als der Durchschnitt des Euro-
Raumes. Die Enflastung der privaten Haushaltseinkommen (Familienbonus und MaBnahmen zur UnterstUtzung von Personen mit
niedrigem Einkommen 2020 und 2021) stUtzt weiterhin die Konsumnachfrage. Das durchschnittiche Wachstum des privaten Kon-
sums wird im Prognosezeitraum 1,5% pro Jahr betragen (2015/2019 +1,2% p. a.). Die geddmpfte, aber stabile Expansion erlaubt eine
stetige Ausweitung der Beschdaftigung um 1,0% p. a. (2015/2019 +1,7% p. a.), die Arbeitslosenquote wird bei rund 7'2% verharren.
Die Preissteigerungen laut Verbraucherpreisindex bleiben mittelfristig maBig (+1%4% p. a.), und das Inflationsdifferential zum Euro-
Raum durfte bei rund + Prozentpunkt verharren. Auf der Basis des prognostizierten nominellen Wirtschaftswachstums (+3,2% p. a.)
und der unterstellten wirtschaftspolitischen MaBnahmen wird der Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte Gber die Progno-
seperiode weiterhin positiv bleiben (rund 2% des nominellen BIP). Daraus abgeleitet verringert sich die Staatsschuldenquote (Ver-
schuldung des Gesamtstaates in Prozent des nominellen BIP) bis 2024 auf rund 56%.

Economic Growth Remains Low but Stable. Medium-term Forecast of the Austrian Economy Until 2024

The global economy has been gradually weakening since the first half of 2018. It is predicted that growth will remain sluggish in the
coming years. The Austrian economy is expected to grow by +1.4 percent per year on average in the forecast period 2020-2024
(2015-2019 +1.9 percent p.a.), slightly (+0.1 percentage point) stronger than the euro area average. The tax reliefs for private house-
hold incomes (family bonus and measures to support low-income earners in 2020 and 2021) will continue to support consumer
demand. The average growth of private consumption over the forecast period is predicted at 1.5 percent p.a. (2015-2019 +1.2 per-
cent p.a.). The moderate but stable expansion will allow a steady increase in employment of 1.0 percent p.a. (2015-2019 +1.7 per-
cent p.a.) and the unemployment rate will remain at around 7'z percent. In the medium term, price increases according to the
consumer price index will be moderate at 1% percent p.a., and the inflation differential to the euro area is expected to remain at
around Y4 percentage point. Based on the forecast of nominal economic growth at +3.2 percent p.a. and the assumed economic
policy measures, the fiscal balance of public households will remain positive over the forecast period at around 2 percent of
nominal GDP. As a result, the government debt ratio (general government debt as a percentage of nominal GDP) is predicted fall
to around 56 percent by 2024.

Kontaki:

Mag. Dr. Josef Baumgartner: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, josef.baumgartner@wifo.ac.at
Priv.-Doz. Mag. Dr. Serguei Kaniovski: ~ WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, serguei.kaniovski@wifo.ac.at
Dr. Michael Klien: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, michael .klien@wifo.ac.at
Stefan Schiman, MSc: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, stefan.schiman@wifo.ac.at

JEL-Codes: E32, E37, E66 « Keywords: Mittelfristige Prognose, Makrodkonomie, Offentliche Haushalte, Osterreich

Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/
WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Begutachtung: Christoph Badelt, Ulrike Famira-MUhlberger, Thomas Url « Wissenschaftliche Assistenz: Christine Kaufmann
(christine .kaufmann@wifo.ac.at), Maria Riegler (maria.riegler@wifo.ac.at)

Die Wirtschaftsentwicklung der wichtigsten Handelspartner hat auf eine kleine stark
exportorientierte Volkswirtschaft wie Osterreich einen bedeutenden Einfluss. Nach ei-
ner Abschwé&chung des Wachstums 2018/2020 wird fUr den Prognosezeitraum
2020/2024 nur noch eine leichte weitere Ddmpfung der internationalen Konjunktur er-
wartet, die sich auch auf die dsterreichische Wirtschaft Ubertragen wird. Die im Ver-
gleich mit dem Durchschnitt des Euro-Raumes gunstigere Ausgangslage im Jahr 2019
(Ederer, 2019, in diesem Heft) und der expansive Effekt der ab dem Jahr 2020 zusatz-
lich wirkenden MaBnahmen zur Starkung der Haushaltseinkommen stUtzen Uber den
Prognosehorizont den privaten Konsum und die inldndische Nachfrage, wodurch die
infernationale Sogwirkung gemildert wird.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 737-755 737
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B MITTELFRISTIGE PROGNOSE

Die vorliegende Prognose bericksichtigt die im Zeitraum Juni bis September 2019 be-
schlossenen wirtschaftspolitischen MaBnahmen zur UnterstUtzung von privaten Haus-
halten mit niedrigem Einkommen (im Besonderen fUr Pensionistinnen und Pensionis-
ten). DarGber hinaus liegt der Prognose eine "No-Policy-Change"-Annahme') in Bezug
auf wirtschaftspolitische MaBnahmen zugrunde.

Aufgrund des prognostizierten Konjunkturverlaufes werden die &ffentlichen Haushalte
Uber den Prognosezeitraum voraussichtlich Uberschisse erzielen und die Staatsschul-
den sowohl im Verhdlinis zum nominellen BIP als auch absolut zurGckgehen.

Die vorliegende mittelfristige Prognose fir die Weltwirtschaft und Osterreich baut bis
einschlieBlich 2020 auf der kurzfristigen Prognose des WIFO vom Oktober 2019 auf
(Ederer, 2019). Die mittelfristige Einschdtzung der Entwicklung der Weltwirtschaft for
die Jahre 2021 bis 2024 wurde mit Hilfe des makrotkonometrischen Weltmodells von
Oxford Economics (Global Economic Model) erstellt?). Die Prognose fur Osterreich er-
folgte auf Basis dieses internationalen Szenarios und der Annahmen zur Wirtschaftspo-
litik mit dem makrodkonometrischen Modell des WIFO (Baumgartner — Breuss —
Kaniovski, 2005).

1. Internationale Rahmenbedingungen

Die Wirtschaft von Oster-
reichs wichtigsten Handels-
partnern wdchst mittelfristig
langsamer als im Durch-
schnitt der vergangenen finf
Jahre. FUr Deutschland wird
eine Expansion von durch-
schnittlich 1,1% pro Jahr
prognostiziert, fir die USA
von 1,8% (jeweils -2 Prozent-
punkt gegentber 2015/2019)
und fUr die MOEL 5 von 2,3%
(-1,6 Prozentpunkte). Dies
démpft Osterreichs Export-
moglichkeiten entspre-
chend.

738

1.1 USA

Nach +2,3% und +1,8% in den Jahren 2019 und 2020 wird fUr die USA mit einer mittel-
fristigen BIP-Wachstumsrate von 1,8% p. a. gerechnet. Die Wirtschaft wird durch starke
Fundamentaldaten gestiutzt: Das Arbeitskrafteangebot wachst konfinuierlich, die Zu-
wanderung der zweiten Generation leistet hier einen groBen Beitrag. Die relatfiven
LohnstGckkosten liegen nahe an den niedrigsten Werten der letzten 30 Jahre. Das Ver-
hdaltnis der Schulden der privaten Haushalte zum Einkommen ist fast auf den langfristi-
gen Durchschnitt gesunken, und von der Fiskalpolitik durften mittelfristig keine restrikti-
ven Effekte ausgehen. Zudem durfte die Arbeitsproduktivit&t nach mehreren Jahren
einer schwachen Entwicklung wieder etwas anziehen. Seit der Finanzmarki- und Wirt-
schaftskrise 2008/09 ist der Preisauftrieb gering. Die Kerninflation dUrfte das 2%-Ziel der
Fed nicht Uberschreiten. Dies hdngt u. a. mit der Wachstumsverlangsamung und einer
Abflachung der Phillips-Kurve (Zusammenhang zwischen Lohnwachstum und Arbeits-
losigkeit) sowie stabilen Inflationserwartungen zusammen. Ein Konjunkturrisiko bleiben
die Finanzmdarkte. Die derzeit geringe Renditedifferenz zwischen langfristigen Staats-
anleihen und kurzfristigen Zinssétzen deutet auf einen Konjunkturumschwung in den
kommenden ein bis drei Jahren hin.

1.2 Euro-Raum

Die Nachwirkungen der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2009 und die anschlieBende
Euro-Krise pragten das Wachstum im Euro-Raum noch jahrelang. Nach +1,2% 2019
und +1,3% 2020 wird mit einer mittelfristigen BIP-Wachstumsrate von 1'% p. a. gerech-
net. Das Produktionspotential dUrfte um 1,2% pro Jahr wachsen, um 0,2 Prozentpunkte
pro Jahr kraftiger als im ersten Nachkrisenjahrzehnt, aber um 0,6 Prozentpunkte
schwdécher als in den zehn Jahren vor der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise. Die Ver-
fugbarkeit von Krediten verbesserte sich in den lefzten Jahren. In den Bilanzen vieler
Banken scheinen aber immer noch notleidende Kredite auf, was die Neukreditver-
gabe und eine effizientere Kapitalallokation beeintréchtigt und einen entsprechend
dé&mpfenden Effekt auf die Investitionen ausGbt. DarUber hinaus hat die Uber mehrere
Jahre hohe Arbeitslosigkeit negative Auswirkungen auf die Qualifikation der Arbeits-
losen. Deshalb und wegen des Rickganges der Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter

) In den WIFO-Prognosen wird eine No-Policy-Change-Annahme getroffen. Sie berUcksichtigtim Allgemeinen
nur bereits beschlossene Gesetze und Verordnungen. In bestimmten Fdllen werden auch MaBnahmen, die
noch nicht formal beschlossen sind, einbezogen, etwa wenn der Verhandlungs- oder Gesetzwerdungsprozess
schon sehr weit fortgeschritten ist (Gesetzesentwirfe in Begutachtung, in manchen Fdallen auch Ministerrats-
beschlUsse, wenn eine stabile Mehrheitim Parlament sehr wahrscheinlich erscheint) und hinreichend detailliert
vorliegt, um eine quantitative Einsch&tzung zu ermdéglichen.

2) Das Weltmodell von Oxford Economics (Global Economic Model) umfasst insgesamt 80 Lander, darunter
China, die USA, die meisten EU-L&nder, Indien, Japan, Russland und Brasilien in hohem Detailgrad.

WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 737-755 WIFO
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sinkt die Verfugbarkeit von Arbeifskr&ften. Dies wird durch den Anstieg der Erwerbs-
quote nur teilweise ausgeglichen. In Zeiten des zunehmenden Protektionismus kdnnte
sich die hohe Abhdngigkeit des Wirtschaftswachstums vom AuBenhandel als Nachteil
erweisen. Insbesondere ein offener Handelskrieg mit den USA wdre sehr sché&dlich for
die Wirtschaft im Euro-Raum. Auch der Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus der EU
dampft die mittelfrisigen Wachstumsaussichten. Die Schdtzungen von Ober-
hofer — Pfaffermayr (2018), Bisciari (2019) und Felbermayr — Gréschl —Steininger (2018)
ergeben fUr die EU 27 (EU ohne das Vereinigte Kénigreich) mittel- bis langfristig ein
Intervall der Wachstumsddmpfung (BIP oder Konsum) von O bis 0,8 Prozentpunkten.
Dabei zeigen sich jedoch sehr heterogene Auswirkungen: Iland und andere kleine
EU-L&dnder mit historisch engen Beziehungen zum Vereinigten Kénigreich wie Malta,
ZLypern oder die Benelux-Lander sind stdrker negativ beeinflusst.

Die Geldpolitik ist im Euro-Raum seit dem FrGhjahr 2019 wieder expansiver, da die In-
flationsrate weiterhin deutlich unter den Zielwerten liegt und die Konjunktur abflaut.
Zwischen Mdarz 2015 und Dezember 2018 angekaufte Wertpapiere wird die EZB in ih-
rem Bestand behalten und Tilgungen aushaftender Wertpapiere mit Nachkdaufen in
selber Hohe ersetzen. DarUber hinaus wird die EZB ab November 2019 zus&tzlich ein
neues unbefristetes Wertpapierankaufprogramm in der Héhe von 20 Mrd. € pro Mo-
nat starten. Den Zinssatz fUr die Einlagenfazilitdt senkte sie im September 2019
auf -0,5%. Zumindest bis Ende 2021 wird keine Erhdhung der LeitzinssGtze erwartet.
Eine erste Zinssatzanhebung wird fur 2022 unterstellt, und in der Folge wird ein kontinu-
ierlicher Anstieg der Leitzinssatze bis 2024 angenommen. Der Dreimonatsgeldmarkt-
satz wird dadurch von -0,4% im Jahr 2019 auf +1,4% im Jahr 2024 anziehen. Infolge
der angenommenen Straffung der Geldpolitik werden in den kommenden Jahren
auch die langfristigen Zinssétze im Euro-Raum wieder steigen. So wird die Sekundér-
marktrendite deutscher 10-jahriger Staatsanleinen von —0,3% im Jahr 2019 auf 2%4% im
Jahr 2024 anziehen.

1.3 Deutschland

FUr Deutschland wird nach +0,5% und +1,2% in den Jahren 2019 und 2020 mit einer
mittelfristigen BIP-Wachstumsrate von 1,1% gerechnet. Das Produkfionspotential
nimmt dhnlich wie im Durchschnitt des Euro-Raumes um etwa 1,1% pro Jahr zu. Die
Dynamik |asst im Zeitverlauf nach, insbesondere weil die Bevolkerung im erwerbsfahi-
gen Alter schrumpft. Trotz der GuBerst niedrigen Arbeitslosigkeit blieb der Lohndruck
bislang begrenzt. Hohe Kostenzuwdchse sind auch mittelfristig unwahrscheinlich. Das
kooperative Verhalten von Unternehmen und Gewerkschaften und das Risiko von
Produktionsverlagerungen nach Osteuropa dédmpfen die Lohndynamik. Aufgrund der
Schuldenbremse wird die Regierung in den kommenden Jahren einen ausgegliche-
nen Staatshaushalt anstreben. Infolgedessen wird die &ffentliche Schuldenquote wei-
ter sinken. Ein Risiko besteht im aktuellen Umbruch des Automarktes: Weltweit werden
die Abgasnormen verscharft, was die Nachfrage nach Autos mit Verbrennungsmotor
da&mpft.

1.4 ltalien

In Italien wird das BIP nach +0,1% 2019 und +0,4% 2020 mittelfristig um 0,6% p. a. wach-
sen (Durchschnitt 2015/2019 +0,9%). Strukturprobleme und ungunstige Kreditbedin-
gungen haben eine mittelfristige Stagnation des Kapitalstockes zur Folge. Die Bevol-
kerung im erwerbsfdhigen Alter nimmt ab, und auch die gesamtwirtschaftliche Pro-
duktivitat wird sich nur geringfUgig verbessern. Italien ist einem erheblichen internati-
onalen Finanzmarkirisiko ausgesetzt. Angesichts der hohen Staatsverschuldung ha-
ben Vertrauenseffekte groBe RUckwirkungen auf die Wirtschaftsentwicklung. Im Ban-
kensektor waren in den letzten Jahren aber einige Verbesserungen zu verzeichnen.
Die Abschreibung noftleidender Kredite und der Anstieg der Aktienkurse ermdglichten
eine Belebung des Kreditwachstums. Der mittelfristige Ausblick bleibt jedoch fragil,
nicht zuletzt da die Bildung einer dauerhaft entscheidungsf@higen Regierung mit einer
stabilen Parlamentsmehrheit, die die notwendigen produkfivitatssteigenden Refor-
men einleiten kann, wenig wahrscheinlich ist. Gepaart mit einer trdégen Rechtsdurch-
setzung der Justiz erschwert das die Investitions- und Innovationstatigkeit mit
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entsprechend negativen Effekten auf die gesamtwirtschaftliche Nachfrage und das
mittel- bis langfristige Wachstumspotential.

1.5 Ostmitteleuropa

Polens Wirtschaft wird nach +4,2% 2019 und +3,2% 2020 mittelfristig um 2,4% expandie-
ren. Das Produktionspotential geht mittelfristig demographisch bedingt etwas zurick,
die Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter schrumpft. Die Herabsetzung des Pensions-
antrittsalters verstarkt diesen Effekt. Im Allgemeinen verfigt Polens Wirtschaft Uber so-
lide Grundlagen, um das Aufholpotential gegentber Westeuropa zu nutzen. Im Ge-
gensatz zu anderen LAdndern der Region ist der Bankensektor wenig mit notleidenden
Krediten belastet.

In Ungarn wird das Wachstum nach 4,8% 2019 und 3,0% 2020 mittelfristig 2,4% betro-
gen. Ahnlich wie in Polen démpft der RUckgang der Bevélkerung im erwerbsféhigen
Alter das Produktionspotential. Die mittelfristige Performance wird daher entschei-
dend vom Aufholprozess abhdngen, der vom hohen Zufluss an EU-Subventionen ge-
stUtzt wird. Die Produktivitét dUrffe dadurch wesentlich starker steigen als im Durch-
schnitt der lefzten zehn Jahre.

Auch in Tschechien wird das Wirtschaftswachstum (nach +2,7% 2019 und +2,0% 2020)
mittelfristig durch die demographische Entwicklung geddmpft (2020/2024 +1,9%).
Tschechien hat von der Integration in deutsche Lieferketten der Autoindustrie profi-
tiert; eine UbermdaBige Abhdngigkeit von der Autoindustrie bedeutet mittelfristig aber
auch ein Risiko: Rund 20% der tschechischen Exporte sind Autos und Fahrzeugteile.

Ubersicht 1: Internationale Konjunktur

Gewicht2018in% @ 2009/ @2014/ @ 2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Waren-  Welt-BIP?) BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
exporte')
EU 28 + 1,1 + 2,1 + 1.5 + 1.5 + 1.5 + 1.6 + 1.5 + 1.5 + 1.4
EU 27 67,1 14,0 + 09 i+ 22 + 15 + 1.6 + 1.6 + 15 # 1,8 + 1.4 # 1,8
Euro-Raum 52,0 11,4 + 0.8 + 1.9 + 1.3 + 1,2 + 1.3 + 1.3 + 1.3 + 1.3 + 1,2
Deutschland 30,1 3.2 + 22 + 1.7 # 1,1 + 0.5 + 1.2 + 1.2 # 1.2 # 1,1 # 1,1
Italien 6,5 1.8 - 04 + 09 + 06 + 0,1 + 04 + 0.5 + 07 + 07 + 07
Frankreich 4,3 22 + 1.2 + 19 + 1.4 + 1,8 + 1,8 + 15 # 1,8 + 1.4 + 1.4
MOEL 58) 14,6 1.6 + 22 + 3.9 + 23 + 3.8 + 3,0 + 25 + 2,1 + 20 + 2,1
Tschechien 3.8 0.3 # 1,1 + 6 + 19 + 27 + 20 + 1.8 # 1,9 # 1,9 + 1.8
Ungarn 3.4 0.2 + 14 + 3.9 + 24 + 48 + 3,0 + 2,6 + 23 + 20 + 20
Polen 3.2 0.9 + 30 + 42 + 24 + 4,2 + 3.2 + 27 + 22 + 20 # 21
USA 7.1 15,2 + 2,1 + 24 + 1.8 + 23 + 1.8 + 1.8 + 1.8 + 1.8 + 1.8
Schweiz 5,0 0.4 + 20 + 1.7 + 15 + 0.8 + 15 + 1,8 + 1.8 # 1,8 + 1.8
Vereinigtes Kénigreich 2.8 2.2 + 20 + 1.7 + 1.7 + 1,0 + 1,2 + 1.8 + 1.9 + 1.8 + 1.8
China 2,7 18,7 + 8.6 + 6.6 + &5 + 6.2 + &8 + &7 # &6 # 838 # 5,1
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 51 + 37 + 3.8 + 31 SSH + 32 + 32 + 31 + 30 + 29
Exportgewichtet’) 85 + 1.4 i+ 22 + 1.7 + 1.7 + 1.7 + 1.7 # 1.7 + 1,6 + 1,6
@ 2010/ @2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis
Brent, Dollar je Barrel 102 57 61 66 63 60 60 60 60
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,33 1,13 1,10 1,12 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10
Internationale Zinssétze
EZB-Haupftrefinanzierungssatzé), in % 0.8 0,0 0.4 0.0 0.0 0.0 03 0,5 1.1
Sekunddrmarkirendite Deutschland, in % 1.9 0.2 0.7 - 03 - 05 - 0.1 0.5 1.4 2.3
Q: Statistik Austria, Oxford Economics Forecasting, WIFO-Berechnungen. — 1) Osterreichische Warenexporte. — 2) Kaufkraftgewichtet. — 3) Tschechien,

Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. —4) EU, USA, Schweiz, China; Prognose gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparitdten 2018. - 5) EU,
USA, Schweiz, China; Prognose gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2018. — ¢) Mindestbietungssatz.

1.6 Roholpreis und Wechselkurs

Der Prognose liegt die Annahme zugrunde, dass die Rohdlpreise von 66 $ je Barrel im
Jahresdurchschnitt 2019 auf 63 $ im Jahr 2020 und in der Folge auf 60 $ sinken und
damit deutlich unter dem Niveau der letzten zehn Jahre (80 $) bleiben. Der Wechsel-
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kurs des Dollars gegenUiber dem Euro wird Uber den Prognosezeitraum mit 1,10 § je
Euro angenommen.

Abbildung 1: Wirtschaftsentwicklung ausgewdhlter Regionen

BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2004 2009 2014 2019 2024

Euro-Raum -------- Deutschland  ------------- MOELS5 — ——-— USA

Q: Statistik Austria, Oxford Economics Forecasting, WIFO-Berechnungen. MOEL 5: Tschechien, Ungarn, Po-
len, Slowenien, Slowakei.

2. Anhaltend schwaches Wachstum in Osterreich

2.1 Privater Konsum stiitzt die Inlandsnachfrage

Uber den gesamten Prognosezeitraum wirkt sich die Abschwdchung der internatio-
nalen Konjunktur unmittelbar auf die Export- und Investitionstatigkeit der heimischen
Unternehmen und dadurch auch auf die gesamte Wirtschaftsleistung in Osterreich
ddmpfend aus. Der private Konsum bildet auch mittelfristig die inléndische Konjunk-
turstUtze. Dank der Erhéhung der verfUgbaren Haushaltseinkommen federt der private
Konsum die konjunkturbedingte Abschwé&chung vor allem in den Jahren 2020 und
2021 ab. Fur die Periode 2020/2024 wird auf Grundlage der prognostizierten Entwick-
lung der BIP-Komponenten ein Wachstum der Gesamtwirtschaft von 1,4% pro Jahr
erwartet (2015/2019 +1,9% p. a.). Die vergleichsweise ginstige Entwicklung des inlan-
dischen privaten Konsums begrindet auch die Wachstumsdifferenz (+0,1 Prozent-
punkt p.a.) gegenUber dem Durchschnitt des Euro-Raumes. Die nominelle Wirt-
schaftsleistung wird jahrlich um 3,2% zunehmen (2015/2019 +3,7% p. a.).

Von den Wachstumsaussichten vor allem im Euro-Raum, den MOEL 5 und den USA
(Kapitel 1) wird die 6sterreichische Exportwirtschaft am starksten beeinflusst, da in
diese drei Regionen gut 60% der Osterreichischen Exported) flieBen. In den Jahren
2020/2024 wird fUr diese wichfigsten Handelspartner ein exportgewichtetes jahrliches
Wachstum von 1% erwartet (2015/2019 +2,3%). Wegen der EintrGbung der internati-
onalen Wirtschaftsbedingungen wird die Ausfuhr Gber den Prognosezeitraum voraus-
sichtlich real mit +2,4% pro Jahr um 1'2 Prozentpunkte weniger ausgeweitet als in der
vorangegangenen Finfjahresperiode.

Die Abschwd&chung der inldndischen Wirtschaftsdynamik wirkt vor allem Gber die sehr
konjunktursensitiven und zu einem betréchtlichen Teil importierten AusrUstungsinvesti-
tionsguter auf die Importe. Die stabile Konsumnachfrage bremst diese Verlangsa-
mung etwas, wodurch die Einfuhr mit +2,5% p. a. (2015/2019 +3,8%) geringfUgig starker
zunehmen durfte als die Ausfuhr. Insgesamt bleiben die Nettoexporte Uber den Prog-

3) Daten zu den nominellen Importen der drei Zielldndergruppen an Waren und Dienstleistungen aus Oster-
reich laut Zahlungsbilanzstatistik.
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nosezeitraum zwar positiv (Uberschuss, nominell 14 Mrd. €), jedoch mit neutralem Bei-
frag zum Wirtschaftswachstum.

Die AusrUstungsinvestitionen (einschlieBlich der sonstigen Investitionen) werden 2019
aufgrund der noch einigermaBen guten Konjunktur voraussichtlich um 3,2% zuneh-
men. Die Abschwd&chung des Wachstums bremst die sehr konjunkturreagible Nach-
frage nach AusrUstungsinvestitionen auf durchschnittlich +1,6% p. a. (2015/2019 +4,7%
p.a.).

Die privaten Wohnbauinvestitionen sollten weiterhin von der Bevélkerungszunahme
(Bevdlkerungsprognose von Stafistik Austria 2020/2024 kumuliert knapp +2,3%) bzw.
dem Anstieg der Zahl privater Haushalte (+3,2% laut Stafistik Austria) sowie den nach
wie vor hohen Immobilienpreissteigerungen (2011/2018 +5,7% p. a.; laut Stafistik Aus-
tria, Hauserpreisindex) getragen werden. Fir die kommenden Jahre wird eine stdrkere
Ausweitung der Wohnbautdatigkeit angenommen als in den letzten Jahren (2010/2018
+1,4% p. a., 2001/2018 ohne 2009 +0,3% p. a.). Auf Basis der mittelfristigen Investitions-
plé&ne von BIG, Asfinag und OBB dUrften sich die Tiefbauinvestitionen weiterhin etwas
verhaltener entwickeln. Die gesamte Bautdtigkeit wird daher 2020/2024 mit jGhrlich
+1%% nur maBig ausgeweitet.

Der starkere Zuwachs der verfugbaren Haushaltseinkommen in den Jahren 2020 und
2021 ist auf fiskalische MaBnahmen zurbckzufUhren. So kdnnen seit 1. Janner 2019
Haushalte mit Kindern, fUr die ein Anspruch auf Kinderbeihilfe besteht, einen Familien-
bonus als Steuerabsetzbetrag auf ihre Lohn- bzw. Einkommensteuerschuld geltend
machen. Teilweise kdnnen unselbstdndig Beschdaftigte den Familienbonus Uber die
Lohnverrechnung ihres Arbeitgebers bereits im Jahr 2019 beziehen (Fink —Rocha-Akis,
2018, Baumgartner et al., 2018). Die volle Wirkung wird der Familienbonus aber erst ab
dem Jahr 2020 entfalten, wenn die Entlastung auch fUr jene Haushalte spUrbar wird,
die ihn Uber die Arbeitnehmer- bzw. Einkommensteuerveranlagung geltend machen.
Die Prognose unterstellt eine Entlastung der Haushaltseinkommen um 631 Mio. € im
Jahr 2020, 173 Mio. € 2021 und 149 Mio. € im Jahr 20224).

Zwischen Juli und September 2019 wurden im &sterreichischen Nationalrat verschie-
dene Entlastungen der privaten Haushalte mit niedrigem Einkommen (insbesondere
fUr Pensionistinnen und Pensionisten) beschlossen®) und der abschlagsfreie vorzeitige
Pensionsantritt bei 45 Beitragsjahren ab einem Alter von 62 Jahren wieder eingefUhrt.
Zusatzlich wurden einige MaBnahmen (vor allem im Bereich der Umsatzsteuerpflicht)
zur teilweisen Gegenfinanzierung der zusatzlichen Ausgaben bzw. Einnahmenausfalle
beschlossen. Auf der Basis von Zusammenstellungen aller getroffenen MaBnahmen
durch den Budgetdienst und durch das BMF schatzt das WIFO das AusmalB der zusatz-
lichen Entlastung der privaten Haushalte im Jahr 2020 auf 860 Mio. €, 2021 659 Mio. €
und 2022 152 Mio. €. Das ergibt in Summe die folgenden zusatzlichen, dauerhaft wir-
kenden fiskalischen Erhbhungen der privaten verfGgbaren Haushaltseinkommen: 2020
1.491 Mio. € (0,7% des nominellen verfGgbaren privaten Haushaltseinkommens), 2021
832 Mio. € (0,4%) und 2022 301 Mio. € (0,1%). BerUcksichtigt man zus&tzlich Zweitrun-
den- und Multiplikatoreffekte, dann betragt der Anstieg des verfGgbaren Haushalts-
einkommens im Jahr 2020 0,9%; 2023 durfte das Niveau des verfugbaren Haushalts-
einkommens um etwa 1%.% hdher sein als in einer Situation ohne die beschriebenen
MaBnahmens?).

4) Der Umfang fUr die Jahre 2021 und 2022 ergibt sich aus der Annahme, dass nicht alle unselbstandig Be-
schaftigten die Arbeitnehmerveranlagung gleich im ersten Jahr einreichen (Verzégerung héchstens 5 Jahre).
Zudem steigt das Volumen des Familienbonus durch die jéhrlichen Lohnsteigerungen jeweils etwas, da Perso-
nen, die aufgrund zu niedrigen Einkommens den Bonus nicht voll ausschdépfen kénnen, jahrlich (bis zum Errei-
chen des Maximalbetrages von 1.500 € pro Kind bis zum 18. Lebensjahr bzw. 750 € fUr Kinder Gber 18 Jahren in
Ausbildung) einen etwas hdheren Betrag gelfend machen kdnnen. Bei voller Ausschdpfung wird das Volumen
des Familienbonus auf rund 1,5 Mrd. € geschdatzt.

5) Die bedeutendsten MaBnahmen waren die Pensionserhdhungen Uber der Inflationsabgeltung fUr niedrige
Pensionen, die Erhdhung des Verkehrs- und Pensionistenabsetzbetrages, die Senkung der Sozialversicherungs-
beitrdge fUr Selbstdndige und Landwirte und die Valorisierung des Pflegegeldes (Kapitel 2.4).

¢) Dieses Ergebnis basiert auf einer Simulationsrechnung mit dem WIFO-Macromod, unter der Annahme, dass
die Verhaltensparameter (vor allem der Konsumnachfrage der Haushalte im unteren Einkommensdrittel) un-
ver&ndert bleiben.
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Ubersicht 2: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fir Osterreich

@ 2009/ @2014/ @2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Verdnderung in % p. Q.
Bruttoinlandsprodukt
Real + 12 + 1,9 + 1.4 + 1.7 + 1,4 + 1.4 + 1.4 + 1,3 + 1.3
Nominell + 3,0 * &7 * J2 # &6 # &2 i+ 32 + 32 + 32 * 3l
Verbraucherpreise + 2.3 + 1.5 + 1.8 + 1.6 + 1.7 + 1.8 + 1.8 + 1.8 + 1.8
BIP-Deflator * 1,7 * 1,7 + 1.8 # 1.9 # 1,7 + 1.8 + 1.8 + 1.8 + 1.8
Lohn- und Gehaltssumme') + 3.1 + 4,0 + 3.0 + 4,4 + 2,7 + 3.0 + 3.1 + 3.1 + 3.1
Pro Kopf, real?) - 04 + 038 + 03 # 1.2 + 0,1 + 03 + 0.3 + 04 + 04
Unselbsténdig Beschdaftigte laut VGR3) + 1.2 + 1.7 + 0.9 + 1.5 + 0.9 + 09 + 0,9 + 0,9 + 0.9
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) # 1,1 * 1,7 + 1,0 + 1,6 + 1,0 + 1.0 + 1.0 + 1.0 + 09
@ 2010/ @2015/ @2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 5.1 53 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,7
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonens) 7.3 8.3 7.5 7.4 7.5 7.5 7.5 7.5 7.6
In % des BIP
AuBenbeitrag 3.0 3.7 3.3 3.7 35 3,8 3.2 3.2 3.1
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition - 2,8 - 05 + 05 + 06 + 04 + 0,5 + 0,6 + 0,6 + 05
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission?) - 24 - 05 + 048 + 01 + 0.2 + 0.4 + 0,5 + 06 =
WIFO-Methode?) - 23 - 05 + 04 - 00 - 00 + 03 + 0.5 + 06 + 07
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission?) - 1.8 - 04 + 048 + 0,1 + 0,2 + 0,4 + 0,5 + 0,6 -
WIFO-Methode?) - 1.7 - 04 + 0.4 - 00 - 00 + 03 + 05 + 06 + 07
Staatsschuld 82,5 77,9 61,3 69.6 66,7 63,9 61,2 58,6 56,3
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 8.1 7.4 7.6 7.6 7.8 7.7 7.6 7.5 7.5
@ 2009/ @ 2014/ @2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Ver&nderung in % p. a.
Trendoutput, real
Methode der Europdischen Kommission’) + 09 + 1,5 + 1,619 + 1.8 + 18 + 1,7 + 1,5 + 1,5 -
WIFO-Methode?) + 1,0 + 14 + 1,7 + 1.6 + 1.7 + 1.8 + 1.6 + 1,6 + 1.6
@ 2010/ ©@2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
In % des Trendoutputs
Outputlicke, real
Methode der Europdischen Kommission’) - 07 - 00 + 028 + 08 + 04 + 03 + 0,1 + 0,0 -
WIFO-Methode?) - 08 - 00 + 02 # 1,1 + 038 + 04 + 02 - 01 - 04
Q: Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — 1) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge. - 2) Be-

schaftigungsverhdiltnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. — 8) Beschd&ftigungsverhdlinisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 5) Laut Eurostat (Labour Force Survey). —¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice. —7) WIFO-
Schétzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktfober 2019, Parametrisierung gemdB der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai
2019. — &) @ 2020/2023. - °) WIFO-Schétzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2019 gemdB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen

Kommission, aber mit starkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die OutputlUcke. - 1°) @ 2019/2023.

Diese deutlichen Einkommenssteigungen haben zum einen vor allem in den Jahren
2020 und 2021 einen starkeren Anstieg des privaten Konsums und zum anderen im
Jahr 2020 eine Erhdhung der Sparquote zur Folge, da nur etwa 60% des zusdatzlich ver-
fGgbaren Einkommens sofort in den Konsum flieBen. FUr das Jahr 2020 wird ein Anstieg
der Sparquote um 0,2 Prozentpunkte auf 7,8% erwartet, und fUr die Folgejahre wird
ein leichter RGckgang auf 7,5% im Jahr 2024 prognostiziert. Der private Konsum durfte
2020/2024 real um 1,5% pro Jahr ausgeweitet werden (2015/2019 +1,2%) und damit
rund 57% des gesamten BIP-Zuwachses beitragen.

Der Effekt derim Prognosezeitraum wirksam werdenden Nettoentlastungen (die Gber-
wiegend den privaten Haushalten zugutekommen) auf das reale BIP wird fur 2020 auf

+4% und fUr 2024 auf etwa +0,5% geschd&izt.
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Ubersicht 3: Komponenten der realen Nachfrage

@ 2009/ @ 2014/ @ 2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Verdnderung in % p. a.
Konsumausgaben
Private Haushalte') + 0.6 + 1,2 + 1.5 + 1.5 + 1,6 + 1,6 + 1,5 + 1.4 + 1,4
Staat + 08 + 1.2 1,1 +# 1,8 + 09 * 1,1 S A 1,1 # 1,1
Bruttoanlageinvestitionen + 1,2 + 3.4 + 1.5 + 29 + 1.5 + 1.6 + 1.5 + 1.4 + 1.3
AusrUstungen?) + 25 + 4,7 + 1,6 + 3,2 + 1,6 + 1.8 + 1,6 + 1,6 + 1.4
Bauten = 038 + 20 + 1.3 + 26 + 1,8 + 14 + 1.4 + 1.2 + 1,2
Inl&ndische Verwendung + 1,0 + 1,9 + 1,4 + 1,7 + 1,5 + 1,5 + 1.4 + 1.4 + 1.3
Exporte + 4,7 + 3.9 + 24 + 23 + 23 + 23 + 2,4 + 24 + 2,4
Importe + 4,4 + &8 + 29 + 2,4 + 25 + 26 + 2,6 + 29 + 24
Bruttoinlandsprodukt + 1,2 + 1,9 + 1,4 + 1,7 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,3 + 13
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme
und sonstiger Anlagen.
Abbildung 2: Wirtschaftswachstum in Osterreich und im Euro-Raum
BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
Abbildung 3: Konsumausgaben und Sparquote der privaten Haushalte
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Abbildung 4: Nachfrage und Einkommen
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FUr die Jahre 2020 bis 2022 beschlossene fiskalpolitische MaBnahmen —
eine kurze Einschdtzung der gesamtwirtschaftlichen Wirkungen

Die im Jahr 2018 bzw. von Juli bis September 2019 beschlossenen und von 2020 bis
2022 zusatzlich dauverhaft wirksam werdenden fiskalpolitischen MaBnahmen (ein-
schlieBlich des verzdégerten Effektes des Familienbonus) haben eine Entlastung der
privaten Haushalte im Jahr 2020 um 1.491 Mio. € zur Folge (0,7% des nominellen ver-
fugbaren privaten Haushaltseinkommens), 2021 um 832 Mio. € (0,4%) und 2022 um
301 Mio. € (0,1%). Bericksichtigt man die beschlossenen Gegenfinanzierungsmai-
nahmen, dann betrdgt die Nettoentlastung fir die Gesamtwirtschaft in den Jahren
2020 1.402 Mio. € (0,4% des nominellen BIP), 2021 683 Mio. € (0,2%) und 2022
241 Mio. € (0,1%). Im AusmaB der Nettoentlastung verschlechtert sich zu Beginn der
Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte.

Wenn man die in den vergangenen Jahren beobachteten und im WIFO-
Macromod implementierten Wirkungszusammenhdnge unterstellt (RGckwirkungen,
Zweitrunden- und Multiplikatoreffekte), haben die wirtschaftspolitischen MaBnah-
men auch einen expansiven Effekt auf die &sterreichische Wirtschaft: Dieser wird fir
das reale BIP 2020 auf +'4% geschatzt; 2023 durfte das reale BIP-Niveau um etwa
+%% hdher sein als ohne diese MaBnahmen. Der Beschdaftigungszuwachs bis 2023
wird auf 19.500 Beschdaftigungsverhdltnisse geschatzt (knapp +0,5%), die Verbrau-
cherpreise durften 2021 kumulierf um 0,1% hoher sein (und in den Folgejahren keinen
Impuls mehr erhalten).

Durch den expansiven Effekt steigen die Einnahmen aus Steuern und Sozialbeitrd-
gen bzw. verringern sich die Staatsausgaben, die anfdngliche Verschlechterung
des gesamftstaatlichen Budgetsaldos verflacht (2020 -964 Mio. €, 0,3% des nominel-
len BIP, 2021 —1.187 Mrd. €, 2022 —1.048 Mio. €).

Trendoutput und die Outputlicke

Unter Konjunktur versteht man Schwankungen der gesamtwirtschaftlichen Auslastung einer Volkswirtschaft um ihren
langfristigen Wachstumspfad. Die Entwicklung des Potentialoutputs bzw. Trendoutputs beschreibt den langfristigen
Wachstumspfad. Die OutputlUcke als relative Abweichung des realen BIP vom Trendoutput zeigt die Lage im Kon-
junkturzyklus an.

Die Outputlicke ist fUr eine Fiskalpolitik, die Konjunkturschwankungen entgegen zu wirken und die Nachhalfigkeit der
offentlichen Finanzen Uber den gesamten Konjunkturzyklus zu sichern trachtet, eine relevante GroBe. Die OutputlU-
cke flieBt in die Berechnung des konjunkturbereinigten bzw. des strukturellen Finanzierungssaldos ein.

Die Methode der Europdischen Kommission zur Schétzung des Trendoutputs beruht auf einem Produktionsfunktions-
ansatz, der die Transformation des Arbeits- und Kapitaleinsatzes in die Wertschépfung (reales BIP) beschreibt (Havik
ef al., 2014). Dabei werden das Arbeitsvolumen und die Produkfivitat (TFP) um Konjunkturschwankungen bereinigt.

Die Methode der Europdischen Kommission liefert eine Prognose des Trendoutputs bis 2023. Die Sché&fzungen fir den
TFP-Trend und die NAWRU') beruhen auf der WIFO-Konjunkturprognose bis 2020. FUr 2021/2023 wird auf Basis einer
okonometrischen Extrapolation des TFP-Trends und einer technischen Annahme Uber den Verlauf der NAWRU der
Trendoutput prognostiziert. Zuséatzlich wird die technische Annahme getroffen, dass sich die Outputlicke zum Ende
des fUnfj@hrigen Prognosezeitraumes 2019/2023 schlieBt.

Der Produkfionsfunktionsansatz liefert einen Einblick in die Wachstumsdeterminanten (Cotis — Elmeskov -
Mourougane, 2005, EU IFls, 2018). Zu den Nachteilen der von der Europdischen Kommission gewdhlten Implementie-
rung zahlen eine hohe Volatilitat und insbesondere eine Uberschissige Zyklizitdt der Trend-Sché&tzungen. Eine hohe
Volatilitat sowie eine Anfalligkeit fir groBe Revisionen erschweren die Finanzplanung (Maidorn, 2018, EU IFls, 2018).
Aufgrund der Uberschussigen Zyklizitat (Verdnderungen des Trendoutfputs sind eng mit jenen des realen BIP verbun-
den) werden die Outputlicke und der Budgetspielraum in Abschwungphasen tendenziell unterschatzt. Zudem ist
die Annahme, dass die Outputlicke sich gegen Ende der Prognoseperiode schlieBt, unrealistisch.

Daher legt das WIFO eine alternative Berechnung vor, die sich durch zwei Aspekte von der Methode der Europdi-
schen Kommission unterscheidet: Die Erwerbsquote und die Arbeitsstunden der Erwerbstatigen pro Kopf werden star-
ker geglattet. Als Ergebnis wird die Zyklizitét des Trendoutputs geringer und die Schwankungen der Outputlicke ver-
starkt. Zweitens wird die SchlieBung der Outputllcke bis zum Ende des Prognosezeitraumes nicht erzwungen. Sie
ergibt sich endogen aus der Prognose fUr das reale BIP und dem Trendoutput. Die alternative Schatzung schlielt
zudem ein Jahr mehr in den Prognosehorizont ein (2020/2024).

) Non-accelerating wage rate of unemployment": jenes Niveau der Arbeitslosenquote, Uber dem kein anhaltender Lohndruck
entsteht.
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GemaB der Berechnungsmethode der Europdischen Kommission betragt das durch-
schnittliche jaéhrliche Trendwachstum in den Jahren 2020 bis 2023 1,6%. Es liegt damit
um 0,1 Prozentpunkt Uber jenem der vorangegangenen Finfijahresperiode. Die &ster-
reichische Wirtschaft befindet sich seit 2017 in einer Phase Uberdurchschnittlicher Aus-
lastung (Abbildung 5). Die Outputlicke wird sich ausgehend von 0,8% des Trendout-
putsim Jahr 2019 annahmegemadB bis 2023 schlieBen. Im Vergleich zur Schatzung vom
Mé&rz 2019 (Baumgartner —Kaniovski, 2019) ergibt sich fur 2023 eine Revision des Trend-
wachstums um -0,1 Prozentpunkt. Eine additive Zerlegung des Trendwachstums zeigt
&hnlich groBe Beitrdge von TFP und Kapitalakkumulation (Ubersicht 4). Die durch-
schniftliche Outputlicke 2020/2023 betragt 0,2% des Trendoutputs.

Abbildung 5: Outputlicke

Real, in % des Trendoutputs

34 Laut WIFO (Methode der Europdischen Kommission)

Laut WIFO (WIFO-Methode)

............. Laut Europdischer Kommission (Mai 2019)

2004 2009 2014 2019 2024

Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. WIFO-Methode . . . WIFO-Schéatzung auf Basis der WIFO-
Prognose vom Okfober 2019 gemdaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stér-
kerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fir die OutputlUcke. Methode der Europd-
ischen Kommission . . . WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2019, Parametrisierung
gemdaB der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2019.

Ubersicht 4: Beitrag der Inputfaktoren zum Wachstum des Trendoutputs

Die Verringerung der Output-
IGcke spiegelt die Konjunktur-
abschwdéchung wider. Das
durchschnittiche Wachstum
desrealen BIP (+1,4% p. a.)
bleibt mittelfristig unter dem
Trendwachstum von +1,6%.

@ 2010/ @2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2014 2019 2024
Methode der Europdischen Kommission')

BIP, real (implizit) Ver&nderung in % p. a. +1,2 +1.9 +142 +17 +1.4 +1.5 +1.4 +1.3 -
Trendoutput Verdnderungin % p. a. +0.9 +1.5 +1,62 +18 +1.8 +1,7 +1,5 +1,5 -
Arbeit Prozentpunkte +0,1 +0,6 +042 +06 + 0,6 +0,5 +0.3 +0,2 -
Kapital Prozentpunkte +0,5 +0,6 +0,6?2) +07 +0,6 +0,6 +0,6 +0,6 -
Gesamte Faktorprodukftivitét Prozentpunkte +03 +03 +062 +0,5 +0,5 +0,6 +0.6 +0,7 -
Outpuftlicke, real in % des Trendoutputs -07 -00 +022 +08 +0.4 +0,3 +0,1 +0,0 -
WIFO-Methode3)
BIP, real Ver&nderung in % p. a. +1,2 +1.9 +1,4 +1,7 + 1,4 + 1.4 + 1.4 +1.3 +1.3
Trendoutput Verdnderungin % p. a. +1.0 +1.4 +1.7 + 1.6 +1.7 +1.8 +1,6 +1,6 +1,6
Arbeit Prozentpunkte +0,2 +0,5 +04 +0,5 + 0,6 +0,5 +04 +03 +0.3
Kapital Prozentpunkte +0,5 +0,6 +0,6 +0,7 +0,7 +0,6 +0,6 +0,6 +0,6
Gesamte Faktorprodukfivitét Prozentpunkte +03 +03 +0,6 +0,5 +0,5 +0,6 +0.6 +0,7 + 0.7
Outpuftlicke, real in % des Trendoutputs -08 -00 +0.2 +1.1 +0.8 +0.4 +0,2 -0, -04
Schdtzung der Europdischen Kommission (Frihjahr 2019)
BIP, real Ver&nderung in % p. a. +1,2 +20 +1,79 +1.,5 +1.6 +1.9 +1,7 + 1.6 -
Trendoutput Verdnderung in % p. a. +0.9 + 1.6 +19) +18 +1.9 +2,1 +1,9 +1,8 -
Arbeit Prozentpunkte +0,1 +0,6 +057 +046 + 0,6 +07 +0.5 +04 -
Kapital Prozentpunkte +0,5 +0,6 +0,6?2) +0,6 +0,6 +0,6 +0,6 +0,6 -
Gesamte Faktorprodukfivitét Prozentpunkte +03 +04 +072 +0,6 + 0.7 + 0,7 + 0.8 +0.8 =
Outpuftlicke, real in % des Trendoutputs -046 -0 +022 +07 +0.4 +0,3 +0,1 +0,0 -
Q: Europdische Kommission, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') WIFO-Schétzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2019, Parametrisie-

rung gemdaB der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2019. — 2) @ 2020/2023. - 3) WIFO-Sché&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom
Oktober 2019 gemdB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit starkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungs-

restriktion fUr die Outputlicke.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 737-755

747



B MITTELFRISTIGE PROGNOSE

748

Das Trendwachstum betrdgt laut der alternativen WIFO-Schatzung fur 2020 bis 2024
1.7% p. a. und ist somit etwas hoéher als das Trendwachstum nach der Schatzung laut
Methode der Europdischen Kommission. Die Outputlicke nimmt bis zum Ende des
Prognosezeitraumes ab und erreicht bis 2024 einen Wert von -0,4% des Trendoutputs
(Abbildung 5). Wie die Zerlegung des Trendwachstums fUr die alternative Schatzung
zeigt, wird der Beitrag der TFP in den kommenden Jahren an Bedeutung gewinnen
(Ubersicht 4).

Da der Trendoutput jenem Produktionsniveau entspricht, welches mit stabiler Inflation
einhergeht, deutet eine negative Outputlicke auf Unterauslastung zum Ende des
Prognosehorizonts und nachlassenden Inflationsdruck hin.

2.2 Arbeitslosenquote bleibt stabil und im langjdahrigen Vergleich hoch

Das prognostizierte durchschnittliche reale BIP-Wachstum von 1,4% p. a. wird in der
Periode 2020/2024 eine Ausweitung der Zahl der unselbstandigen aktiven Beschdafti-
gungsverhdltnisse um durchschnittlich 1,0% pro Jahr ermoéglichen. Durch den erwar-
teten L-férmigen Konjunkturverlauf schwécht sich die Beschdaftigungsnachfrage im
Prognosezeitraum nur geringfigig ab. Vom expansiven Impuls der Nettoentlastung
der Einkommen auf die Wirtschaftsleistung dirfte der Beschaftigungszuwachs von
2020 leicht abnehmend bis 2023 profitieren (rund +0,1 Prozentpunkt p. a.).

Die Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter schrumpft mittelfristig um 0,1% p. a. Der er-
wartete Anstieg des Arbeifskr&ffeangebotes um durchschnittich 0,9% pro Jahr
(+38.800 Personen p. a.) resultiert zum einen aus der weiteren Ausweitung der Erwerbs-
beteiligung von Frauen und dlteren Erwerbspersonen und zum anderen aus einer Stei-
gerung des ausléndischen Arbeitskréfteangebotes (nicht zuletzt wegen der Offnung
des &sterreichischen Arbeitsmarktes fUr kroatische Staatsangehoérige im Juli 2020 und
der Zunahme des Einpendelns in den Grenzregionen). Aufgrund der nach wie vor
deutlichen Lohnunterschiede zu den MOEL bleibt Osterreich ein attraktives Ziel fOr aus-
|&ndische Arbeitskrafte?). Diese Effekte wirken dem Rickgang der inlédndischen Bevdl-
kerung unter 50 Jahren (laut Bevélkerungsprognose von Statistik Austria vom Novem-
ber 2018) entgegen.

Der Neuzugang zur vorzeitigen Alterspension betrug im Jahr 2013 noch rund 38.400
Personen und verringerte sich bis 2015 auf 22.700 Personen. Seither nimmt er wieder
zu (2018: 28.850 Personen) und durfte bis 2024 weiter steigeng). Die Wiedereinflhrung
des abschlagsfreien vorzeitigen Einfrittes in die Alterspension mit 62 Jahren bei langer
Versicherungsdauer (mindestens 45 Beitragsjahre, davon héchstens 5 Jahre Kinderer-
ziehungszeiten) im Jahr 2020 durfte keinen markanten RGckgang der Erwerbsbeteili-
gung dlterer Arbeitskrafte und damit des Arbeitskréfteangebotes auslésen: Zum einen
ist die Zahl der Erwerbstatigen, die ab dem 17. Lebensjahr eine Uber 45 Jahre unun-
terbrochene Erwerbskarriere ohne Teilversicherungszeiten aufweisen, nicht sehr groB,
da Beamtinnen und Beamte von dieser Regelung ausgeschlossen sind?). Zum ande-
ren wurde in den vergangenen Jahren von einem Teil der Erwerbstatigen mit 45 Bei-
tragsjahren die vorzeitige Alterspension ab 62 Jahren trotz (deutlicher) Abschlége in
Anspruch genommen; unter der Annahme einer Beibehaltung dieses Verhaltens
ergibt sich damit keine groBe Anderung.

’) Siehe dazu OECD, Average annual wages, https://stats.oecd.org/Index.aspx2DataSetCode=AV_AN
WAGE. Mit Ausnahme von Slowenien (-26%) lagen im Jahr 2018 die kaufkraftbereinigten durchschnittlichen
Léhne pro Kopf zu VollzeitGquivalenten in allen ostmitteleuropdischen Ladndern um 43% bis 52% unter jenen in
Osterreich.

8) Die relevante Altersgruppe der Frauen zwischen 50 und 59 Jahren und der M&nner zwischen 55 und 64 Jah-
ren dirfte gemdaB der Hauptvariante der Bevolkerungsprognose von Statistik Austria vom November 2018 im
Jahr 2020 um gut 19% und im Jahr 2024 um knapp 21% gréBer sein als 2013 (dem Jahr vor der Verschérfung
der Zugangsbedingungen zur vorzeitigen Alterspension). Der Anteil der Personen mit vorzeitiger Alterspension
an der oben definierten Altersgruppe sank von 3,5% im Jahr 2013 auf 1,9% im Jahr 2015. FUr die Periode
2020/2024 wird er mit 2,3% fortgeschrieben.

?) In dieser Berufsgruppe wdare aufgrund des im &ffentlichen Dienst stabileren Erwerbsverlaufes und des Regel-
pensionsalters von 65 Jahren auch fir Beamtinnen der potentielle Anteil der BegUnstigten gréBer. Dazu gibt es
jedoch juristische Bedenken, ob die aktuelle Regelung dem verfassungsrechtlichen Gleichheitsgrundsatz ent-
spricht. Im Falle einer Aufhebung dieses Gesetzes wirde der Personenkreis der Begunstigen gréBer ausfallen.
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Abbildung 6: Entwicklung des Arbeitsmarktes

Die Arbeitslosenquote (laut
AMS-Definition) wird 2020
konjunkturbedingt leicht auf
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11 4 r77 7,5% steigen. Trotz der Verfla-
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(linke Achse) ben. Die Zahl der registrierten
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Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) In % der unselbsténdigen Erwerbsper-
sonen. — 2) In % der Erwerbspersonen laut Labour Force Survey. — 3) Erwerbstatige in % der Bevélkerung im
erwerbsféhigen Alter (15 bis 64 Jahre), laut Labour Force Survey.
Ubersicht 5: Arbeitsmarkt, Einkommen
@ 2010/ @2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen’) 5.1 53 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,7
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen?) 7.3 8,3 7.5 7.4 7.5 7.5 7.5 7.5 7.6
@ 2009/ @2014/ @ 2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Ver&nderung in % p. a.
Unselbstdndig Beschdaftigte laut VGR3) + 1.2 + 1,7 + 0.9 + 1.5 + 0.9 + 0.9 + 0.9 + 0.9 + 0.9
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) + 1,1 + 1.7 + 1,0 + 1,6 + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 09
Selbsténdiges’) + 1.6 + 1,3 + 0,6 + 0.6 + 0,6 + 0.6 + 0,6 + 0.6 + 0,6
Arbeitslose + 4,2 - 1.1 + 1.5 - 32 + 23 + 20 + 0.8 + 0.9 + 1.4
Produktivit&te) + 0,2 + 0,5 + 05 + 0.3 + 06 + 0.6 + 0,5 + 0,5 + 0,5
Lohn- und Gehaltssumme?’) + 3,1 + 4,0 + 30 + 4,4 + 2,7 + 3,0 + 3,1 + 3,1 + 3,1
Pro Kopf, realg) - 04 + 038 + 0.3 + 1,2 + 0,1 + 0.3 + 0.3 + 0.4 + 0.4
LohnstUckkosten, Gesamtwirtschaft + 1.6 + 1.7 + 1,6 + 2.4 + 1.1 + 1.6 + 1.6 + 1.7 + 1.7
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Laut Eurostat (Labour Force Survey). —2) Ar-

beitslose laut Arbeitsmarktservice. — 3) Beschdaftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld be-
ziehen bzw. Présenzdienst leisten. — %) Laut WIFO, einschlieBlich mithelfender Familienangehdriger. — ¢) BIP real pro Kopf (Erwerbstatige: unselbstdndige
Beschdaffigungsverhdltnisse und Selbsténdige laut VGR). - 7) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége. — &) Beschdaftigungsverhdlinisse laut VGR, deflationiert

mit dem VPI.

Die Zahl der ausl@ndischen Beschdftigten stieg in den ersten neun Monaten 2019
schwdécher als im Vergleichszeitraum des Vorjahres (+48.475 auf 799.090, J&nner bis
September 2018 +55.324, 2018 insgesamt +54.381). Der Anteil der ausléndischen Ar-
beitskrafte an der Gesamtbeschdaftigung lag damit bei 21,0%; knapp 80% des gesam-
ten Beschdaftigungszuwachses entfielen auf ausl@ndische Beschdaftigte. Seit dem Ende
der Ubergangsfristen fUr die Freizigigkeit von Arbeitskréften aus den neuen EU-L&n-
dern 2011 (EU-Beitritt 2004) bzw. 2014 (EU-Beitritt 2007) erh6ht sich die Zahl der ausl@n-
dischen Arbeitskrafte kraftig, aktuell insbesondere aus Bulgarien und Rumdnien (Eppel

et al., 2018).
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Ubersicht 6: Preise

Im Prognosezeitfraum wird sie voraussichtlich um 29.300 pro Jahr zunehmen (2015/2019
+41.800 p. a.) und zum Ende des Prognosezeitfraumes 83% des Beschdaffigungszu-
wachses ausmachen. Der Anteil der ausldndischen Beschdaftigten an der Gesamtbe-
schaftigung vergroBert sich dadurch weiter auf gut 24% im Jahr 2024.

Infolge der noch gUnstigen Konjunkturlage wird die Zahl der Arbeitslosen im Jahres-
durchschnitt 2019 auf 302.000 zurickgehen, ist damit aberimmer noch um rund 40.000
hoher als 2009, dem Jahr des groBten Wirtschaftsabschwunges in der Nachkriegsge-
schichte. In den ndchsten funf Jahren wird ein schrittweiser Anstieg auf 325.000 im
Jahr 2024 erwartet. Damit wird die Arbeitslosenquote der unselbstdndigen Erwerbs-
personen (AMS-Definition) Gber den Prognosehorizont bei durchschnittlich 7,5% bzw.
4,6% der Erwerbspersonen (Eurostat-Definition) verharren.

2.3 Anhaltend geringer Inflationsdruck

Die Anschlage auf die groBte Rohdlférderanlage in Saudi-Arabien hatten im Septem-
ber 2019 einen vorGbergehenden Ausfall von Uber 50% der saudischen bzw. 5% der
Weltrohdlproduktion zur Folge. An den Bdrsen wurde am 16. September 2019, dem
ersten Handelstag nach den Anschlégen, ein kurzfristig UberschieBender Preisanstieg
(Sorte Brent in Dollar je Barrel) von gut 20% gegenUber dem letzten Handelstag vor
dem Angriff verzeichnet. Doch bereits gegen Mittag dieses Handelstages war der
Preisanstieg um fast die Hdalfte korrigiert, und gegen Ende der Handelswoche lagen
die Rohdélnotierungen um nur noch 5% $ Uber dem Durchschnitt der sechs Wochen
vor dem Anschlag. Dieses Ereignis hat somit auch keinen weiteren Einfluss auf das Ba-
sisszenario der vorliegenden Prognose.

Auf Basis der Notierungen fUr Futures-Kontrakte!%) von Ende September unterstellt die
vorliegende Prognose fUr 2020 einen Rohdlpreis (Brent) von 63 $ je Barrel im Jahr 2020
und mit der AbkUhlung der internationalen Konjunktur einen RUckgang auf 60 $ fur
die Jahre 2021 bis 2024. Der Euro-Dollar-Wechselkurs wird mit durchschnittlich 1,1 $ je
Euro Uber den Prognosehorizont einer Random-Walk-Annahme folgend fortgeschrie-
ben.

@ 2009/ @ 2014/ @ 2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Verbraucherpreise
Implizite Preisindizes
Privater Konsum
Exporte
Importe
Bruttoinlandsprodukt

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

750

2014 2019 2024
Verdnderung in % p. Q.

+ 23 1,9 + 1,8 + 1,6 + 1,7 + 1.8 + 1.8 + 1.8 + 1.8
+ 23 1.7 + 1,8 + 1,7 + 1,7 + 1.8 + 1.8 + 1.8 + 1.8
+ 1,6 + 0,7 + 1.2 + 1,0 + 0.7 + 1,1 + 1,3 + 1,5 + 1,5
+ 272 + 0,6 + 1,3 + 1,0 + 08 + 1,3 + 1,4 + 1,6 + 1,6
+ 1,7 + 1,7 + 1,8 + 1,9 + 1,7 + 18 + 18 + 1.8 + 1.8

Ab 2020 wird die Tabaksteuer jahrlich angehoben. Aufgrund des geringen Gewichtes
dieser Verbrauchsteuer im VPI-Warenkorb ist der Gesamteffekt auf die Inflationsrate
jedoch vernachléssigbar. Die Ausweitung der Umsatzsteuerpflicht im Online-Handel
ist bezogen auf den gesamten Umsatz (angendhert durch den nominellen privaten
Konsum) ebenfalls sehr klein und ohne Einfluss auf die erwartete Inflationsrate. Darber
hinaus werden in der Prognose keine Anderungen indirekter Steuern angenommen.

Der Nachfrageimpuls durch die expansiven fiskalischen MaBnahmen zur UnterstUt-
zung der privaten Haushaltseinkommen durfte 2020 die Inflationsrate um 0,1 Prozent-
punkt erhbhen. FUr die administrierten Preise (sie werden Uberwiegend von der &ffent-
lichen Hand festgelegt und enthalten auch die im VPI erfassten GebUhren) wird wei-
terhin ein Uberdurchschnittlicher Anstieg unterstellt (2015/2019 +2% p. a.).

19) Die Notierungen der an Warenterminbdrsen gehandelten Futures-Kontrakte spiegeln die durchschnittliche
Preiserwartung der Marktteiinehmer am jeweiligen Handelstag fir das dem Kontrakt unterliegende Produkt
zum Kontraktende wider.
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Die Pro-Kopf-Nominalldhne werden auf der Basis des prognostizierten Preisauftriebes,
der Entwicklung der Produktivité&t und des Arbeitsmarktes im Prognosezeitfraum vo-
raussichtlich um 2,1% p. a. steigen. Die gesamtwirtschaftlichen LohnstUckkosten, die
wichtigste Determinante des inldndischen Kostendruckes und der Exportpreise, erno-
hen sich unter BerUcksichtigung des prognostizierten Wachstums von BIP und Beschdf-
tigung um 1,6% p. a. Die Bruttorealldhne pro Kopf bleiben in der Gesamtwirtschaft im
Prognosezeitraum mit +0,3% p. a. weiter hinter dem Wachstum der Arbeitsproduktivi-
tat (+0,5% p. a.) zurick. Damit sollten die Lohnkosten keinen GbermdBigen inflations-
freibenden Effekt entfalten und keine Lohn-Preis-Spirale in Gang setzen.

FUr die Periode 2020/2024 wird mit einem Preisanstieg gemaB VPI bzw. laut BIP-Deflator
von durchschnittlich 1%% gerechnet. Der seit 2011 betrdchtliche Inflationsvorsprung
gegenuber Deutschland (Durchschnitt 2011/2018 +0,5 Prozentpunkte p. a., Durch-
schnitt Janner bis September 2019 +0,1 Prozentpunkt, September +'4 Prozentpunkt)
und dem Durchschnitt des Euro-Raumes (2011/2018 +0,6 Prozentpunkte p. a., Janner
bis September 2019 +0,3 Prozentpunkte, September +0,4 Prozentpunkte) war Anfang
2019 noch geringer, nahm aber im Laufe des Jahres wieder zu. Im Durchschnitt des
Prognosezeitraumes wird mit einem Inflationsvorsprung von rund 4 Prozentpunkt ge-
genuUber dem Euro-Raum gerechnet.

2.4 Stabile Konjunktur sorgt fir Budgetiiberschiisse

Die wesentlichen Anderungen der Fiskalprognose gegeniUber der WIFO-Prognose
vom Marz 2019 ergeben sich aus den NationalratsbeschlUssen zwischen Juli und Sep-
tember, der etwas schwdcheren Konjunkiurlage und der gednderten Zinsprognose.
In den Nationalratssitzungen vor den Wahlen Ende September wurde eine groBe Zahl
an BeschlUssen gefasst, welche auch substantielle Wirkungen auf den Staatshaushalt
haben.

Auf der Ausgabenseite werden dabei folgende MaBnahmen in der Prognose berick-
sichtigt: Pensionsanpassung 2020 Uber der Inflationsrate fUr niedrige bis mittlere Ein-
kommen, Valorisierung des Pflegegeldes, abschlagsfreier Pensionsantritt mit 45 Bei-
tragsjahren, Aufhebung der einjaGhrigen Wartefrist fir die Pensionsanpassung, Kom-
pensation der Steuerpflicht der Ausgleichszulage, Ausweitung von MaBnahmen im
Rahmen des Arbeitsmarktfinanzierungsgesetzes und Ausbau der Medienférderung.

Hinzu kommt eine Reihe von einnahmenseitigen EntlastungsmaBnahmen: Erhdhung
des Pensionistenabsetzbetrages, der Rickerstattung der Sozialversicherungsbeitrége
und des Verkehrsabsetzbetrages, Beitragssenkung in der Selbsténdigen- und Bauern-
krankenversicherung, MaBnahmen im Umweltbereich, vereinfachte Pauschalierung
der Einkommensbesteuerung fUr Kleinunternehmen, Erhéhung der Grenze fUr die So-
fortabschreibung geringwertiger Wirtschaftsguter, Freibetrége und RuUckerstattung
der Normverbrauchsabgabe fir Behinderte.

Die Budgetwirkungen der genannten MaBnahmen werden durch Gegenfinanzie-
rungsmaBnahmen teilweise gemildert: Tabaksteuererhdhung einschlieBlich des ent-
sprechend hoéheren Umsatzsteuerautkommens, Zuschreibungsobergrenzen bei Um-
grundung, Umsatzsteuerpflicht fur Kleinlieferungen und Online-Plattformen, Ertr&ge
aus der neuen Digitalsteuer, Meldepflicht fir Online-Plattformen, Meldepflichten und
MaBnahmen zur Betrugsbekdmpfung.

Die Gesamteffekte der von Juli bis September 2019 beschlossenen MaBnahmen auf
die wesentlichen Aggregate des Staatssektors fasst Ubersicht 8 zusammen. Die teil-
weise Gegenfinanzierung ddmpft den Effekt der MaBnahmen auf das Steueraufkom-
men im Jahr 2020 noch etwas, sodass insbesondere die Anderung der direkten Steu-
ern erst ab 2021 merklich wirkt. Die Ausgabensteigerungen infolge der MaBnahmen
schlagen sich primdr in den monetdren Sozialleistungen nieder. Sie erzeugen im Jahr
2020 zusatzliche Ausgaben von rund 640 Mio. € (hauptsdchlich durch die Pensionsan-
passung) und in den Folgejahren von jeweils rund 100 Mio. €. Die Verdnderung des
Budgetsaldos bzw. die Nettoentlastung betrégt im Jahr 2020 rund 770 Mio. € und
steigt 2021 und 2022 um gut 500 bzw. knapp 100 Mio. €. Ab 2023 verlduft die erwartete
Nettoentlastung flach. W&hrend jene aktuellen NationalratsbeschlUsse, die dauerhaft
Uber den gesamten Prognosezeitraum wirken, in der Budgetprognose berUcksichtigt
werden, wird fUr die Prognoseperiode 2020/2024 eine No-Policy-Change-Annahme
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Die Staatseinnahmen wach-
sen im Prognosezeitraum no-
minell um 3,0% p. a. Da die
Konjunktur sich nur maBig
abschwdcht, liegt diese Rate
um nur 0,4 Prozentpunkte un-
ter der Entwicklung im Ver-
gleichszeitraum 2015/2019.
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geftroffen (siehe FuBnote 1). So werden mangels Quantifizierung weiterhin die kurzfris-
tigen Kosten und etwaige mittelfristige Einsparungen aus der beschlossenen Zusam-
menlegung von Sozialversicherungstragern nicht berlcksichtigt. Analog gilt dies fir
die AktivitGten einer neuen Bundesregierung und die budgetdren Konsequenzen ei-
nes noch zu verhandelnden Regierungsprogrammes. Das vorliegende Szenario be-
schreibt daher primdér die Ausgangssituation, welcher sich eine neue Regierung ge-
genubersehen wird.

Abbildung 7: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo des Staates (laut
Maastricht-Definition)

Ausgaben
Verdnderung gegen
das Vorjahrin % Einnahmen
Verdnderung gegen
das Vorjahr in %

Finanzierungssaldo
in % des BIP

2004 2009 2014 2019 2024
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Auf Basis des Konjunkturbildes und unter BerUcksichtigung der diskretiondren MaBnah-
men ergibt sich fir die néchsten Jahre ein Uberschuss im staatlichen Finanzierungs-
saldo. FUr den Prognosezeitraum 2020/2024 wird ein durchschnittliches Ausgaben-
wachstum von 3,0% erwartet. Dem steht ein prognostiziertes Einnahmenwachstum
von 3,0% p. a. gegenlber. Entgegen der in der WIFO-Prognose vom Mdarz 2019 dar-
gestellten kontinuierlichen Verbesserung des Budgetsaldos Idsst die aktuelle Prognose
einen flachen Pfad fUr den Maastricht-Saldo erwarten: Nach 0,6% 2019 sinkt der Saldo
2020 auf 0,4% und entwickelt sich in den Folgejahren in einem Band zwischen 0,5%
und 0,6% des BIP.

Dass der gesamtstaatliche Finanzierungssaldo im Prognosezeitfraum trotz der wirt-
schaftspolitischen MaBnahmen positiv bleibt, hdngt eng mit der erwarteten ginstigen
Einnahmenentwicklung zusammen: Im Zeitraum 2020/2024 wachsen die Staatsein-
nahmen nominell um 3,0% p. a., um nur 0,4 Prozentpunkte schwdcher als im Ver-
gleichszeitraum 2015/2019, in den die Hochphase des nun abklingenden Konjunktur-
aufschwungs fiel. Die Einnahmen aus der Lohnsteuer steigen um 4,4% p. a. Aufgrund
der EnflastungsmaBnahmen (z. B. Familienbonus) liegt die Dynamik zwar unter jener
der Vorperioden, aber spiegelt dennoch eine stabile Beschdaffigungs- und Einkom-
mensentwicklung wider. Dies gilt auch fur die Einnahmen aus Sozialbeitrdgen, deren
Wachstum sich aber von jahrlich 4,1% (2015/2019) auf 3,0% (2020/2024) verlangsamt.
Starker rUcklaufig sind die Einnahmen aus der Koérperschaftsteuer (von +9,6%
2015/2019 auf +3,9% 2020/2024). Die Einnahmen aus der Umsatzsteuer sollfen im
Gleichklang mit dem nominellen Konsum der privaten Haushalte steigen. Da die dis-
kretiond@ren PolitikmaBnahmen vor allem den privaten Konsum stérken, fallt die Damp-
fung von +3,5% auf +3,3% p. a. recht verhalten aus.

Insgesamt ergibt sich in der Projektfion ein maBiger RUckgang der Staatseinnahmen-
quote von 48,9% des BIP im Jahr 2019 auf 48,4% im Jahr 2024. Unter den Rahmenbe-
dingungen des prognostizierten Konjunkturverlaufes bleibt die Abgabenqguote — die
Summe aus Steuereinnahmen und Sozialbeitrdgen gemdaB ESVG 2010 in Prozent des
BIP — im Prognosezeitraum anndhernd konstant (2019: 42,5%, 2024: 42,4%).
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Abbildung 8: Zyklisch bereinigter und struktureller Budgetsaldo
In % des BIP
------------- Zyklisch bereinigt (Methode der Europdischen Kommission)
2 Strukturell (Methode der Europd&ischen Kommission)
————— Zyklisch bereinigt (WIFO-Methode)
11 Strukturell (WIFO-Methode)
-1 4
24
34
4
-5 -
2004 2009 2014 2019 2024

Q: WIFO-Berechnungen. WIFO-Methode . .. WIFO-Sch&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober
2019 gemdaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit starkerer Glattung des
Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die Outputlicke. Methode der Europdischen Kommis-
sion . . . WIFO-Schatfzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2019, Parametrisierung gemdaB der Prog-
nose der Europdischen Kommission vom Mai 2019.

Die Gesamtausgaben steigen im Prognosezeitraum wie die Einnahmen um rund 3%
p. a. Die Ausgabenquote geht von 48,3% des BIP 2019 auf 47,9% im Jahr 2024 zurUck.
Gegenuber dem Zeitraum 2015/2019 (+2,0% p. a.) ist dies dennoch als eine deutliche
Dynamisierung des Ausgabenpfades zu werten. Uberdurchschnittlich nehmen vor al-
lem die monetdren Sozialausgaben zu (2020/2024 +3,5% p. a.), insbesondere die Aus-
gaben fur Pensionen und Pflege; der erwartete Anstieg der sozialen Sachleistungen
wird mit 3,8% p. a. nur unwesentlich unter der Dynamik der Vorperiode (2015/2019
+4,0%) bleiben. Die Ausweitung der Beschaftigung im 6ffentlichen Dienst wird in den
ndchsten Jahren zwar etwas verflachen, aber speziell im Gesundheitswesen dyna-
misch bleiben. Unter der Annahme zurGckhaltender LohnabschlUsse werden die Ar-
beithehmerentgelte im Staatssektor mit +3,0% p. a. im Prognosezeitraum langsamer
wachsen als 2015/2019 (+3,4% p. a.).

Ubersicht 7: Staat

Gegenilber den Jahren
2015/2019 (+2,0% p. a.) er-
héht sich das Staatsausga-
benwachstum in den kom-
menden Jahren auf 3,0%.
Die NationalratsbeschlUsse
vom September steigern die
ohnehin kréftige Dynamik
der monetdren Sozialleistun-
gen zusdétzlich. Der RUck-
gang der Zinssdtze verringert
zwar den Schuldendienst,
kompensiert aber die Zusatz-
ausgaben nur teilweise.

@ 2009/ @2014/ @2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Verdnderung in % p. Q.

Laufende Einnahmen SCHS + 34 + 3,0 + 37 + 24 + 29 + 31 + 33 + 32
Laufende Ausgaben + 23 + 20 + 3.0 + 29 + 2,7 + 2,7 + 3,1 + 33 + 33
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 3,0 + 37 + 32 + 3,6 + 32 + 3,2 F G2 F G2 + Fl

@ 2010/ @2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2014 2019 2024

In % des BIP

Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition - 28 - 05 + 05 + 0,6 + 04 + 05 + 0,6 + 06 + 05
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission') - 24 - 05 + 0,47 + 0,1 + 02 + 04 + 0,5 + 06 =
WIFO-Methode?) - 23 - 05 + 04 - 00 - 00 + 03 + 05 + 06 + 07
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission') - 1.8 - 04 + 0,4?) + 0,1 + 0.2 + 04 + 0,5 + 0,6 -
WIFO-Methode?) - 17 - 04 + 04 - 00 - 00 + 03 + 0,5 + 06 + 07
Staatsschuld 82,5 77.9 61,3 69.6 66,7 63,9 61,2 58,6 56,3
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') WIFO-Schétzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2019, Parametrisierung gemdaB der Prognose

der Europdischen Kommission vom Mai 2019. — 2) @ 2020/2023. - 38) WIFO-Sché&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2019 gemdB Produkfi-
onsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die Outputlicke.
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Zur Entlastung des Staatfshaushaltes tfradgt nochmals deutlich die Entwicklung der Zins-
ausgaben bei: Angesichts der anhaltend expansiven Politik der EZB (Zinsschritt, An-
kaufprogramme) erwartet die Zinsprognose den Anstieg der Sekunddrmarkirendite
nun deutlich spater als zum Mdarz-Termin. Dadurch fallen die Refinanzierungskosten fir
die Staatsschulden im Prognosezeitraum geringer aus als in der WIFO-Prognose vom
Mérz 2019 angenommen.

Der auf Basis dieses Prognosebildes geschdatzte strukturelle Budgetsaldo des Staates
(auf Basis des Output-Gap laut Methode der Europdischen Kommission) steigt von
0,1% im Jahr 2019 in den kommenden Jahren kontinuierlich um rund 0,1 Prozentpunkt
p. a. auf 0,6% im Jahr 2023.

Die Staatsschuldenquote wird sich im Prognosezeitraum von 69,6% (2019) auf 56,3%
2024 verringern. Unter der Bedingung einer stabilen Konjunkturlage und der Beibehal-
tung der gegenwadartigen Fiskalpolitik kdnnte sie damit gegen Ende des Prognosezeit-
raumes den Maastricht-Referenzwert von 60% des BIP unterschreiten.

Ubersicht 8: Dauerhafte wirtschaftspolitische MaBnahmen, die im Zeifraum Mai bis
September 2019 beschlossen wurden

MaBnahmen wirksam ab
2020 2021 2022 2023
Verdnderung gegen das Vorjahr in Mio. €

Einnahmen - 106 — 425 + 33 + 107
Indirekte Steuern - 4 + 178 + 43 + 17
Direkte Steuern - 2 - 603 - 10 + 90
Sozialbeitrdge - 100 + 0 + 0 + 0

Ausgaben + 665 + 85 + 125 + 105
Monetdre Sozialleistungen + 635 + 100 + 125 + 105

Verdnderung Budgetsaldo
Ausgangslage ohne RUckwirkungen - 771 - 510 - 92 + 2

Summe Entlastungen - 975 - 720 - 135 - 15

Summe Gegenfinanzierung + 204 + 210 + 43 + 17

Nettoentlastung - 771 - 510 - 92 + 2
In % des nominellen BIP 0,21 0,14 0,02 0,00

Q: Zusammenstellung des Budgetdienstes, Informationen des Bundesministeriums fUr Finanzen an den
Budgetausschuss, WIFO-Einschdtzung.

3.  Prognoserisiken

754

Aus den internationalen Rahmenbedingungen ergeben sich fur die vorliegende Prog-
nose durchwegs Abwartsrisiken:

e Eine weitere Ausweitung protektionistischer MaBnahmen im Handelskonflikt zwi-
schen den USA und China, aber auch mit der EU und die zu erwartenden Gegen-
maBnahmen der betroffenen L&nder bergen die Gefahr einer weiteren Eskalation
des Handelskonfliktes mit markanten Nachteilen fUr die gesamte Weltwirtschaft.
Aufgrund sehr verzweigter weltweiter Wertschdpfungsketten hétten weitere Behin-
derungen des Welthandels negative Auswirkungen auf die Produktion in den ein-
zelnen L&ndern und wirden den Abwdartstrend der Konjunktur noch verstérken.

¢ Die 6konomischen Auswirkungen des bevorstehenden Austrittes des Vereinigten
Konigreichs aus der EU bilden nach wie vor ein bedeutendes Risiko fur die Wirt-
schaftsentwicklung in der EU. Eine empfindliche Einschr&nkung der Wirtschaftsbe-
ziehungen zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU infolge eines "harten
Brexit" wirde sich zwar in erster Linie negativ auf das Vereinigte Kénigreich selbst,
aber auch auf die Wirtschaftsentwicklung im Ubrigen Europa auswirken. Im Beson-
deren wdren davon EU-Lander mit sehr engen Wirtschaftsbeziehungen zum Verei-
nigten Kénigreich betroffen.

e Schwelende geopolitische Konflikte im Nahen und Mittleren Osten sowie die Span-
nungen zwischen Russland und der EU bergen ein Risiko fur die Versorgung mit
Energierohstoffen bzw. fUr einen Anstieg der Energiepreise und der Inflation. Dar-
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Uber hinaus kdnnte eine Verscharfung der Spannungen im Nahen Osten oder zwi-
schen der TUrkei und der EU die Migrationsstrome nach Europa wieder verstérken.

Ein Eintfreten dieser Abwartsrisiken fUr die Weltwirtschaft wirde die in der Prognose un-
terstellte Entwicklung der &sterreichischen Ausfuhr unmittelbar verschlechtern und in
Osterreich das Wirtschaftswachstum, die Beschdéftigungs- und Einkommenszuwdchse
sowie das Abgabenaufkommen dédmpfen und die Staatsausgaben tendenziell erho-
hen. Als Folge des Brexit wird der Nettobeitrag Osterreichs zum EU-Budget zunehmen.
Aktuell ist auch der kUnftige wirtschaftspolitische Pfad einer neuen Bundesregierung
unklar. FUr den prognostizierten Budgetpfad wird vor diesem Hintergrund die Wahr-
scheinlichkeit einer ungUnstigeren Entwicklung deutlich hdéher eingeschdétzt als jene
fUr ein besseres Ergebnis.
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hohe reale Einkommen zu schaffen und die sozialen und &kologischen Lebensverhdltnisse unter
fortlaufender Verdnderung und Gestaltung der Rahmenbedingungen zu verbessern. In der For-
schungspraxis fasst der Begriff unterschiedliche Befunde zu den Stdrken und Schwdéchen eines
Standortes zusammen. Indikatoren zu den Ergebnissen und zu den Bestimmungsfaktoren der
Wefttbewerbsfahigkeit bilden wichtige Messlatten fUr den Erfolg der Wirtschaftspolitik und verwei-
sen zugleich auf notwendige Reformen.
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LOHNSTUCKKOSTENPOSITION H

Werner Holzl, Thomas Leoni

Osterreichs internationale Lohnstickkostenposition
2018 nevuerlich etwas verbessert

Bsterreichs internationale Lohnstiickkostenposition 2018 neuerlich etwas verbessert

Die anhaltend gute Konjunktur hatte im Jahr 2018 eine Verbesserung der LohnstUckkostenposition der Herstellung von Waren ge-
genuber dem gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner zur Folge. Die Produkfivitat stieg kraftiger als in den Vergleichsl@ndern,
wdahrend sich die Arbeitskosten im Durchschnitt der Vergleichsl@nder erhdhten. Diese gunstige Entwicklung wurde maBgeblich
durch die LohnstUckkostenposition relativ zu Deutschland und den anderen EU-Handelspartnern bestimmt. GegenUGber den auBer-
europdischen Handelspartnern war, auch aufgrund einer Aufwertung des Euro, eine Verschlechterung der 6sterreichischen Lohn-
stUckkostenposition zu verzeichnen.

Austria's International Unit Labour Cost Position Improved Again in 2018

In 2018, the ongoing good economic state of the Austrian manufacturing sector led to an improvement in the unit labour cost
position compared with the weighted average of all frading partners. Productivity rose more strongly than in the other countries,
while labour cost development was in line with the average. This favourable development was largely determined by the labour
cost relation to Germany and the other EU trading partners. Compared with non-European frading partners, the Austrian unit labour
cost position deteriorated, partly due to an appreciation of the euro.
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1. Relative Lohnstickkosten als MaB der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

FUr die internationale Wettbewerbsfdhigkeit von Volkswirtschaften spielen Produkti-
onskosten, Produktivitdt und Wechselkurse eine zentrale Rolle. Die relative LohnstUck-
kostenentwicklung ist ein zusammenfassendes MaB, welches es erlaubt, die Auswir-
kungen von Verdnderungen der Arbeitskosten, der Produktivité&t und des Wechselkur-
ses auf die kostenbestimmte Wettbewerbsfahigkeit in einem Indikator darzustellen.
Die Entwicklung der LohnstGckkosten (Arbeitskosten je produzierte Einheit) misst die
Verdnderung der Arbeitskosten in Relatfion zur ProduktivitGtsentwicklung. Wie 6kono-
metrische Untersuchungen zeigen, fragt die Verdnderung der relativen LohnstUckkos-
ten mittelfristig erneblich zur ErklGrung von Verschiebungen der Marktanteile zwischen
Handelspartnern bei (z. B. Carlin —Glyn —van Reenen, 2001).

Die vorliegende Ausgabe der jahrlichen WIFO-Analyse zur Entwicklung der preislichen
Wettbewerbsféhigkeit anhand des Verlaufes der LohnstUckkosten im Bereich "Herstel-
lung von Waren" und in der Gesamtwirtschaft zwischen Osterreich und seinen wich-
tigsten Handelspartnern bezieht sich auf den Zeitraum von 1996 bis einschlieBlich 2018,
dem jingsten Jahr, fUr das Daten der Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung (VGR)
verfugbar sind. In diesem Jahr konnten aufgrund der besseren Verfigbarkeit von Da-
ten erstmals auch Bulgarien, Kroatien und Rumdnien in der Analyse berlcksichtigt
werden. Damit umfasst das L&ndersample 29 Lander, und zwar alle EU-Mitglieds-
l&nder (mit Ausnahme von Zypern und Malta) sowie Norwegen, die USA, Japan und
Kanada.

Mit der VGR fUr 2018, die im September 2019 veroffentlicht wurde, wurden auch die
Daten fUr die Jahre 2015, 2016 und 2017 teils erheblich revidiert. Wie in der Folge ndher
erl@utert wird, dUrfte sich die LohnstUckkostenposition der &sterreichischen Industrie
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gegenUber den wichtigsten Handelspartnern zuletzt stérker verbessert haben als bis-
her angenommen.

2.

758

Nominell-effektiver Wechselkurs 2018 um 0,6% gestiegen

Die relative LohnstUckkostenposition einer Volkswirtschaft bildet den realen AuBen-
wert der nationalen Wéahrung im internationalen Wettbewerb ab und entspricht ei-
nem real-effektiven Wechselkurs dieser Wéahrung. Ausgangspunkt fir jede Betrach-
tung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit ist der nominell-effektive Wechselkurs, d. h.
ein Vergleich des Wertes der nationalen Wahrung mit einem Wéhrungskorb, der an-
hand eines Gewichtungsschemas die Relevanz der einzelnen Handelspartner wieder-
gibt (siehe Kasten "Berechnungsmethode und Datenbasis fir den Lohnstickkosten-
vergleich"). Der nominell-effektive Wechselkurs wird mit den LohnstUckkosten deflati-
oniert, um die LohnstUckkostenposition der inléndischen SachgUtererzeugung zu be-
stimmen. Seit der EinfUhrung der gemeinsamen Wdhrung haben Wechselkurséinde-
rungen fUr die 6sterreichische Exportwirtschaft an Bedeutung verloren, da die wich-
tigsten Handelspartner ebenfalls dem Euro-Raum angehdren. Im hier verwendeten
Gewichtungsschema des effektiven Wechselkurses entfallen etwas mehr als 70% auf
die Lander des Euro-Raumes. Dennoch bleibt der Verlauf des nominell-effektiven
Wechselkurses ein wichtiger Bestimmungsfaktor der preislichen Wettbewerbsféhigkeit.

In einer ldngerfristigen Betfrachtung kénnen in der Entwicklung des mit den AuBenhan-
delsanteilen gewichteten Wechselkursindex vereinfachend drei Phasen unterschie-
den werden (Abbildung 1): Zwischen 1995 und den frihen 2000er-Jahren war der no-
minell-effektive Wechselkurs aus &sterreichischer Sicht ricklaufig!). In den folgenden
Jahren und bis 2009 verteuerte sich dagegen der Euro gegentber dem Dollar, aber
auch gegentber den Wahrungen anderer relevanter Handelspartner spurbar. Der
damit einhergehende Anstieg des nominell-effektiven Wechselkurses verbilligte die
Importe aus dem Nicht-Euro-Raum, verteuerte aber die &sterreichischen Exporte.
Nach 2009 ging der Wechselkurs wieder etwas zuriGck und schwankte in den Folge-
jahren, ohne dass sich bisher ein klarer Trend abzeichnen wirde.

Abbildung 1: Entwicklung des nominell-effektiven Wechselkursindex fur
Industriewaren
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Q: WIFO-Berechnungen. Gewichteter Durchschnitt der Ladndergruppe laut LohnstUckkostenberechnung.

') Ein RUckgang des nominell-effektiven Wechselkurses entspricht einer Abwertung der Referenzwdhrung
(Euro bzw. vor 1999 des Schillings), ein Anstieg einer Aufwertung.
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Im Jahr 2018 war gemessen am nominell-effektiven Wechselkurs aus Osterreichischer
Sicht eine leichte Aufwertung zu verzeichnen (+0,6%). Auch 2016 und 2017 war der
Wechselkursindex gestiegen, die Aufwertung war aber ebenfalls maBig ausgefallen,
sodass die Entwicklung der vergangenen drei Jahre kumuliert weniger stark ins Ge-
wicht fallt als die spurbare Abwertung 2015. Der Anstieg des Wechselkursindex 2018
war das Ergebnis einer allgemeinen Aufwertung des Euro gegentber den Fremdwdah-
rungen. Mit Ausnahme der kroatischen Kuna und der tschechischen Krone gewann
der Euro 2018 gegenUber allen Wahrungen aus dem hier betrachteten Ladndersample
an Wert. Die Aufwertung war in den meisten Fdllen maBig und betraf insbesondere
die schwedische Krone (+6%), den Dollar (+4,5%), den kanadischen Dollar (+4,3%) und
den japanischen Yen (+3%). Der Wechselkurs zum britischen Pfund verdnderte sich
dagegen 2018 trotz des drohenden Brexit kaum (+1%).

Berechnungsmethode und Datenbasis fUr den Lohnstiickkostenvergleich

Die LohnstUckkosten in Landeswdhrung (LSK) einer Branche, eines Sektors oder der Gesamtwirtschaft sind durch das
Verhdltnis der nominellen Lohnsumme (LS) zur realen Bruttowertschépfung (BWS) definiert:

_ LS
LSK L
Dividiert man sowohl Lohnsumme als auch Bruttowertschépfung durch ein MaB des Arbeitseinsatzes, so ergeben sich
die beiden Komponenten der Lohnstickkosten: Arbeitskosten je Arbeitseinheit und Arbeitsproduktivitat.

Eine Verdnderung des Anteils der Selbst&ndigen an den Erwerbstatigen kann durch die Darstellung der Lohnstock-
kosten als Quotient von Arbeitskosten je unselbstdndige Arbeitskraft (4AN) und Bruttowertschdépfung gemessen an den
Erwerbstatigen (EWT) berUcksichtigt werden:

LS
LSK =A% .

EWT
Das WIFO berechnet die Lohnstickkosten anhand dieser Formeln und mit Daten, die nach dem Erhebungskonzept
der Volkswirtschaftlichen Gesamirechnung ermittelt werden. FUr die Ermittlung der Lohnstickkosten in der Herstellung
von Waren in Osterreich wird anstelle des Personenkonzeptes (Beschdéftigte und Erwerbstétige) die Zahl der Beschaif-
tigungsverhdlinisse bzw. Erwerbstatigenverhdltnisse verwendet.

FUrinternationale Vergleiche mUssen die LohnstUckkosten in einer gemeinsamen Wahrung ausgedrickt werden, well
Wechselkursverschiebungen die Kostenposition eines Landes ebenso verdndern kénnen wie die Lohnstickkosten-
entwicklung. Die relative LohnstUckkostenposition eines Landes ergibt sich so als Quotient der LohnstUckkosten beider
Lander, gemessen in einheitlicher Wahrung. FUr einen Vergleich mit mehreren Ladndern muss ein Gewichtungs-
schema herangezogen werden, da die einzelnen Mdérkte im AuBenhandel meist unterschiedliche Bedeutung haben.
Unabhangig vom methodischen Ansatz basiert ein solches Gewichtungsschema auf Daten der AuBenhandelsstatis-
tik und bildet somit die AuBenhandelsverflechtung einer Volkswirtschaft ab.

Das WIFO stUtzt sich auf eine harmonisierte Methode, die auch die Zentralbanken des Euro-Raumes zur Messung der
internationalen Wettbewerbsfdhigkeit nutzen. Das Gewichtungsschema besteht aus einfachen (bilateralen) Import-
gewichten und doppelten (multilateralen) Exportgewichten fir Industriewaren (SITC 5 bis 8). 2013 wurde auf eine
Neuberechnung der Gewichtung sowie eine neue Verkettung der gewichteten Ladnderdaten umgestellt (zur Me-
thode siehe im Detail Mooslechner, 1995, Kéhler-Téglhofer —Magerl, 2013, K&hler-Téglhofer —Url — Glauninger, 2017).
Durch die doppelte Exportgewichtung wird neben dem Wettbewerb mit den Handelspartnern auf den jeweils hei-
mischen Mdarkten auch jener auf allen anderen Exportmarkten bertcksichtigt. Die Gewichte werden fUr bestimmte
Zeitrdume ermittelt und angewandt. Der jungsten Neuberechnung liegen die Dreijahresdurchschnitte fur die Perio-
den 1995/1997, 1998/2000, 2001/2003, 2004/2006, 2007/2009 sowie 2010/2012 zugrunde, wobei die neuesten Ge-
wichte fUr den Zeitraum seit 2010 angewandt werden. Durch dieses variable Gewichtungsschema gehen Verschie-
bungen der Marktanteile in die Berechnung mit ein. Die Neuberechnung soll eine mdglichst korrekte Abbildung der
|&Gnderspezifischen Handelsverflechtungen gewdhrleisten.

Die Daten zu Bruttoentgelten, Produktivitdt und LohnstUckkosten der Herstellung von Waren und der Gesamtwirt-
schaft wurden vorwiegend auf Basis von Eurostat-Daten generiert. Nur wenn die Eurostat-Datenbank keine aktuellen
Werte enthielt, wurde auf Zahlen aus der AMECO-Datenbank und auf nationale Statistiken der jeweiligen Ladnder
zurUckgegriffen (das betrifft die USA, Kanada, Japan sowie Kroatien und Polen).

Zur Ladnderauswahl

Das Aggregat "EU-Handelspartner' umfasst folgende Lander: EU 28 ohne Osterreich, Malta, und Zypern. Der Begriff
"Alle Handelspartner" bericksichtigt das Aggregat "EU-Handelspartner' und zusétzlich Norwegen, die USA, Kanada
und Japan; dieses Aggregat deckt mehr als drei Viertel aller 6sterreichischen Warenexporte und Warenimporte ab.
Bulgarien, Kroatien und Rumanien konnten im vorliegenden Bericht erstmals in den Aggregaten "EU-Handelspartner”
und "Alle Handelspartner" bericksichtigt werden.
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Arbeitskostenentwicklung entspricht dem Durchschnitt der Handelspartner,
Produktivitatsentwicklung dynamischer

Die Entwicklung der Arbeitskosten in der Herstellung von Waren wird auf Basis der Brut-
toentgelte je unselbsténdige Arbeitskraft in Landeswéhrung beurteilt (Ubersicht 1).
Diese Kennzahl aus der VGR erfasst die Lohn- und Gehaltssumme einschlieBlich Sozi-
alabgaben der Arbeitgeber pro Kopf.

Nominell stiegen die Bruttoentgelte pro Kopf in der 6sterreichischen Industrie 2018 laut
VGR um 3,3%. Die Arbeitskosten erhéhten sich damit in Osterreich deutlich stérker als
im Vorjahr (+1,0%). Der Anstieg war 2018 gleich hoch wie im Durchschnitt der Handels-
partner und geringfugig schwdcher (-0,1 Prozentpunkt) als im Durchschnitt der EU-
Handelspartner.

L&angerfristig entwickeln sich die Arbeitskosten in Osterreich ebenfalls dhnlich wie im
Durchschnitt der Handelspartner. In den vergangenen zehn Jahren stiegen sie in Os-
terreich um 2,4% p. a., im Durchschnitt der EU-Handelspartner und aller Handels-
partner um 2,5% bzw. 2,4% pro Jahr. Allerdings blieb die Dynamik in den vergangenen
funf Jahren in Osterreich gegeniber den Vergleichslédndern leicht zurck (+2,2% ge-
genuber +2,7% pro Jahr), was vor allem auf die betrdchilichen Lohnsteigerungen in
den "neuen" EU-Mitgliedsldndern Ostmitteleuropas zurickzufUhren ist.

Wie die Betrachtung in einheitlicher Wahrung, also nach BerUcksichtigung von Wech-
selkursschwankungen zeigt, verteuerte sich die Arbeitsleistung in Osterreich relativ zu
den Vergleichsldndern vor allem in der Krisenperiode 2008 und 2009 und dann erneut
2011 bis 2014 (Abbildung 2). 2015 gingen die relativen Arbeitskosten in Osterreich wie-
der zurGck, in den letzten drei Jahren folgten geringflgige Schwankungen, mit einem
Anstieg um 0,7% von 2017 auf 2018. In einer I&ngerfristigen Betrachtung gleichen ei-
nander die gegenldufigen Schwankungen weitgehend aus, nach BerUcksichtigung
der Wechselkursverdnderungen waren die Osterreichischen Arbeitskosten relativ zu
den Handelspartnern 2018 etwa gleich hoch wie 2008.

Deutschland spielt als wichtigster Handelspartner fur die Betrachtung der Arbeitskos-
ten eine besondere Rolle; die Entwicklung dort beeinflusst indirekt auch den Lohnfin-
dungsprozess in Osterreich. In den 2000er-Jahren und bis zum Ausbruch der Finanz-
markt- und Wirtschaftskrise 2008 stiegen die Arbeitskosten in der deutschen Warenher-
stellung sehr méBig. Obwohl auch in Osterreich der lohnpolitische Spielraum nicht voll-
standig ausgeschopft wurde (Leoni, 2017), erhdhten sich die Arbeitskosten in dieser
Periode stérker als in Deutschland. Dieses Muster dnderte sich nach Ausbruch der Fi-
nanzmarki- und Wirtschaftskrise (Abbildung 2): Die Bruttoentgelte pro Kopf erhdhten
sich zwischen 2013 und 2018 — mit einigen Schwankungen — etwas schwdcher als in
Deutschland. Die aktuellsten Zahlen zeigen fir 2018 in Osterreich wieder eine héhere
Kostendynamik als in Deutschland (+3,3% gegenUtber +2,1%).

In den anderen Ladndern des Euro-Raumes, vor allem jenen, die stérker von der Krise
betroffen waren bzw. sind, wich die Entwicklung von Deutschland ab. Nach einem
starken Anstieg der Arbeitskosten vor Ausbruch der Krise ergab sich in etlichen Lan-
dern seither eine spUrbare Korrektur, d. h. die Kosten stiegen nur schwach oder waren
teils auch rUcklaufig. Diese Korrektur fiel in Griechenland besonders deutlich aus, aber
auchin Italien, Portugal und Spanien erhdhten sich die Arbeitskosten im vergangenen
Jahrzehnt langsamer als im Durchschnitt der EU-Lander. Eine besonders geddmpfte
Arbeitskostendynamik war zudem in Finnland sowie in Japan zu beobachten.

In den osteuropdischen L&ndern vollzieht sich seit den 1990er-Jahren in Hinblick auf
die Arbeitskosten ein Aufholprozess gegenuber den westeuropdischen Hochlohnlén-
dern. Nach dem Ausbruch der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise kam dieser Aufhol-
prozess ins Stocken, in einigen Ladndern nahmen die Arbeitskosten zundchst nur gleich
schnell oder sogar langsamer zu als in den westeuropdischen Ladndern. Das gilt insbe-
sondere fUr Polen, Ungarn und Tschechien: In einheitlicher Wahrung lagen die durch-
schnittichen Wachstumsraten der Bruttoentgelte in der Periode 2008/2013 j&hrlich bei
oder unter 1%, in Rumdnien gingen die Arbeitskosten sogar zurGck. In den jongsten
Jahren waren allerdings auch in diesen Ldndern wieder Steigerungsraten zu be-
obachten, die Uber jenen Osterreichs lagen. 2018 nahmen die Ldhne in den ostmittel-
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europdischen Landern besonders rasch zu. Im Durchschnitt der lefzten funf Jahre er-
hoéhten sich die Arbeitskosten in den meisten Ldndern mehr als doppelt so stark wie in
Osterreich. In Rumdnien und Bulgarien wurden sogar zweistelige Wachstumsraten er-
reicht, was den Erwartungen eines 6konomischen Konvergenzprozesses dieser Lander
entsprach.

Ubersicht 1: Entwicklung der Arbeitskosten pro Kopf (Beschdftigte) in der
Herstellung von Waren

In Landeswd&hrung

@ 2008/ @ 2013/ @ 2008/ 2016 2017 2018
2013 2018 2018
Verénderung in % p. a. Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 26 + 22 + 24 + 2.8 + 1,0 + 33
Belgien + 25 + 1.6 + 2,1 + 06 + 32 + 1,2
Danemark + 30 + 22 + 2,6 + 23 + 20 + 1,9
Deutschland + 20 + 2.4 + 2.2 + 2.3 + 1.9 + 2,1
Irland + 20 + 32 + 2,6 + 34 + 3,1 + 74
Griechenland - 21 - 05 - 13 - 0.1 + 06 + 1.7
Spanien + 26 + 07 + 1,7 + 1,1 + 1,1 + 02
Frankreich + 27 + 1.8 + 2.3 + 1,1 + 1.8 + 1,7
Italien + 1.5 + 1.7 + 1,6 + 1,0 + 1,2 + 1,6
Luxemburg + 1,2 + 1,1 + 1,1 + 03 + 1.8 + 1.3
Niederlande + 2,1 + 1,9 + 20 + 25 + 1,9 + 20
Portugal + 1.3 + 1.9 + 1,6 + 25 + 26 + 31
Finnland + 20 + 09 + 1.5 + 1,5 - 1.1 + 038
Schweden + 2,6 + 2.9 + 2.8 + 4,0 + 2,1 + 4,6
Vereinigtes Kénigreich += 8,3 + 1,6 + 24 + 1.9 + 23 + 30
Bulgarien + 7.7 + 9.8 + 88 + 78 +11,1 +13,9
Tschechien + 1.9 + 4,9 + 3.4 + 4,1 + 68 + 70
Estland + 4,7 + 59 + 53 + 47 + 54 + 84
Kroatien + 2.8 + 2,1 + 25 + 14 + 06 + 56
Lettland + 05 + 88 + 4,6 + 6,7 + 92 + 9.9
Litauen + 23 + 7.1 + 4,7 + 7.0 = 7D + 4,4
Ungarn + 42 + 57 + 50 + 53 + 6,1 + 92
Polen + 4.8 + 4,6 + 4,7 + 43 + 4,2 + 7,6
Rumdnien - 1.6 +10,8 + 4,4 +12,2 + 93 +19,6
Slowenien + 34 + 31 + 33 + 2,6 + 32 + 37
Slowakei + 38 + 45 + 4,1 + 24 + 6,4 + 6,9
Norwegen + 34 + 23 + 28 + 20 + 1,3 + 25
USA + 1,3 + 22 + 1.7 + 0.3 + 35 + 2,6
Japan - 04 + 1,6 + 06 + 08 + 1,1 + 30
Kanada + 1.7 + 24 + 20 - 02 + 03 + 3,6
Alle Handelspartner!') + 2,1 + 27 + 24 + 22 + 26 SNSHS
EU-Handelspartner?) + 2.3 + 2,7 + 2,5 + 2,5 + 2,6 + 3.4
Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 + 0.5 - 04 + 00 + 0.5 - 1.6 + 00
EU-Handelspartner?) = 100 + 0.4 - 05 - 01 + 0.3 - 16 - 01
Deutschland = 100 + 0,6 - 0.1 + 03 + 0.5 - 09 + 11

Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Osterreich, Malta, Zypern,
jedoch einschlieBlich Norwegens, der USA, Kanadas und Japans; gewichteter Durchschnitt der Handels-
partner gemaB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes. — 2) Ohne Osterreich, Malta, Zypern; gewich-
teter Durchschnitt der Handelspartner gemdaB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes.

Die Beurteilung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit erfordert nicht nur den interno-
tionalen Vergleich der Wechselkursrelationen und der Arbeitskostenverdnderung,
sondern auch der Produkfivit&tsentwicklung. Diese wird als reale Bruttowertschépfung
pro Kopf (Erwerbstatige) gemessen.

Die Produktivitét stieg in der &sterreichischen Warenherstellung erst in den letzten Jah-
ren wieder starker (Ubersicht 2). FUr die Periode 2013/2018 zeigt sich ein leichter Pro-
dukfivitétsvorteil (+2,4% p.a.) gegenUber dem Durchschnitt aller Handelspartner
(+2,3%) bzw. eine parallele Entwicklung zum Durchschnitt der EU-Handelspartner
(+2,4%). 2008/2013 fiel der Produktivitatsfortschritt in Osterreich weniger dynamisch
aus als im Durchschnitt der Handelspartner, zum Teil wegen der unterschiedlichen zeit-
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lichen Abfolge der Wirtschaftskrise: In etlichen Landern (zu denen auch Deutschland
z&hit) ging das Produktivitétsniveau bereits 2008 leicht zurick, wéhrend es in Oster-
reich zwischen 2007 und 2008 konstant blieb und erst 2009 einbrach. Die Periode von
2008 bis 2013 umfasst somit eine Zeitspanne, die in einigen Landern nur einen Teil des
krisenbedingten Produktivitatsrickganges abbildet, wahrend fir Osterreich die Ef-
fekte der Krise ganz in diese Phase fielen.

Ubersicht 2: Entwicklung der Produktivitét pro Kopf (Beschdftigte) in der Herstellung
von Waren

In Landeswdhrung

@ 2008/ @ 2013/ @ 2008/ 2016 2017 2018
2013 2018 2018
Verdnderung in % p. a. Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 08 + 2,4 + 1,6 + 4,0 + 34 + 21
Belgien + 2,2 + 29 + 25 + 0.3 + 1,9 + 0.3
Danemark + 63 + 1,0 + 3,6 + 51 - 03 + 1.3
Deutschland + 0,5 + 2,2 + 1,3 + 338 + 23 - 02
Ihand + 4,7 +18,0 +11,2 - 23 + 6,1 +11,1
Griechenland + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 70 + 0,2 + 1.8
Spanien + 32 + 14 + 23 + 0,6 + 0,7 + 0.5
Frankreich + 2,5 + 1,6 + 20 + 14 + 1,6 - 00
Italien + 0,1 + 23 + 1,2 + 1,7 + 30 + 0.6
Luxemburg - 09 T &7 + 14 +13,2 = &9 - 03
Niederlande + 1,2 + 2,6 + 1,9 + 1,6 + 51 + 27
Portugal + 25 - 02 + 1,1 + 1,0 - 00 - 23
Finnland - 23 + 29 + 03 + 4,7 + 79 1.8
Schweden + 2,0 + 1,5 + 1.8 + 40 + 2,2 + 2,1
Vereinigtes Kénigreich + 0.8 + 03 + 0,5 + 0,7 + 0,6 - 10
Bulgarien + 4,5 + 43 + 4,4 + 4,6 + 50 + 3.9
Tschechien + 1,7 S + 25 + 038 + 9,1 + 0.5
Estland + 49 + 25 + 37 + 1,9 - 05 + 6,5
Kroatien + 0,1 + 1,2 + 07 + 3,2 - 01 - 43
Lettland + 28 + 39 # 83 + 24 + 8,0 + 1.7
Litauen + 6,2 + 23 + 4,2 - 05 + 6,4 - 0.1
Ungarn + 0,6 + 24 + 1,5 - 31 + 0,6 + 1.1
Polen + 6,1 + 2,2 + 4,2 - 08 - 20 + 4,6
Rumdnien + 25 + 37 + 31 + 34 + 34 + 21
Slowenien + 1.8 + 23 + 2,1 + 2,1 + 4,7 - 09
Slowakei + 51 + 6,2 + 57 + 34 + 1,9 + 23
Norwegen + 1,7 + 0,7 + 1,2 + 0,2 + 2,1 + 0,0
USA + 1,3 + 0.7 + 1,0 + 0,1 + 1,8 + 28
Japan + 1,1 + 3,2 + 2,1 + 18 + 37 + 28
Kanada + 08 + 2,1 + 1,5 + 1,0 + 0,9 + 3.2
Alle Handelspartner!) + 1,2 + 23 + 1.8 + 2,2 + 24 + 0.8
EU-Handelspartner?) + 1,2 + 2,4 + 1,8 + 2,4 + 2,5 + 05
Osterreich
Alle Handelspartner!) = 100 - 04 + 0,1 - 02 + 1,8 + 1,0 + 1.3
EU-Handelspartner?) = 100 - 04 - 00 - 02 + 1,6 + 09 + 1,6
Deutschland = 100 + 03 + 03 + 03 + 0,2 + 1.1 + 24

Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, Conference Board, WIFO-Berechnungen. — 1) Ohne Os-
terreich, Malta, Zypern, jedoch einschlieBlich Norwegens, der USA, Kanadas und Japans; gewichteter
Durchschnitt der Handelspartner gemdB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes. — 2) Ohne Oster-
reich, Malta, Zypern; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemd&B der Berechnung der WIFO-
Wechselkursindizes.

Die September 2019 verdffentlichten VGR-Zahlen fUr 2018 sowie die Revisionen von
2015 bis 2017 zeichnen vor allem fur die letzten drei Jahre ein gUnstiges Bild der Pro-
duktivitatsentwicklung in der &sterreichischen Industrie. Nach einer sehr schwachen
Entwicklung in den Jahren 2013 bis 2015 erhdhte sich das Produktivitatsniveau 2016
mit +4% deutlich starker als im Durchschnitt der Vergleichsldnder (und stérker, als die
bisherigen VGR-Zahlen anzeigten). 2017 (+3,4%) und 2018 (+2,1%) stieg die Produktivi-
tat in Osterreich zwar langsamer, aber neuerlich viel stérker als in den meisten hier
untersuchten Landern. Das gilt besonders fUr 2018, als viele Lander im Lichte der ver-
fogbaren Daten eine sehr verhaltene, teils sogar negative Produktivitétsdynamik auf-
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wiesen. Deutschland gehort zu jenen Landern, in denen die Industrie 2018 einen leich-
ten ProduktivitatsrtGckgang verzeichnete. Der Vergleich mit dem wichtigsten Handels-
partner fallt for Osterreich aber auch mittel- bis langfristig positiv aus: Sowohl fUr die
Gesamtperiode 2008/2018 als auch fUr die hier betrachteten Teilperioden 2008/2013
und 2013/2018 war das jahrliche Produkftivitdtswachstum in Osterreich um 0,3 Prozent-
punkte hdher als in Deutschland.

4. Relative Lohnstickkostenposition der Warenherstellung verbessert

Aus der Verdnderung der Arbeitskosten (Bruttoentgelte pro Kopf) und der Produktivi-
tat (Bruttowertschépfung pro Kopf) ergibt sich die Entwicklung der LohnstUckkosten
(Arbeitskosten je Produktionseinheit). FUr 2016 und 2017 zeigen die revidierten VGR-
Werte jeweils einen RUckgang (-1,2% und -2,3%), d. h. eine Senkung der Lohnkosten
je Produktionseinheit. 2018 erhéhten sich die Lohnstickkosten wieder (+1,1%). Im mit-
telfristigen Durchschnitt der Jahre 2013 bis 2018 ergab sich eine jGhrliche Senkung um
0,2%.

Die Analyse der LohnstUckkosten als Indikator der preislichen Wettbewerbsfahigkeit ist
erst bei gleichzeitiger Befrachtung der Entwicklung in anderen Landern aussagekraf-
tig. Ubersicht 3 gibt einen detaillierten Uberblick Uber die Lohnstickkostendynamik
der einzelnen Handelspartner und die Entwicklung der &sterreichischen Lohnstuckkos-
tenposition, d. h. des mit den LohnstUckkosten deflationierten real-effekfiven Wech-
selkurses im Verhdlinis zu den Handelspartnern. Demnach verbesserte sich die Oster-
reichische LohnstUckkostenposition 2018 mit einem RUckgang um 0,6% gegenUber
dem gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner. Diese gunstige Entwicklung
wurde maBgeblich durch die Verbesserung gegentber den EU-Handelspartnern
(-1,5%) und gegenuber Deutschland (-1,2%) geprégt. Im Vergleich mit den auBereu-
ropdischen Handelspartnern stiegen die LohnstUckkosten dagegen in Osterreich, vor-
wiegend wegen der ungunstigen Wechselkursentwicklung.

Langerfristig verschlechterte sich die &sterreichische LohnstGckkostenposition im ver-
gangenen Jahrzehnt (2008/2018) gegentber dem Durchschnitt der Handelspartner
etwas (+0,2% p. a.; gegenUber den EU-Handelspartnern +0,4% p. a.) und blieb gegen-
Uber Deutschland weitgehend unver&dndert. Eine Gliederung nach Teilperioden zeigt
ein sehr differenziertes Muster mit einer spUrbaren Verschlechterung 2008/2013 und
einer Verbesserung 2013/2018.

Eine graphische Darstellung der Entwicklung macht Trendwenden und langfristige
Verdnderungen deutlich (Abbildung 2). Demnach verbesserte sich die preisliche
Wettbewerbsféhigkeit der dsterreichischen Warenherstellung gegentber dem Durch-
schnitt aller Handelspartner in der zweiten Halfte der 1990er-Jahre erheblich. Nach
einer gegenlaufigen Entwicklung in den frihen 2000er-Jahren war bis zum Ausbruch
der Wirtschaftskrise aus 6sterreichischer Sicht erneut eine Verbesserung zu verzeich-
nen. Die Wirtschaftskrise 16ste eine weitere Trendwende aus mit einer deutlichen Ver-
schlechterung der relativen LohnstUckkosten der &sterreichischen Industrie 2009/10
und einer schwankenden, aber weitgehend stabilen Entwicklung bis 2014. Die Ent-
wicklung seit 2014 kann als anhaltende Verbesserung der &sterreichischen Lohnstick-
kostenposition interpretiert werden. Im Vergleich mit Deutschland setzte bereits 2011
ein leichter Trend zu einer Verbesserung ein. Die GegenUberstellung der Zeitreihen der
relativen LohnstUckkosten und der relativen Arbeitskosten (Bruttoentgelte pro Kopf)
zeigt implizit auch, wie sich die Produktivitét in Osterreich im Vergleich mit den Han-
delspartnern entwickelte. Wenn die LohnstUckkosten stérker zurGckgingen als die re-
lativen Bruttoentgelte, entwickelte sich die Produktivitét in Osterreich besser als in den
anderen Landern. Ein paralleler Verlauf der beiden Zeitreinen signalisiert einen gleich-
mdaBigen Produktivit&tsfortschritt, ein stérkerer RUckgang der Bruttoentgelte als der re-
lativen Lohnstickkosten eine Verschlechterung der Produktivitét in Osterreich relativ
zu den Handelspartnern. Vor allem die ginstigere Produktivitétsentwicklung in Oster-
reich war fUr die Verbesserung der Lohnstickkostenposition der jungsten Zeit bestim-
mend.

Die aktuelle Entwicklung ist allerdings mit Vorsicht zu interpretieren, da die VGR-Daten
sowohl fir Osterreich als auch fir die anderen L&nder noch erheblichen Revisionen
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unterliegen kénnen. Kumuliert gingen die Lohnstiickkosten in Osterreich relativ zum
Durchschnitt aller Handelspartner seit 2014 um etwas weniger als 5%, relativ zu
Deutschland seit 2011 um etwas mehr als 5% zurick. Diese spUrbaren Verschiebungen
mUssen jedoch im Kontext frherer Schwankungen relativiert werden. Besonders die
LohnstUckkostenposition gegentber Deutschland entwickelt sich seit Jahrzehnten be-
merkenswert stabil, wenn man die "Anomalie" der Jahre rund um die Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise 2008/09 ausklammert.

In den einzelnen Landern entwickelten sich die LohnstGckkosten durchwegs hetero-
gen:Injenen Ladndern, die am starksten von der Finanzmarki- und Wirtschaftskrise bzw.
der anschlieBenden Staatsschuldenkrise im Euro-Raum betroffen waren, war in den
letzten Jahren ein gewisser Abbau der Ungleichgewichtspositionen in der preislichen
Wettbewerbsféhigkeit zu beobachten. Abgesehen von Irland, wo eine Korrektur der
VGR 2015 einen Uberdimensionierten Produktivit&tsanstieg zur Folge hatte?), verzeich-
nete Griechenland unter den Handelspartnern seit der Krise den stdrksten Rickgang
der LohnstUckkosten. Auch in Spanien und Italien erhdhten sich die LohnstiGckkosten
schwdcher als in Osterreich, wéhrend sie in Portugal, nach einer deutlichen Korrektur
unmittelbar nach der Krise, zuletzt erneut stiegen. Neben diesen L&dndern an der "Pe-
ripherie" der Wahrungsunion verzeichneten auch einige andere EU- und Nicht-EU-
Lander wie Schweden, Finnland, die Niederlande, Kanada und Japan in den vergan-
genen Jahren eine merkliche Verringerung der Lohnstickosten. In den ostmitteleuro-
pdischen EU-L&ndern beschleunigte sich die LohnstUckkostendynamik dagegen 2018
fast ausnahmslos erheblich. Auch in einer Betrachtung der letzten finf Jahre sind die
Verdnderungsraten fUr die meisten dieser Ladnder deutlich héher als fur die westeuro-
pdischen Lander im Sample.

5.

764

Lohnstickkosten in der Gesamtwirtschaft steigen starker als in der Warenerzeugung

Die Wettbewerbsfahigkeit der Exportwirtschaft wird neben den Lohnstickkosten der
Warenerzeugung auch von jenen der Gesamtwirtschaft bestimmt: Soweit Dienstleis-
tungen und nicht handelbare GUter als Vorleistungen wichtig sind, hat ihre Kostenent-
wicklung Einfluss auf die Wettbewerbsfahigkeit der am AuBenhandel beteiligten Sek-
toren (Deutsche Bundesbank, 1998).

In Osterreich nahmen die Arbeitskosten je Produktfionseinheit Uber alle Sektoren im
Jahr 2018 um 2,2% zu, um 0,2 Prozentpunkte stdrker als im gewichteten Durchschnitt
aller Handelspartner. Dies war zum Teil auf die Wechselkursentwicklung zurGckzufuh-
ren, gegenUber den EU-Handelspartnern und auch gegenUtber Deutschland verrin-
gerten sich die relativen gesamtwirtschaftlichen LohnstGckkosten im Jahr 2018 um
0.5%. Auch 2017 hatten sich die Lohnstickkosten der Gesamtwirtschaft in Osterreich
im internationalen Vergleich verbessert. 2017 waren die Arbeitskosten je Produktions-
einheit um 0,8% gestiegen, das bedeutete eine Verbesserung der gesamtwirtschaftli-
chen LohnstUckkostenposition gegenuber den Handelspartnern um 0,4% und gegen-
Uber den EU-Ldndern und Deutschland um jeweils 0,7%.

Langfristig (2008/2018) wuchsen die Lohnstickkosten in der Gesamtwirtschaft in Os-
terreich um 0,3 Prozentpunkte p. a. schneller als im Durchschnitt der Handelspartner,
mittelfristig (2013/2018) war der Auftrieb dagegen um nur 0,1 Prozentpunkt pro Jahr
hoher. Im Verhdltnis zu Deutschland blieben die gesamtwirtschaftlichen Lohnstick-
kosten zundchst (2008/2013) anndhernd konstant, in den vergangenen funf Jahren
gingen sie gegenUber den deutschen pro Jahr durchschnittlich um 0,1 Prozentpunkt
zurOck.

Die LohnstUckkosten der Gesamtwirtschaft stiegen 2018 wie auch Iangerfristig sowohl
in Osterreich als auch bei den Handelspartnern stérker als in der Warenproduktion.

2) Diese Verdnderungen durften sich auch im sprunghaften Anstieg der Produktivitét 2018 spiegeln. Die neuen
VGR-Bestimmungen sehen vor, die Einkinfte aus intellektuellen Eigentumsrechten, die in Iland gehalten wer-
den, dem irischen BIP zuzurechnen (OECD, 2016). Dies betrifft vor allem die Herstellung von Waren, spiegelt
dadurch die wirtschaftliche Akfivitat in Irland korrekter wider, verzerrt aber die Einsch&tzung der LohnstUckkos-
tfen. Die LohnstUckkostenentwicklung in der Sachgutererzeugung kann intellektuelle Eigenfumsrechte nur
dann vollstdndig abbilden, wenn Land der Produktion und Land der Allokation dieser Eigentumsrechte Uber-
einstimmen. In weltweiten Wertschépfungsketten kdnnen diese jedoch unterschiedlich sein.
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Dies entspricht den Erwartungen, da in der Herstellung von Waren das gréBte Poten-
tial zur Steigerung der Arbeitsprodukftivitdt durch Mechanisierung und Automatisie-

rung besteht.

Ubersicht 3: Entwicklung der Lohnstiickkosten pro Kopf (Beschdftigte) in der

Herstellung von Waren und in der Gesamtwirtschaft

In €

Herstellung von Waren
Osterreich

Belgien
Danemark
Deutschland
Iland
Griechenland
Spanien
Frankreich
Italien
Luxemburg
Niederlande
Portugal
Finnland
Schweden
Vereinigtes Kénigreich

Bulgarien
Tschechien
Estland
Kroatien
Lettland
Litauen
Ungarn
Polen
Rumdnien
Slowenien
Slowakei

Norwegen
USA
Japan
Kanada

Alle Handelspartner?)
EU-Handelspartner?)

Osterreich

Alle Handelspartner') = 100
EU-Handelspartner?) = 100

Deutschland = 100

Gesamtwirtschaft
Osterreich

Alle Handelspartner')
EU-Handelspartner?)

Osterreich

Alle Handelspartner') = 100
EU-Handelspartner?) =100

Deutschland = 100

@ 2008/ @ 2013/ @ 2008/ 2016
2013 2018 2018
Verdnderung in % p. Q.
+ 18 - 02 + 08 - 1.2
+ 03 - 1.2 - 05 + 02
- 3.1 + 1,1 - 1,0 - 25
+ 1,5 + 02 + 08 - 1.5
- 26 -12,6 - 77 + 58
- 3.1 - 14 - 22 - 67
- 05 - 07 - 06 + 0,6
+ 03 + 02 + 02 0.3
+ 14 - 05 + 04 - 07
+ 2,1 - 25 - 02 -11,4
+ 09 - 07 + 0,1 + 09
- 12 + 2,1 + 05 + 1,5
+ 44 - 1.9 + 1,2 - 31
+ 27 - 20 + 03 - 1.2
# 1,2 + 04 + 0.8 -10,4
+ 30 + 58 + 4,1 + 30
- 046 + 18 + 06 + 42
- 01 + 32 + 1,5 + 27
+ 1.7 + 1.3 + 1.5 - 07
- 23 + 47 + 1,2 + 4,2
- 37 + 4,7 + 05 + 7.5
+ 02 + 1,8 + 1,0 + 82
- 47 + 2,1 - 14 + 09
- 7.4 + 57 - 1,1 + 74
+ 1.5 + 0.9 + 1.2 + 06
- 05 - 1.6 - 1,1 - 10
+ 27 - 25 + 0,0 - 20
+ 20 + 38 + 29 + 0.4
+ 1.8 - 17 + 0,0 +10,6
+ 3,6 - 20 + 08 - 4,5
+ 0.8 + 04 + 06 - 04
+ 07 + 0,2 + 04 - 07
+ 1,0 - 06 + 02 - 08
# 1,2 - 04 + 04 - 05
+ 04 - 04 - 00 + 03
+ 22 + 1,7 + 19 + 1,7
+ 1.6 + 1.6 + 1.6 + 1,1
* 1,5 + 1.4 + 1.4 + 09
+ 06 + 0,1 + 0.3 + 0,6
+ 07 + 03 + 0,5 + 08
- 00 - 01 - 01 + 04

2017

o+ o+ L+ o+

45

+ o+ o+ o+ o+ o+ o+

4

23

0.4
0.7
0.7

2018

4

+ + o+

+ o+ o+ o+ o+

4

4

02
0.5
0.5

Verénderung gegen das Vorjahrin %

Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, Conference Board, WIFO-Berechnungen. Lohnstickkos-
ten: Quotient aus Bruttoentgelten pro Kopf (unselbstdndig Beschdaftigte) und realer Bruttowertschépfung
bzw. BIP real pro Kopf (Erwerbstétige). - ') Ohne Osterreich, Malta, Zypern, jedoch einschlieBlich Norwegens,
der USA, Kanadas und Japans; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemd&B der Berechnung der
WIFO-Wechselkursindizes. — 2) Ohne Osterreich, Malta, Zypern; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner
gemdaB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes.

WIFO

WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 757-769

765



B LOHNSTUCKKOSTENPOSITION

Abbildung 2: Entwicklung der relativen Lohn- und LohnstUckkosten in der
Herstellung von Waren

In€, 2010 =100
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Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, Conference Board, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Os-

terreich, Malta, Zypern, jedoch einschlieBlich Norwegens, der USA, Kanadas und Japans. — 2) Ohne Oster-
reich, Malta, Zypern.

6. Zusammenfassung

Die verfUgbaren Daten zeigen fur 2018 eine Verbesserung der relativen Lohnstickkos-
tenposition der dsterreichischen Warenherstellung. Die Arbeitskosten erhdhten sich im
Durchschnitt der Handelspartner um 3,3%. Nach einer kraftigen Produkftivitatssteige-
rung 2017 (+3,4%) schwdachte sich das Wachstum der Bruttowertschépfung pro Kopf
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2018 ab (+2,1%), es war aber deutlich hdher als bei den meisten Handelspartnern. Der
nominell-effektive Wechselkurs verschlechterte sich 2018 aufgrund der Aufwertung
des Euro geringfugig (um 0,6%).

Zusammen bewirkten diese Entwicklungen einen Anstieg der LohnstUckkosten um
1.1%. Dieser lag unter dem Durchschnitt der Handelspartner, daher verbesserte sich
die &sterreichische LohnstUckkostenposition in der Herstellung von Waren 2018 relativ
zum gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner um 0,6%. Diese Entwicklung be-
ruhte auf der im Jahresverlauf guten SachguUter- und Exportkonjunktur. Das Wirt-
schaftswachstum war in Osterreich héher als in Deutschland und im Durchschnitt des
Euro-Raumes (Bilek-Steindl et al., 2019). Aufgrund der Wechselkursver&nderung zeigen
die verfugbaren Daten fUr 2018 eine etwas starkere Verbesserung der lohnbezogenen
Wettbewerbsféhigkeit gegentber den EU-Handelspartnern sowie Deutschland (um
1.5% bzw. 1,2%), im Verhdlinis zu den auBereuropdischen L&dndern im Sample erhdh-
ten sich die &sterreichischen LohnstUckkosten dagegen.

In einer l&ngerfristigen Betrachtung sind unterschiedliche Phasen der Entwicklung der
preislichen Wettbewerbsfahigkeit der dsterreichischen Exportwirtschaft zu beobach-
ten: Zwischen 2003 und 2008 verbesserte sich die relative LohnstUckkostenposition der
Osterreichischen Warenherstellung, 2008 bis 2014 war der Verlauf leicht negativ. Seit
2015 ist eine deutliche Aufwdartstendenz zu verzeichnen. Das gilt fUr den Vergleich mit
allen Handelspartnern und (seit 2016) den EU-Handelspartnern. Aber auch gegen-
Uber Deutschland zeigen die neuen Daten fUr diesen Zeitraum eine Verbesserung der
Osterreichischen LohnstUckkostenposition.

Die gesamtwirtschaftlichen LohnstUckkosten erhdhten sich 2018 um 2,2%, etwas star-
ker als im Durchschnitt aller Handelspartner, aber etwas schwdcher als bei den EU-
Handelspartnern. Gegeniber Deutschland zeigte sich 2018, wie im Vorjahr, eine Ver-
besserung der gesamtwirtschaftlichen LohnstUckkosten.

7. Anhang: Arbeitskosten je Stunde in der Herstellung von Waren

Wdhrend fUr die Berechnung von aktuellen, international vergleichbaren LohnstUck-
kosten in der Herstellung von Waren nur Daten zu den Arbeitskosten je Arbeitskraft
verfugbar sind, kdnnen im vorliegenden Bericht fUr die europdischen Lander Arbeits-
kosten je Beschdaftigtenstunde vorgelegt werden. Sie basieren auf der Arbeitskosten-
erhebung, die in den EU-L&ndern alle vier Jahre durchgefUhrt wird. Die jGhrliche Ent-
wicklung zwischen zwei Erhebungen wird anhand eines Arbeitskostenindex fortge-
schrieben. Die hier verdffentlichten Ergebnisse beruhen auf der 2018 verdffentlichten
Erhebung 2016.

Anders als die Arbeitskostenerhebung wird der Arbeitskostenindex nicht in allen Lan-
dern nach demselben stafistischen Konzept ermittelt. Damit ist die infernationale Ver-
gleichbarkeit etwas eingeschrankt. Aufgrund dieser methodischen Einschrankungen
sind die Werte des Arbeitskostenindex mit Vorsicht zu interpretieren. Fir Osterreich ba-
siert der Index auf Daten der Konjunkfurerhebung. Diese Daten k&énnen zum Teil spUr-
bar von den VGR-Werten zur Entwicklung der Bruttoentgelte abweichen, die den
LohnstUckkostenberechnungen zugrunde liegen. Das kann auch damit zusammen-
hangen, dass die Arbeitskosten, anders als die VGR-Bruttoentgelte, zusatzlich zu den
Sozialversicherungsbeitradgen lohnabhdngige Steuern der Arbeitgeber einschlieBen.

Ubersicht 4 gibt die auf Basis des Arbeitskostenindex ermittelten Arbeitskosten je
Stunde fir die Periode 2013/2018 wieder. 2018 kostete die Arbeitsstunde in Osterreichs
Warenherstellung 38,4 €. Osterreich nahm damit im europdischen Vergleich den
6. Rang ein. 2013/2018 erhdhten sich die Arbeitskosten je Stunde in Osterreich mit
durchschnittlich +2,4% etwas starker als im Durchschnitt der EU-Lander (+2,1% p. a.)
und etwas stérker als in Deutschland (+2,3% p. a.). 2018 zeigen diese Daten fir Oster-
reich einen Anstieg von 3,3%, fur den EU-Durchschnitt von 2,7% und fur Deutschland
von 2,0%.
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Abbildung 3: Arbeitskosten in der Herstellung von Waren im internationalen
Vergleich

Arbeitskosten je Stunde in €, 2018, Osterreich = 100
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Q: Eurostat, Arbeitskrafteernebung 2016, Arbeitskostenindex, WIFO-Berechnungen. Ohne Lehrlinge.

Ubersicht 4: Arbeitskosten je Stunde in der Herstellung von Waren

Bulgarien
Rumadnien
Litauen
Lettland
Polen
Ungarn
Kroatien
Portugal
Estland
Slowakei
Zypern
Tschechien
Malta
Griechenland
Slowenien
Spanien

EU 28
Vereinigtes Kénigreich
Italien

Irland

EU 15
Luxemburg
Finnland
Frankreich
Niederlande
Osterreich
Schweden
Deutschland
Belgien
Danemark
Norwegen

2014

3,17
4,17
6,25
6,22
7,51
7,72
8,92
10,11
9,22
9,58
11,80
9,24
12,55
15,47
15,69
22,66
24,04
25,95
27.72
31,00
30,34
33,06
36,11
35,92
3579
35,01
41,40
37.73
41,27
41,98
51,09

2015

3,45
4,42
6,71
6,76
7,78
7,98
9,12
10,46
9.79
2,91
11,77
9,72
13,26
15,32
15,77
22,55
24,44
29,67
7455
30,63
30,78
32,87
36,85
36,36
35,86
35,74
41,42
38,47
41,35
42,66
48,33

2016

In€

3.77

4,79

7.33

7,24

7.81

8,38

8,42
10,76
10,34
10,33
11,75
10,20
13,01
15,11
16,29
22,64
24,89
26,93
27,36
31,25
31,28
32,80
37,11
36,80
36,41
36,47
42,28
39.34
41,39
43,92
47,51

2017

426

5,44

8,06

7.78

8,51

9,21

8,92
11,06
10,98
11,12
11,84
11,39
13,60
15,17
17.43
22,84
25,49
25,85
27,36
31,56
31,87
33,65
36,44
37.35
37,28
3713
41,99
40,44
41,93
44,62
47,99

2018

4,67

5,89

8,77

8,77

9218

9,78

9.80
11,43
11,68
12,07
12,18
12,68
13,74
15,52
18,10
23,02
26,18
26,42
27.80
32,28
32,56
34,08
36,81
38,20
38,30
38,37
40,66
41,27
42,59
45,59
47,73

@ 2013/2018
Verdnde-
rung in %

R T T T T T T S S S S I T T T T T

+ o+ o+

Q: Eurostat, Arbeitskrafteernebung 2016, Arbeitskostenindex, WIFO-Berechnungen. Ohne Lehrlinge.
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Julia Bock-Schappelwein, Franz Sinabell

Einkommenslage und Lebenssituation in Osterreich
Befunde zur bisher vernachlassigten regionalen Dimension

Einkommenslage und Lebenssituation in Osterreich. Befunde zur bisher vernachlassigten regionalen Dimension

Um den Zustand von 6konomischem Wohlergehen und Wohlstand der Bevélkerung umfassend zu beschreiben, werden am héu-
figsten die Wertschopfung und ihre Verdnderung im Zeitablauf beobachtet. Dies reicht aber nicht aus, um aussagekraftige Verglei-
che zur 6konomischen Lage zwischen Regionen zu verschiedenen Zeitpunkten durchzufGhren. Bisher beruhen Verteilungsanalysen
Uberwiegend auf der Verteilung des verfUgbaren Einkommens auf Haushaltsebene nach sozialen Aspekten oder auf der unter-
schiedlichen Hohe des Einkommens von Personen nach Geschlecht. Der kleinrdumigen Dimension von Einkommensunterschieden
oder von Unterschieden der Lebenssituation innerhalb eines Landes wurde bisher kaum Beachtung geschenkt. Es liegen lediglich
Auswertungen auf Ebene der Bundesldnder bzw. Regionstypen oder GemeindegréBenkiassen vor. Anhand der aktuellen Daten zu
individuellen Einkommen und Haushaltseinkommen in Osterreich sowie neuer Anséitze zur Beschreibung der Lebensumstéinde auf
kleinrdumiger Ebene hat das WIFO einen Index zur Lebenssituation auf Gemeindeebene entwickelf. Dieser Indikator beinhaltet
neben einkommensspezifischen Informationen solche zur Alters- und Ausbildungsstruktur sowie zur Arbeitsmarkfintegration.

Income Situation and Living Situation in Austria. Findings on a Neglected Dimension

Value creation and its changes over time are most frequently observed to comprehensively describe populations' well-being and
prosperity. However, this is not enough to make meaningful comparisons of the economic situation between countries and regions
at different times. So far, distribution analyses have been based mainly on the distribution of disposable income at household level
according to social aspects, or the different levels of income of individuals according to gender. The distribution of important
indicators of wealth, such as income or poverty af regional level within a country, is at least as important. However, litfle attention
has so far been paid fo the small-scale regional dimension of income disparities or the living situation. Evaluations are only available
at federal level. The article summarises the findings for Austria and presents current data and new approaches to describe local
differences in living conditions. The main focus is on individual income and household income in Austria and on a new index for
measuring the living situation at local level including income, age, qualification and employment aspects. Widely used typologies
in regional economics and geography are used.

Kontakt:
Mag. Julia Bock-Schappelwein: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, julia.bock-schappelwein@wifo.ac.at
Priv.-Doz. Dipl.-Ing. Dr. Franz Sinabell:  WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, franz.sinabell@wifo.ac.at

JEL-Codes: D31, 130, O18 « Keywords: Verteilung, Lebenssituation, Wohlstand, Osterreich, Iandlich, urban, regional

Der vorliegende Bericht beruht zum Teil auf einem Auszug aus der Evaluierung des laufenden Programmes der Landlichen Entwick-
lung LE 14-20 (Sinabell et al., 2019); https://www.wifo.ac.at/forschung/projekte/lebenssituationen.

Begutachtung: Christine Mayrhuber ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Dietmar Weinberger (dietmar.weinberger@wifo.ac.at),
Martina Einsied| (martina.einsiedl@wifo.ac.at)

Die Beschdaftigung mit dem erweiterten Konzept der Wohlstandsmessung wurde mit
dem vor einem Jahrzehnt erschienenen Gutachten der Kommission zur Messung von
wirtschaftlicher Leistungsféhigkeit und sozialem Fortschritt (Stiglitz —Sen —Fitoussi, 2009)
angestoBen und in neue Richtungen gelenkt. Bereits unmittelbar nach dem Erschei-
nen dieses Berichtes setzten OECD (mit dem Composite-Index "Better Life"; Durand,
2015), Eurostat ("Quality of Life" und "Well-being of Europeans") und zahlreiche statisti-
sche Amter, darunter auch Statistik Austria (mit dem Indikatoren-BUndel "Wie geht's
Osterreich"), Initiativen, dem Bruttoinlandsprodukt weitere Indikatoren zur Seite zu stel-
len'). Neben stafistischen Auswertungen wurden rasch internationale Vergleiche
(Scheiblecker — Bock-Schappelwein - Sinabell, 2011), ergdnzende empirische Be-
funde (Kettner et al., 2012) und Sektoranalysen (Sinabell, 2014) auf der Grundlage er-
weiterter Indikatorensets vorgelegt.

) http://www.oecdbetterlifeindex.org, https://ec.europa.eu/eurostat/cache/infographs/gol/index en.html,
http://www statistik.at/web de/statistiken/wie gehts oesterreich/ (jeweils abgerufen am 19. August 2019).
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Fragen zur Einkommenssituation nehmen im aktuellen Diskurs zum materiellen Wohler-
gehen und dessen Entwicklung eine wichtige Stellung ein. So ist die Verringerung der
Armut und der sozialen Ausgrenzung ein zentrales Ziel der Wirtschaftspolitik der Euro-
pdischen Union und seit 2011 Teil des nafionalen Reformprogrammes (Ederer —
Janger, 2011)2). Im Zuge des Europdischen Semesters wird Uber die Fortschritte im
Hinblick auf die Verringerung der Armutsgef@hrdung laufend berichtet (Bundes-
kanzleramt, 2019). Dem aktuellen Bericht zufolge waren in Osterreich im Jahr 2017
rund 1,563 Mio. Personen armuts- oder ausgrenzungsgefdhrdet3). Von 20,6% der
Gesamtbevdlkerung im Basisjahr 2008 verringerte sich der Anteil dieser Personen-
gruppen auf 18,1% im Jahr 2017. Das nationale Ziel, die Zahl der Armuts- oder Ausgren-
zungsgefdhrdeten bis 2020 um 235.000 zu senken, wurde bislang zu 58% erreicht, es
sind also noch erhebliche Anstrengungen notig.

Abseits der regelmd@Bigen Berichte zu den Fortschritten der EU-Wirtschaftspolitik im
Rahmen des Europdischen Semesters gewannen Verteilungsfragen durch internatio-
nal beachtete Publikationen an Bedeutung (z. B. Pikefty, 2014, Molander, 2017,
Scheidel, 2018, OECD, 2008A, 2011, Milanovic, 2016). Auch die Erhebung der Europd-
ischen Zentralbank (Household Finance and Consumption Survey), die in Osterreich
regelmdaBig die Einkommens- und Vermdgenslage der Haushalte erfasst, verleint dem
Thema der Verteilung Gewicht und mediale Aufmerksamkeit (Fessler — Mooslechner —
Schirz, 2012, Fessler — Lindner — Schirz, 2016, 2019). WIFO-Studien rGcken schon seit
den 1980er-Jahren Verteilungsfragen in den Blickpunkt der &ffentlichen Diskussion
(Rocha-Akis et al., 2019, davor seit den 1980er-Jahren: Guger, 1987, 1996, Guger et al.,
2009, Rocha-Akis et al., 2016). Mehrere internationale Studien liegen zu verschiedenen
Facetten von Verteilungsfragen vor, etwa die genauere Betrachtung von Armut im
infernationalen Kontext (z. B. Mayrhuber — Bock-Schappelwein — Ruckert, 2012,
Alkire — Apablaza, 2016).

Der vorliegende Beitrag trégt zu diesem Forschungsstrang bei, indem die bisher ver-
nachldssigte Dimension der regionalen Einkommensunterschiede und der Lebenssitu-
ation beleuchtet wird. Bisher befasste sich die Okonomie vor allem mit Methoden zur
Abschdatzung der regionalen Armut Uber L&dndergrenzen hinweg (Copus et al., 2015,
Verma et al., 2017, Weziak-Bialowolska, 2016). Mit der kleinrdumigen Betrachtung in-
nerhalb eines Landes wird der Forderung von Stiglitz — Sen — Fitoussi (2009) Rechnung
getragen, die regionale Heterogenitdt in der umfassenden Analyse von ékonomi-
schem Wohlergehen und sozialem Fortschritt zu beachten. Die regionalen Unter-
schiede wurden bisher kaum ausreichend durchleuchtet. Die verstérkte Aufmerksam-
keit ist deshalb angebracht, da bedingt durch regionale Strukturen mehrere Faktoren
der Benachteiligung simultan zusammenwirken kénnen, etwa niedriges Einkommen,
unzureichende Versorgung zur Abdeckung elementarer GrundbedUrfnisse und be-
grenzte Moglichkeiten zur sozialen Interaktion. Die Gefahr materieller und sozialer Aus-
grenzung héngt folglich mit der regionalen Struktur zusammen.

1.

772

Die regionale Wertschépfung in Osterreich

Die regionale Entwicklung der Wertschépfung ist einer der wichtigsten Indikatoren der
Wirtschaftsentwicklung der Bundesl@nder, wenngleich die 6ffentliche Aufmerksam-
keit dafur gering ist. Das Bruttoregionalprodukt (BRP), am besten vergleichbar mit dem
Bruttoinlandsprodukt, dem am héufigsten verwendeten MaB fUr den Wohlstand einer
Gesellschaft, ergibt sich aus der regionalen Bruttowertschdpfung und beschreibt den
in einem Kalenderjahr von den in einer Region ansdssigen produzierenden Einheiten
im Rahmen ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit zusatzlich geschaffenen Wert. Zu Ver-
gleichszwecken wird es durch die Bevdlkerungszahl dividiert. Dieser Indikator bezieht

2) Details dazu sind verfogbar unter https://www.bundeskanzleramt.gv.at/agenda/europapolitik/
europaeisches semester.ntml (abgerufen am 19. August 2019).

3) Der Indikator zur Armuts- oder Ausgrenzungsgef&hrdung umfasst die drei Gruppen "Armutsgefdhrdung”, "er-
hebliche materielle Deprivation" und Personen in Haushalten ohne Erwerb oder mit sehr niedriger Erwerbsin-

fensitat (https://www.statistik.at/web_de/statistiken/menschen und_gesellschaft/soziales/armut und soziale
eingliederung/index.html).
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sich auf die regionale Wertschépfung unabhdngig davon, ob sie von in der Region
ansdssigen Personen oder von Pendlerinnen und Pendlern aus anderen Regionen er-
bracht wird?).

Abbildung 1: Stadt-Land-Typologie fir Osterreich

M 101 Ubane GroBzeniren
M 102 Urbane Mittelzenfren
W 103 Urbane Kleinzentren
M 210 Regionale Zentren, zentral
220 Regionale Zentren, intermediar
310 Landlicher Raum Im Umiland von Zentren, zentral
320 Landlicher Raum im Umiland von Zeniren, infermedidr
M 330 Landlicher Raum im Umland von Zentren, peripher
M 410 Landiicher Raum, zentral
M 420 Landiicher Raum, intermediar
W 430 Landlicher Raum, peripher

W stadtisch

B Intermedidr

MW Landlichim Umland von Zentren
Léndlich

Q: Statistik Austria, Urban-Rural-Typologie basierend auf Abgestimmter Erwerbsstatistik 2013; WIFO. Weitere Informationen: https://www.stafistik.at/
web de/klassifikationen/regionale gliederungen/stadt land/index.html.

Daten zum Bruttoregionalprodukt stehen im hdéchsten Detailgrad auf Ebene der
NUTS-3-Regionen zur Verfigung. Diese fassen jeweils mehrere Gemeinden je Bundes-

4) Wer von Wien nach Niederdsterreich pendelt, frégt zur dortigen Wertschdpfung bei. Im BRP pro Kopf (ge-
messen an der Wohnbevdlkerung) wird diese Person Wien zugerechnet.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 771-782 773


https://www.statistik.at/web_de/klassifikationen/regionale_gliederungen/stadt_land/index.html

I REGIONALE LEBENSSITUATION

land zu einer Einheit zusammen. Osterreich umfasst insgesamt 35 NUTS-3-Regionen3).
Wien ist eine eigene NUTS-3-Einheit.

Die NUTS-3-Gebietseinheiten k&dnnen darUber hinaus anhand der EU- bzw. OECD-
Systematik nach Urbanisierungsgrad, Bevdlkerungszahl und N&he zu Ballungsréumen
in st&dtische, I&ndliche oder intfermedidre Regionen ('Urban Rural Typology")¢) sowie
zusatzlich als stadtnah oder entlegen kategorisiert werden ("Urban-Rural Typology in-
cluding Remoteness"; Europdische Union, 2012).

Ein kurzer Uberblick zu gebrduchlichen rédumlichen Typologien

Die Gliederung von R&dumen nach verschiedenen Gesichtspunkten ist das Ergebnis raumwissenschaftlicher Untersu-
chungen mit dem Ziel, Unterschiede und Gemeinsamkeiten von RGdumen sichtbar zu machen. Damit soll die M&g-
lichkeit er6ffnet werden, neben den gebrduchlichen Gliederungen nach administrativen Grenzen (z. B. Gemeinden,
Bezirke, Bundesldnder) Regionen abseits davon zu charakterisieren. Zahlreiche wirtschaftspolitisch relevante Kenn-
gréBen werden in Statistiken mit rdumlichen Attributen gekennzeichnet. Damit gewinnen die Ubersichten an Darstel-
lungsscharfe und Relevanz fur politische MaBnahmen (z. B. Programm der Landlichen Entwicklung), die Ziele fUr ein-
zelne Regionstypen festlegen. Die folgenden drei Typologien werden dabei héufig eingesetzt:

Stadt-Land-Typologie: Uberwiegend stddtisch —Uberwiegend Idndlich —intermediér

GemaB Eurostat wird die Stadf-Land-Typologie auf die Regionen der NUTS-3-Ebene angewandt. Sie unterscheidet

drei Arten von Regionen anhand des Anteiles der I&ndlichen Bevolkerung:

¢ In Uberwiegend stadtischen Regionen leben mehr als 80% der Bevolkerung in stadtischen Clustern.

e InZwischenregionen (haufig auch als infermedidre Regionen bezeichnet) leben mehr als 50% und bis zu 80% der
Bevdlkerung in stadtischen Clustern.

e In Uberwiegend Idndlichen Regionen leben mindestens 50% der Bevdlkerung in Idndlichen Rasterzellen.

Als stadtischer Cluster wird eine Gruppe von zusammenhdngenden r&dumlichen Rasterzellen von jeweils 1 km? (ein-

schlieBlich Diagonalen) mit einer Bevolkerungsdichte von mindestens 300 Personen je km? und einer Mindestpopula-
tion von 5.000 Personen bezeichnet.

Ein stadtisches Zentrum ist ein Cluster von zusammenhdngenden Rasterzellen von jeweils 1 km? (ohne Diagonale) mit
einer Bevolkerungsdichte von mindestens 1.500 Personen je km? und insgesamt einer Mindestbevdlkerungszahl von
50.000 nach dem Ausfullen von Licken. Rasterzellen, die weder Teil eines "stAdtfischen Clusters" noch eines "stadti-
schen Zentrums" sind, werden als "ldndliche Rasterzellen" bezeichnet.

Grad der Urbanisierung laut Europdischer Kommission (Degree of Urbanisation)

Diese Typologie wurde urspringlich im Kontext der Arbeitskréfteerhebung definiert. Inzwischen wurde sie an die
Stadt-Land-Typologie angepasst. Die statistische Grundlage liefert die Bevolkerung je Rasterzelle von 1 km2 Danach
werden drei Typen von Gemeinden unterschieden:

e dicht besiedelte Gebiete (densely populated area),

o Gebiete mittlerer Besiedlungsdichte (intermediate density area) und

e gering besiedelte Gebiete (thinly-populated area).

Angewandt wird diese Typologie seit 2012 u. a. in der Arbeitskrafteernebung (LFS), den Statistiken Uber Einkommen
und Lebensbedingungen (EU-SILC), der Statistik der Informationsgesellschaft sowie in der Tourismusstatistik.

Urbaner und Idndlicher Raum gemd&B Statistik Austria

Diese Gliederung des stédtischen und Iandlichen Raumes ergdnzt die oben angefihrten internationalen Typologien,
um die Vielfdlfigkeit des I&dndlichen Raumes bei gleichzeitiger Integration mit der Stadtregionsgliederung von Statistik
Austria darzustellen. Sowohl stadtische als auch Iandliche RGdume sollen sowohl anhand von Strukturmerkmalen wie
Bevdlkerung und Wirtschaftsleistung als auch nach funkfionalen Merkmalen genauer untergliedert werden (Abbil-
dung 1).

Q: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Glossary:Urban-rural typology, hitp://www.statistik.at/web de/
klassifikationen/regionale gliederungen/stadt land/index.html; Statistik Austria (2016A).

5) Die 35 Einheiten der NUTS-3-Ebene ("Nomenclature des unités territoriales statistiques”) bestehen in 26 Fallen
aus einem oder mehreren politischen Bezirken. In acht Fallen wurden die NUTS-Einheiten auf Basis von Gerichts-
bezirken festgelegt. Jede Gemeinde ist genau einer NUTS-Einheit zugeordnet. Wien bildet eine eigene NUTS-3-
Einheit (http://www.statistik.at/web de/statistiken/regionales/regionale gliederungen/nuts einheiten/index.
html).

é) Siehe auch http://www.statistik.at/web_de/klassifikationen/regionale gliederungen/stadt land/index.
html.
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Die regionale Wertschdépfung wuchs im Zeitraum 2000 bis 2016 in den verschiedenen
Regionstypen unterschiedlich rasch (Ubersicht 1). Langfristig holten Uberwiegend
ldndliche Regionen auf. Das wichtige regionalwirtschaftliche Ziel der Konvergenz
kann somit in Osterreich bestatigt werden. Der Uberblick zeigt aber auch deutlich,
welche Regionen ein besonders geringes Wirtschaftswachstum aufweisen und bisher
nicht aufschlieBen konnten (z. B. Regionen in Karnten und der Steiermark).

Ubersicht 1: Entwicklung des Bruttoregionalproduktes

Bruttoregionalprodukt zu laufenden Preisen

2000 2007 2014 2016

NUTS 3 Region Typologie Mio. €

ATI11 Mittelburgenland PR 597 739 866 919
AT112 Nordburgenland PR 2.641 3.602 4.531 4.916
AT113 Sudburgenland PR 1.5 1.942 2.340 2.499
AT121 Mostviertel-Eisenwurzen PR 4.778 6.319 7.231 7.797
AT122 Niederdsterreich-Sud IN 4.714 6.288 7.355 7.636
AT123 Sankt Polten PR 3.647 5.022 5918 6.508
AT124 Waldviertel PR 3.947 4.955 5.864 6.246
AT125 Weinviertel PR 1.722 2.181 2.514 2.763
AT126 Wiener Umland - Nordteil PU 4.841 6.941 8.730 8.790
AT127 Wiener Umland — Stdteil IN 9.886 12.873 14.438 15.578
AT130 Wien PU 57.660 73.965 84.750 91.222
AT211 Klagenfurt-Villach IN 7.308 9.545 10.760 11.181
AT212 Oberkdrnten PR 2.366 3.041 3.300 3.358
AT213 Unterk@rnten PR 2.704 3.779 4.360 4.632
AT221 Graz IN 11.878 16.026 19.018 20.217
AT222 Liezen PR 1.660 2215 2.662 2.905
AT223 Ostliche Obersteiermark IN 3.762 5.248 5.741 5.874
AT224 Oststeiermark PR 4.480 6.099 7.358 7.648
AT225 West- und SUdsteiermark PR 3.201 4.341 5.103 5.489
AT226 Westliche Obersteiermark PR 2.148 2.610 2.829 2.996
AT311 Innviertel PR 5.090 7.193 9518 9.872
AT312 Linz-Wels IN 18.095 23.881 27.806 29.721
AT313 M0hlviertel PR 2916 3.896 5.168 5.543
AT314 Steyr—Kirchdorf PR 3.947 5.381 6.440 6.768
AT315 Traunviertel PR 5.200 7.058 8.207 8.793
AT321 Lungau PR 416 515 645 689
AT322 Pinzgau-Pongau PR 3.952 5.356 6.351 7.007
AT323 Salzburg und Umgebung IN 10.873 15.025 17.508 19.090
AT331 AuBerfern PR 847 1.237 1.415 1.506
AT332 Innsbruck PU 8.038 10.520 12.362 13.271
AT333 Osttirol PR 908 1.191 1.499 1.593
AT334 Tiroler Oberland PR 2.320 3.316 4.235 4.734
AT335 Tiroler Unterland PR 5.863 8.554 10.343 11.289
AT341 Bludenz-Bregenzer Wald PR 2.249 3.355 4.117 4.311
AT342 Rheintal-Bodenseegebiet PU 7.289 9.660 11.744 12.744
ATZI1 Extra-Regio ER 106 108 124 131
Uberwiegend stédtische Regionen PU 77.828 101.086 117.586 126.027
Infermedidre Regionen IN 66.516 88.886 102.626 109.297
Uberwiegend léindliche Regionen PR 69.158 93.897 112.811 120.781
Osterreich 213.608 283.977 333.147 356.236

Q: Statistik Austria, Regionale Gesamtrechnungen. Konzept ESVG 2010, VGR-Revisionsstand: September 2018.

Diese lediglich auf die Regionen bezogenen Indikatoren zur Wirtschaftsleistung wer-
den Uberlagert von der Bevélkerungsdynamik (Ubersicht 2). Aufgrund des Bevolke-
rungswachstums fallen die auf die Zahl der Personen bezogenen Wachstumsraten
deutlich geringer aus. Vor allem in st&dtischen Regionen ergeben sich pro Kopf nied-
rigere, vereinzelt sogar negative Verdnderungsraten.

Die regionale Gesamtrechnung liefert somit ein sehr differenziertes Bild der rdumlichen
Verteilung der Wirtschaftsleistung. Die Kombination mit Bevolkerungsdaten bietet wei-
tere Einblicke in die Dynamik der Wirtschaftsentwicklung. Aus diesen Statistiken kén-
nen aber kaum RUckschlUsse auf die Lebensverhdlinisse der Bevdlkerung gezogen
werden.
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2000/2016

I T T TR T Tk T T T T T i i S S S S S S A S S S S S S A

I

2007/2016
Durchschnittliche jé@hrliche
Verdnderung in %

2014/2016

2.7 + 25 + 3,0
4,0 + 3.5 + 4,2
3.0 + 28 + 3.3
3.1 + 24 + 3.8
3.1 + 22 + 1.9
3.7 + 29 + 4,9
2,9 + 2,6 + 3.2
3.0 + 27 + 4,8
3.8 + 27 + 0,3
2.9 + 2,1 + 39
2,9 + 24 + 3.7
2,7 + 1.8 + 19
2.2 + 1,1 + 09
3.4 + 23 + 3.1
3.4 + 2,6 + 3,1
3.6 + 3.1 + 4,5
2.8 + 13 + 1,2
3.4 + 25 + 2,0
3.4 + 2,6 + 3.7
2,1 + 1.5 + 29
4,2 + 3,6 + 1.9
3.1 + 25 + 3.4
4,1 + 4,0 + 3,6
3.4 + 2,6 + 2,5
3.3 + 25 + 3,5
3.2 # &3 + 3.4
3.6 + 3,0 + 50
3.6 + 27 + 4,4
3.7 + 22 + 3.2
3.2 + 2,6 + 3,6
3.6 ¥ & + 3,1
4,6 + 4,0 + 57
4,2 + 3,1 + 4,5
4,2 + 28 + 23
3.6 + 3,1 + 4,2
1.3 + 22 + 28
3.1 + 25 + 3,5
3.2 + 23 + 3.2
3.5 + 28 + 3,5
3.2 + 2,6 + 3.4
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Ubersicht 2: Entwicklung des Bruttoregionalproduktes pro Kopf

NUTS 3

ATIT1
ATI12
ATI13
ATI121
ATI122
ATI123
AT124
ATI125
AT126
ATI127
ATI130
AT211
AT212
AT213
AT221
AT222
AT223
AT224
AT225
AT226
AT311
AT312
AT313
AT314
AT315
AT321
AT322
AT323
AT331
AT332
AT333
AT334
AT335
AT341
AT342

Region

Mittelburgenland
Nordburgenland
Sudburgenland
Mostviertel-Eisenwurzen
Niederdsterreich-Sud
Sankt Polten

Waldviertel

Weinviertel

Wiener Umland — Nordteil
Wiener Umland - SUdteil
Wien

Klagenfurt-Villach
Oberké&rmnten
Unterk&rnten

Graz

Liezen

Ostliche Obersteiermark
Oststeiermark

West- und SUdsteiermark
Westliche Obersteiermark
Innviertel

Linz—Wels

Muhlviertel
Steyr—Kirchdorf
Traunviertel

Lungau
Pinzgau-Pongau
Salzburg und Umgebung
AuBerfern

Innsbruck

Osttirol

Tiroler Oberland

Tiroler Unterland
Bludenz-Bregenzer Wald
Rheintal-Bodenseegebiet

Uberwiegend stadtische Regionen
Intermedidre Regionen
Uberwiegend léndliche Regionen

Osterreich

Bruttoregionalprodukt pro Kopf zu laufenden Preisen

2000 2007 2014 2016 2000/2016  2007/2016 2014/2016
Typologie € pro Kopf Durchschnittliche jéhrliche
Verdnderung in %

PR 15.700 19.700 23.000 24.400 + 28 + 24 + 30
PR 19.200 24.700 29.600 31.500 SCA + 27 + 3.2
PR 15.500 19.900 24.100 25.600 + &2 + 28 + Gl
PR 20.400 26.200 29.900 31.800 + 28 + 22 + 3.1
IN 19.000 25.000 28.900 29.500 + 28 # 1,9 + 1,0
PR 26.000 34.100 39.400 42.400 SCA + 25 + 3.7
PR 16.700 22.400 26.900 28.400 + 3,4 * 20 + 28
PR 13.300 17.600 20.400 22.200 SISHS + 26 + 43
PU 18.900 23.400 27.700 27.300 + 2,8 # 1.7 - 07
IN 33.800 41.300 44.000 46.300 + 20 + 1.3 + 26
PU 37.200 44.400 47.600 49.200 + 1.8 # 1,1 + 0.7
IN 27.400 34.800 38.400 39.200 T 28 + 1.3 + 1,0
PR 18.000 23.400 26.300 26.800 + 29 # 1.8 + 09
PR 16.800 24.200 28.900 30.700 + 38 + 27 + 3.1
IN 33.300 41.300 45.500 46.800 1+ 2,1 + 1.4 + 1,4
PR 20.500 27.400 33.700 36.300 + 3.6 * 2 + 3.8
IN 19.900 31.000 35.300 36.400 + &8 + 1.8 + 1.8
PR 17.400 22.700 27.600 28.700 + 32 + 2,6 + 20
PR 17.100 22.800 26.800 28.300 + &2 + 2,4 + 28
PR 19.300 24.700 27.900 29.500 + 27 + 20 + 28
PR 18.800 26.200 34.200 34.900 + &9 # 32 + 1,0
IN 34.400 43.900 49.300 51.300 T 25 + 1.7 + 2,0
PR 14.800 19.100 25.200 26.700 + &8 + 3.8 + 29
PR 25.700 35.100 42.200 43.700 + 3.4 + 2,5 + 1.8
PR 23.300 30.800 35.400 37.300 + 30 * 22 + 26
PR 19.000 24.500 31.500 33.600 + 3.6 + 3.6 SIGHS
PR 24.500 32.900 38.700 42.100 + 3,4 + 28 + 43
IN 32.900 43.900 49.800 52.900 + 3.0 + 2,1 + 3.1
PR 26.400 38.900 44.600 46.700 + &6 # 2,1 + 23
PU 29.400 37.700 41.700 43.300 + 24 + 1,6 + 1.9
PR 17.500 23.700 30.600 32.500 + &9 + 3,6 SNCH|
PR 25.200 33.200 41.900 46.100 + 38 * &7 + 49
PR 26.600 36.100 41.900 44.800 + &8 + 24 + 34
PR 26.200 37.900 46.700 47.700 + 38 + 26 + 1,1
PU 27.700 34.900 40.700 43.000 + 28 # 2,8 + 28
PU 33.200 40.100 43.900 45.400 + 20 + 1.4 + 0.7
IN 30.100 39.000 43.500 45.300 + 26 + 1.7 + 2,0
PR 20.000 26.800 32.200 34.100 + 3,4 * 20 + 29

26.700 34.200 39.000 40.800 + 20 + 20 + 23

Q: Statistik Austria, Regionale Gesamirechnungen. Konzept ESVG 2010, VGR-Revisionsstand: September 2018.

2.
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Die regionale Dimension der Haushaltseinkommen

Die materiellen und immateriellen Lebensbedingungen der Bevdlkerung kdnnen
durch die Messung der Wertschépfung allenfalls in der Tendenz beschrieben werden.
Zur genauen Bestimmung sind gesonderte Messverfahren notig. Zu diesem Zweck wer-
den Einkommen und Lebensbedingungen der Privathaushalte in der EU jahrlich Gber
eine Befragung erfasst. Osterreich nimmt, vertreten durch Statistik Austria, seit 2003 am
EU-SILC-Projekt teil”). Statistik Austria verdffentlicht jahrlich die zentralen Ergebnisse die-
ser Erhebungen und prdsentiert differenzierte Auswertungen nach verschiedensten
soziodemographischen Merkmalen (Statistik Austria, 2019). Zentrale Ergebnisse dieser
Erhebung sind die verfugbaren Einkommen auf Personen- bzw. Haushaltsebene und
die Zahl der Personen bzw. Haushalte, die von Armut oder sozialer Ausgrenzung be-
droht sind8).

FUr detaillierte Auswertungen stehen auch die aufbereiteten Erhebungsdaten zur Ver-
figung, die um weitere Merkmale erg&nzt werden. Dieser Datensatz bildet die zen-

7) SILC steht fir "Community Statfistics on Income and Living Conditions".
8) Definitionen und Erl@uterungen: http://www.statistik.at/web de/statistiken/menschen und gesellschaft/
soziales/haushalts-einkommen/ (abgerufen am 19. August 2019).
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trale Grundlage fUr Verteilungsfragen (wie etwa rezent in Rocha-Akis ef al., 2019). Eine
Auswertung der Ergebnisse auf Bundesldnderebene wird von Statistik Austria publiziert
(Statistik Austria, 2019).

Neben der Bundeslandperspektive kann die regionale Zuordnung nach Regionstypen
erfolgen. Diese unterscheidet einerseits zwischen stadtischen, intermedidéren und
l&ndlichen Regionen. Andererseits kann, aufbauend auf dem Grad der Urbanisierung,
zwischen dicht, mittel und dUnn besiedelten Regionen unterschieden werden. Wel-
che Typologie am besten geeignet ist, um Fragen zur Einkommensverteilung zu unter-
suchen, hangt vom Kontext der Fragestellung ab. Im Zusammenhang mit konkreten
politischen Eingriffen wie dem "Programm der Landlichen Entwicklung" (einem Teil der
Gemeinsamen Agrarpolitik) bietet es sich an, der Urban-Rural-Typologie den Vorzug
zZU geben.

Ubersicht 3 zeigt die r&umliche Verteilung der durchschnittichen &quivalenten Ein-
kommen und der Armutsgefdhrdung sowie die Entwicklung zwischen 2014 und 2017
auf Haushaltsebene nach den beiden Regionstypen. Das dquivalente verfiGgbare
Haushaltseinkommen ist demnach in ldndlichen bzw. dinn besiedelten Gebieten am
niedrigsten. Zugleich ist aber auch der Anteil der armutsgefdhrdeten Haushalte in die-
sen Regionstypen am niedrigsten und in sté&dtischen bzw. dicht besiedelten Regionen
merklich héher.

Ubersicht 3: Verteilung der dquivalenten verfigbaren Haushaltseinkommen und der armutsgefdhrdeten Haushalte

nach territorialen Typologien

2017
Insgesamt
Haushalte Aquivalentes Haushalte
verflgbares
Haushalts-
einkommen
(Mittelwert)
Anzahl € pro Jahr Anzahl Anteile an allen
Haushalten in %
Nach der Bevdlkerungsdichte
Dicht besiedelte Gebiete 1,334.809 27.691 276.591 20,7
Mittlere Bevdlkerungsdichte 1,181.344 27.815 173.400 14,7
DUnn besiedelte Gebiete 1,370.406 26.767 177.847 13,0
Urban-Rural-Typologie (OECD)
Uberwiegend stédtische Regionen 1,033.264 27.610 220.607 21,4
Intermedidre Regionen 1,191.903 28.362 178.357 15,0
Uberwiegend landliche Regionen 1,661.393 26.586 228.874 13.8
Insgesamt 3,886.559 27.403 627.838 16,2
Verdnderung gegeniber 2014 in %
Nach der Bevdlkerungsdichte
Dicht besiedelte Gebiete + 49 + 6.7 + 4,0 - 08
Mittlere Bevdlkerungsdichte + 6,0 + 3.2 +11,7 + 54
DUnn besiedelte Gebiete - 03 + 48 - 09 - 06
Urban-Rural-Typologie (OECD)
Uberwiegend stédtische Regionen + 4,3 + 3.7 + 7,6 + 3,2
Intermedidre Regionen + 0.8 + 89 -39 - 4,6
Uberwiegend landliche Regionen + 4,6 + 3.0 + 8,9 + 4,1
Insgesamt += &3 + 50 + 4,5 + 1,2

Q: Statistik Austria, EU-SILC 2014, EU-SILC 2017; WIFO-Berechnungen.

Armutsgefahrdet
Aquivalentes verfigbares

Haushaltseinkommen

(Mittelwert)

€ pro Jahr

10.130
10.440
10.191

10.295
10.018
10.340

10.233

In % des
Gesamt-
einkommens

4

36,6
37,5
38,1

37.3
353
38,9

37.3

0,9

- 62

2,7

3,2

2,1

3. Die kleinraumige Dimension der Einkommenslage

Die regionale Analyse der Armutsgef@hrdung ist auf Basis der EU-SILC-Daten auf
Ebene der Bundesldnder, GemeindegréBenklassen oder Regionstypen maoglich; fir
eine Untersuchung auf Gemeindeebene reicht der Stichprobenumfang nicht aus. Um
dennoch ein Bild von den Lebensumstdnden und der sozialen Lage auf Gemeinde-
ebene zu erhalten, muss auf alternative kleinrGumig verfGgbare Datenbest&dnde zu-
rGckgegriffen werden, die zumindest ndherungsweise Einblick geben.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2019, 92(10), S. 771-782
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Informationen zur Einkommenslage auf kleinrGumiger Ebene liefert etwa die Inte-
grierte Lohn- und Einkommensteuerstatistik von Statistik Austria (Statistik Austria, 20168,
2018A, 2018B, Rechnungshof, 2018). Auswertungen dazu werden auf Ebene der Bun-
deslander, NUTS-3-Regionen und der politischen Bezirke jahrlich verdffentlicht. Eine
Sonderauswertung auf Gemeindeebene (Hauptwohnsitz) wurde zudem fUr eine Aus-
wertung von Sinabell et al. (2019) bereitgestellt und bildet die Grundlage fUr die vor-
liegende Untersuchung. Die Integrierte Lohn- und Einkommensteuerstatistik umfasst
die der Einkommensteuer unterliegenden Einkommen von unbeschrankt und be-
schrdnkt steuerpflichtigen naturlichen Personen und die der Lohnsteuer unterliegen-
den Einkommen der unselbsténdig Erwerbstatigen sowie der Pensionisten und Pensi-
onistinnen. Ferner gehen Transferzahlungen wie Arbeitslosengeld, Notstandshilfe, Kin-
derbetfreuungsgeld, Pflegegeld, Familienbeihilfe und sonstige Beihilfen in diese Statis-
tik ein?). Nicht enthalten sind Zahlungen der Bedarfsorientierten Mindestsicherung.
Ebenso fehlen die Einkommen der land- und forstwirtschaftlichen Betriebe, sofern sie
pauschal ermittelt und nicht Ober die Einkommensteuererkl@rung erfasst werden19).

Wie eine Auswertung auf dieser Datengrundlage zeigt, variiert das durchschnittliche
Gesamteinkommen auf Ebene einzelner Personen in den Gemeinden Osterreichs
(bzw. auf Bezirksebene in Wien) im Jahr 2015 erheblich (Abbildung 2)').

Abbildung 2: Durchschnittliches Gesamteinkommen
2015, € je Fall und Jahr

Q: Statistik  Austria,

Integrierte  Lohn-
http://www.statistik.gv.at/web de/statistiken/wirtschaft/oeffentliche finanzen und steuern/steuerstatistiken/integrierte lohn-und einkommensteuer

und Einkommensteuerstatistik for das Jahr 2015; WIFO-Berechnungen. Weitere Informationen:

statistik/index.html.
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Die raumlich differenzierte Darstellung der Einkommenslage erlaubt nun, Problemzo-
nen genaver zu identifizieren und MaBnahmen der Regionalpolitik gezielter und damit
auch wirksamer einzusetzen. Ungeachtet dessen sollten bisher nicht erfasste Einkom-
menskomponenten Zug um Zug in der Statistik erfasst werden, um die Aussagekraft
weiter zu verbessern.

%) https://www.statistik.at/web de/statistiken/wirtschaft/oeffentliche finanzen und steuern/steverstatistiken/
integrierte_lohn-und_einkommensteuerstatistik/index.html.

19) Umfangreiche Auswertungen zur Einkommenssituation in der Land- und Forstwirtschaft liefert der jéhrliche
"GrUne Bericht" (BMNT, 2018). Dabei werden die zusatzlichen EinkUnfte, die der Lohn- und Einkommensteuer
unterliegen, und die Transfers gesondert ausgewiesen. Berichte, statistische Auswertungen und Methodenbe-
schreibungen sind verfUgbar unter https://gruenerbericht.at/cm4/ (abgerufen am 19. August 2019).

1) Abbildung 2 zeigt den Durchschnitt Uber alle Personen. Die in den Gemeinden hdchst unterschiedliche
demographische Struktur erklart einen Teil der Unterschiede, teils hdngen sie mit der Struktur der lokalen Wirt-
schaft und dem Angebot éffentlicher Dienstleistungen (z. B. Kinderbetreuung) zusammen.
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4. Die kleinrdumige Dimension der Lebenssituation

Das Einkommen ist eine sehr wichtige, aber nicht ausreichende KenngréBe, um das
6konomische Wohlbefinden und die Lebensbedingungen der Menschen zu erfassen.
FUr ein umfassenderes Bild mUssen weitere Komponenten berUcksichtigt werden, wie
dies in Auswertungen von EU-SILC und davon abgeleiteten Untersuchungen erfolgt.
Da diese Daten eine fein granulierte réumliche Darstellung fUr den gesamten Raum
nicht gestatten, sind neue Zugénge gefragt.

Ein noch differenzierteres Bild der Lebensumstdnde und der sozialen Lage auf Ge-
meindeebene liefern etwa Einkommensdaten, die um Informationen zur sozialen
Lage ergdnzt wurden (z. B. abgeleitet aus Arbeiten von Lamei, 2018, Statistik Austria,
2017, Lamei et al., 2017, Dimmel —Schenk - Stelzer-Orthofer, 2014, Till —Klofz - Siegert,
2018, Till —Till-Tentschert, 2014). Der 2019 vom WIFO entwickelte Index zur Abbildung
der Lebenssituation'?) bildet in diesem Sinne die Lebensumsténde auf kleinrGumiger
Ebene in den 2.122 Wohngemeinden in Osterreich fir den Zeitraum 2010 bis 2017
quantitativ ab (Details in Bock-Schappelwein, 2019). Er fasst Informationen zur Kauf-
kraft, Bevolkerungs- und Bildungsstruktur sowie zur Erwerbsintegration auf Gemeinde-
ebene in einer Indexzahl zusammen. Dabei flieBen folgende Daten nach Gemeinden
ein: die Kaufkraft je Einwohner und Einwohnerin laut GfK'3), die Kaufkraft je Haushalt
laut GfK, aufbauend auf Daten aus der Abgestimmten Erwerbsstatistik von Statistik
Austria der Bevolkerungsanteil der unter 65-J&hrigen, der Bevdlkerungsanteil der Gber
15-Jahrigen mit einer Uber die Pflichtschule hinausgehenden Ausbildung und die Be-
schaftigungsquote der 15- bis 64-Jahrigen.

Indexberechnung

Je héher der Indexwert ausfdllt, desto gunstiger ist die Lebenssituation in der Ge-
meinde. Um diese Eigenschaft sicherzustellen, werden die Indikatorwerte anhand
der Min-Max-Methode normiert und auf einer Skala von 1 bis 10 fransformiert.

Die Indikatorenwerte werden fUr einen Untersuchungszeitraum ('Zeitpunktperspek-
five") wie folgt berechnet (im Sinne von OECD, 2008B):

Indikatorfj: 9x [ Xi/'_mll'lf’ET Il.lmj (€] : : +1 )
max; 07 max}.(x‘.)-mm, €7 min, (xi)
i=1,... 5Indikatoren (Kaufkraft je Einwohner bzw. Einwohnerin, Kaufkraft je Haus-

halt, héchster Bildungsabschluss, Alter, Arbeitsmarktintegration),
j=1,... 2122 Wohngemeinden in Osterreich (GKZ 2017),
t=1,... TUntersuchungsjahre 2010 bis 2017.

In einem Zwischenschritt wird die durchschnittliche Kaufkraft je Einwohnerin und Ein-
wohner und je Haushalt berechnet (siehe z. B. Human Development Indices HDI)!).
Der Index ist folgendermaBen definiert:

1

Index; = (Kaufkraft, x Bildung! x Alter/ x Beschiiftigung’)".

Methode und Datenquellen des Index werden ausfUhrlich in Bock-Schappelwein
(2019) vorgestellt.

1) http://hdr.undp.org/sites/default/files/hdr2018 technical notes.pdf.

GemdB der Berechnung fur das Jahr 2017 finden sich die Regionen mit einer weniger
gUnstigen Lebenssituation (dunkelrot) vor allem entlang der stdlichen, 6stlichen und
noérdlichen Grenze und in inneralpinen Lagen. Die Gemeinden mit einer gunstigeren
Lebenssituation liegen im Umland von urbanen Zentren (Abbildung 3).

Dieser Index skizziert somit die unterschiedlichen Lebensbedingungen zwischen stad-
tischen und ladndlichen Regionen bzw. dicht und dinn besiedelten Gebieten und

12) Der Konzeption des hier vorgestellten Index erfolgte fUr die Evaluierung des laufenden Programmes der
Landlichen Entwicklung LE 14-20 und wurde aus Mitteln dieses Programmes finanziert (Sinabell et al., 2019).

13) Laut GfK baut die Berechnung der Kaufkraft neben der Lohn- und Einkommensteuerstatistik auf Stafistiken
zur Berechnung der staatlichen Leistungen sowie Prognosen der Wirtschaftsforschungsinstitute auf (GfK, 2018).
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bietet Einblick in die Heterogenitdt innerhalb der Regionen. So ist in den peripheren
I&ndlichen Regionen die durchschnittliche Kaufkraft sehr niedrig; in solchen Wohnge-
meinden leben zudem relativ viele Personen mit hdchstens Pflichtschulabschluss und
Altere (ab 65 Jahren). Zentrale l&ndliche R&ume im Umland von Zentren zeichnen sich
dagegen durch eine relativ hohe Kaufkraft und eine hohe Beschaftigungsintegration
aus; dort wohnen vergleichsweise junge Personen mit mindestens mittlerer Ausbil-
dung.

Abbildung 3: WIFO-Index zur Lebenssituation 2017

Q: Bock-Schappelwein (2019). Je hdher der Indexwert desto gunstiger die Lebenssituation.
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Abbildung 4: WIFO-Index zur Lebenssituation nach Regionstypen 2010 und 2017

Landlicher Raum im Umland von Zentren, zentral

Urbane GroBzentren

Regionale Zentren, zentral

Landlicher Raum, zentral

Urbane Kleinzentren

Urbane Mittelzentren

Landlicher Raum im Umland von Zentren, intermediar

Regionale Zentren, intermediar

Landlicher Raum, intermedidr

Landlicher Raum im Umland von Zentren, peripher

Landlicher Raum, peripher  |frm—
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Q: Bock-Schappelwein (2019). Je hdher der Indexwert desto ginstiger die Lebenssituation.
Im Zeitraum 2010/2017 (Abbildung 4) wurde die Situation innerhalb der stadtischen
Regionen etwas heterogener, wahrend sich die Lebenssituation in den l&ndlichen Re-

gionen etwas gunstiger entwickelte, insbesondere im intermedidren l&ndlichen Raum
und im zentralen I&ndlichen Raum.
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5. Diskussion der regionalen MaBzahlen und Ausblick

MaBe zu regionaler Wertschdpfung, Einkommenssituation und Armutsrisiko erfassen je-
weils besondere Aspekte der regionalen Wirtschafts- und Lebensbedingungen. Die
regionale Wertschdpfung gibt einen differenzierten Uberblick zur Wirtschaftsleistung.
Sie liefert aber keinen Hinweis darauf, wie gut es den Menschen in den Regionen in
materieller Hinsicht geht. Diese Information bieten die Daten zu den Einkommen auf
der Ebene der Gemeinden, und zwar rdumlich zuordenbar. Die Kenntnis der Einkom-
menshdhe und ihrer Verteilung im Raum reicht aber ebenfalls noch nicht aus, um ein
rédumlich differenziertes Bild des dkonomischen Wohlergehens und der Lebensbedin-
gungen zeichnen zu kdnnen. FUr die Konzeption eines regionalen Index zur Beschrei-
bung der Lebenssituation werden daher ergéinzende Indikatoren zur Beschreibung
der rdumlichen Dimension der Verteilung herangezogen.

Die hier vorgestellten Kennzahlen sind auf Gemeindeebene verfugbar, wahrend ver-
gleichbare Studien (Copus et al., 2015) Ergebnisse auf rdumlich hdher aggregierter
Ebene ausweisen.

Der neu entwickelte regionale Index zur Lebenssituation und seine Teilindikatoren kén-
nen die Bausteine fUr weitere Analysen sein, mit denen regionalpolitische Fragen un-
tersucht und die Wirksamkeit politischer MaBnahmen bestimmt werden kénnen. Erste
Analysen liegen dazu bereits vor: So wurde, wie Sinabell et al. (2019) zeigen, durch
MaBnahmen des Programmes der Landlichen Entwicklung das AusmalB des Armutsri-
sikos nicht beeinflusst, vor allem in entlegenen Berggebieten verfestigte sich dieses
sogar.
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Regionaler Index der Lebenssituationen

Der 2019 vom WIFO entwickelte Index zur Abbildung der Lebenssituation bildet die Lebensumsténde auf
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