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5-18 Osterreichs Wirtschaftspolitik an der Jahreswende. Riickblick und
Herausforderungen in der Zukunft

Christoph Badelt

Die &sterreichische Wirtschaftspolitik steht vor groBen Herausforderungen. Durch das Fehlen einer mit Par-
lamentsmehrheit ausgestatteten Regierung kam es zwischen Ende Mai 2019 und Jahresanfang 2020 zu
einer Zwangspause in der politischen Arbeit, die Reformen weiter in die Zukunft verschob. Ziel dieses Arti-
kels ist es, ausgehend von einem RUckblick auf die zentralen Themen des vergangenen Jahres die Heraus-
forderungen fUr die kinftige Wirtschaftspolitik im Uberblick darzustellen. Anders als in den Ublichen Beitrd-
gen in den WIFO-Monatsberichten wird ein prim&r qualitativer Zugang gewdhlt — die quantitative empiri-
sche Evidenz wird in die Referenzen verwiesen.

Austria's Economic Policy at the Turn of the Year. Review and Future Challenges

19-31 Schwdche der Weltwirtschaft dampft Konjunktur in Osterreich. Prognose fir 2020
und 2021

Christian Glocker

Das Wachstum der &sterreichischen Volkswirtschaft verlor zuletzt deutlich an Schwung. Dies ergibt sich vor-
wiegend aufgrund einer zyklischen Schwédchephase des Welthandels, welche die heimischen Exporte und
damit die Industriedynamik démpft. Weiterhin ginstige Finanzierungsbedingungen, fiskalische Impulse so-
wie eine robuste Konsumnachfrage stitzen hingegen die Konjunktur in Osterreich. Nach einem Anstieg
von 1,7% im Jahr 2019 dUrfte das BIP 2020 um 1,2% und 2021 um 1,4% zunehmen.

Global Economic Weakness Dampens Activity in Austria. Economic Outlook for 2020 and 2021

32 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

33-40 Update der mittelfristigen Prognose der osterreichischen Wirtschaft 2020 bis 2024

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski

FUr die né&chsten Jahre wird erwartet, dass sich das Wachstum bei Osterreichs wichtigsten Handelspart-
nern abschwdcht (2020/2024 +1%% p. a., 2015/2019 +2V4% p. a.). Das drickt die heimischen Exporte
(+2,6% gegenUber +3,9%) und die Investitionstatigkeit (+1,5% gegenuber +3,5%). Die Entlastung der priva-
ten Haushaltseinkommen durch den ab 2020 wirksamen Teil des Familienbonus und MaBnahmen zur Un-
terstOtzung von Personen mit niedrigem Einkommen werden vor allem 2020 bis 2022 die Konsumnachfrage
stOtzen, fUr die ein durchschnittlicher Zuwachs von 1,4% pro Jahr prognostiziert wird (2015/2019 +1,2%

p. a.). Getragen vom privaten Konsum wird die &sterreichische Wirtschaft voraussichtlich um +14% pro
Jahr expandieren (2015/2019 +1,9% p. a.). In diesem Wachstumsszenario wird die Beschaftigung vermut-
lichum 1,0% p. a. zunehmen (2015/2019 +1,7% p. a.) und die Arbeitslosenquote von 7,4% im Jahr 2020 auf
7,6% im Jahr 2024 steigen. FUr die Preise (gemdaB VPI) wird mittelfristig mit einem mdaBigen Anstieg gerech-
net (+1,6% p. a.). Vor dem Hintergrund des prognostizierten Konjunkturverlaufes und der unterstellten fiska-
lischen MaBnahmen sollte der Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte (0,4% des nominellen BIP)
Uber die Prognoseperiode positiv bleiben und die Staatsschuldenquote (Verschuldung des Gesamtstaa-
tes in Prozent des nominellen BIP) unter 60% sinken.

Update of the Medium-term Forecast of the Austrian Economy 2020 to 2024
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Investitionen steigen 2020 in der Sachgutererzeugung leicht. Ergebnisse des
WIFO-Investitionstests vom Herbst 2019

Klaus S. Friesenbichler, Werner HOlzl

Die Hochschatzung anhand der Angaben der im WIFO-Investitionstest erfassten Unternehmen ergibt for
2020 in der SachgUtererzeugung insgesamt eine Expansion der realen Investitionen um 1,4% gegenUber
2019. Der Anstieg wird von GroBunternehmen getfragen. Kleine und mittelgroBe Betriebe planen eine Ein-
schrdnkung ihrer Investitionen. Insbesondere die Hersteller von Vorprodukten werden die Investitionen
heuer ausweiten. Die Investitionen der Hersteller von dauerhaften KonsumgUtern sind ricklaufig. For Oster-
reichs Gesamtwirtschaft rechnet das WIFO 2020 mit einem realen Anstieg der Bruttoanlageinvestitionen
um 1,8%.

Investment is Expected to Increase in Manufacturing in 2020. Results of the WIFO Autumn 2019 Investment
Survey

microDEMS - Ein dynamisches Mikrosimulationsmodell fiir Osterreich. lllustration
am Beispiel der Entwicklung der Erwerbsbeteiligung bis 2040

Marian Fink, Thomas Horvath, Martin Spielauer

Das vom WIFO entwickelte dynamische Mikrosimulationsmodell microDEMS (Demographic Change, Em-
ployment and Social Security) bietet die Mdglichkeit, individuelle Lebensverldufe Uber einen I&ngerfristi-
gen Zeitraum zu simulieren und damit langfristige Projektionen des Einflusses persénlicher, familiérer, sozio-
demographischer oder institutioneller Faktoren auf wirtschaftliche KenngréBen, wie etwa die Erwerbsbe-
teiligung, zu erhalten. Der vorliegende Beitrag illustriert dies am Beispiel des Einflusses demographischer
Verdnderungen, der Bildungsexpansion und allgemeiner Trends auf die Entwicklung der Erwerbsbeteili-
gung bis 2040. Die Projektionen zeigen eine Zunahme der Zahl der Erwerbspersonen trotz eines RUckgan-
ges der Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter. Diese Zunahme sollte im Wesentlichen durch den Anstieg
der Erwerbsbeteiligung Alterer — auch im Gefolge der bisherigen Pensionsreformen — zustande kommen.

microDEMS - A Dynamic Microsimulation Model for Austria. lllustration Using the Example of the
Development of Labour Force Participation Until 2040

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Kostenloser Zugriff fUr Férderer und Mitglieder des WIFO sowie fUr Abonnenten und Abonnentinnen
Alle Artikel im Volltext online verfUgbar « All German articles with English abstracts e https://monatsberichte.wifo.ac.at
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Zum neuen Layout der WIFO-Monatsberichte

In den vergangenen zwanzig Jahren hat
sich das Umfeld, in dem das WIFO tatig ist,
stark gewandelt. Neue Medien und Informa-
fionstechnologien haben unsere Lesege-
wohnheiten und den Medienkonsum auch
im Bereich der Fachpublikationen grundle-
gend verdndert. In der allgemeinen Informa-
fionsflut wurde es dadurch schwieriger, mit
einer fraditionellen Fachzeitschrift die eigene
Zielgruppe zu erreichen. Die letzte umfang-
reiche Neugestaltung der WIFO-
Monatsberichte wurde mit dem Heft 1/1996
eingefUhrt. Deshalb war es an der Zeit, so-
wohl das Erscheinungsbild als auch die In-
halte einer kritischen Uberprifung zu unter-
ziehen.

Da wir evidenzbasierte Entscheidungen
nicht nur von der Wirtschaftspolitik einfor-
dern, sondern auch leben, haben wir unsere
Leserinnen und Leser zu ihrer Wahrnehmung
und Nutzung der Monatsberichte sowie zu
Anpassungswinschen befragt. Wir danken
auf diesem Wege allen Teilnehmerinnen und
Teilnehmern der Leitfadeninterviews und der
Online-Befragung fur die Bereitschaft, inre
wertvollen Einschdtzungen mit uns zu teilen.
Wir freuen uns sehr darUber, dass die WIFO-
Monatsberichte innerhalb unseres Zielpubli-
kums als zentfrale Referenz in wirtschaftspoliti-
schen Fragen in Osterreich wahrgenommen
werden und dass die Leserinnen und Leser
die Objektivitadt und Sachlichkeit der Bei-
frége, die auch durch eine nichterne Spra-
che transportiert werden, schdtzen. Ande-
rerseits haben wir auch wichtige Hinweise fir
die Neugestaltung des Erscheinungsbildes
und inhaltliche Verdnderungen erhalten.

Das Ziel der WIFO-Monatsberichte war stefs,
mit der gebotenen Neutralitat regelmdaBig
Uber die nationale und internationale Wirt-
schaftsentwicklung auf der Grundlage wis-
senschaftlich fundierter Analysen zu infor-
mieren sowie Forschungsergebnisse des
WIFO einer breiteren Offentlichkeit bekannt

Wien, im Janner 2020
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zu machen. Sie orientieren sich dabei an
den rigorosen Qualitatsstandards wissen-
schaftlicher Fachzeitschriffen, wenngleich
sie sich weniger an eine wissenschaftliche
Leserschaft als in erster Linie an ein Publikum
aus Wirtschaftsexpertinnen und -experten in
der 6ffentlichen Verwaltung, bei Interessen-
vertretungen, in internationalen Organisatio-
nen und in der Privatwirtschaft richten.

Diese grundsatzliche Ausrichtung behalten
die WIFO-Monatsberichte auch nach der
nun vorliegenden Uberarbeitung bei. Das
neue Layout sieht fur Artikel in Standard-
l&dnge eine neu gestaltete Kurzzusammen-
fassung vor, die das Schnell- und Querlesen
erleichtert. Eine Reihe inhaltlicher Verdnde-
rung fragen dem Wunsch der Leserschaft
nach einem hdéheren AktualitGtsbezug der
Beitr&ige und einer breiteren, systematische-
ren Abdeckung der Themen Rechnung, zu
denen das WIFO forscht. So wird der Leiter
des WIFO jeweils zu Jahresbeginn mit einem
RUckblick auf das vergangene Jahr und ei-
nem Ausblick auf fir Osterreich und die EU
bedeutende 6konomische und wirtschafts-
politische Entwicklungen im neuen Jahr ver-
freten sein. Viertelj@hrlich werden die Ergeb-
nisse des WIFO-Konjunkturtests kommentiert.
Die bisher quartalsmd&Big publizierte Wirt-
schaftschronik entfdllt. An die Stelle des Wirt-
schaftsberichtes Uber das vorangegangene
Jahr, der bisher im Heft 4 erschien, treten ei-
genstdndige Analysen, welche das Daten-
angebot des Wirtschaftsberichtes fortfGhren,
jedoch starker analytisch aufarbeiten und
durch eine vertiefende Diskussion ergdnzen.
Zus@tzlich werden unterschiedliche Beitrége
zu aktuellen Themen (z. B. Digitalisierung,
Herausforderungen fur die EU, Wettbewerbs-
fahigkeit) wiederkehrend erscheinen.

Wir hoffen, dass unsere Leserschaft die An-

derungen positiv aufnimmt, und bedanken
uns an dieser Stelle fUr Ihr Vertrauen.

Christoph Badelt, Andreas Reinstaller

Editorial

Editorial
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Osterreichs Wirtschaftspolitik

Osterreichs Wirtschaftspolitik an der Jahreswende

RUckblick und Herausforderungen in der Zukunft

Christoph Badelt

Osterreichs Wirtschaftspolitik an der Jahreswende.
RUckblick und Herausforderungen in der Zukunft

Die &sterreichische Wirtschaftspolitik steht vor groBen Her-
ausforderungen. Durch das Fehlen einer mit Parlaments-
mehrheit ausgestatteten Regierung kam es zwischen Ende
Mai 2019 und Jahresanfang 2020 zu einer Zwangspause in
der politischen Arbeit, die Reformen weiter in die Zukunft
verschob. Ziel dieses Arfikels ist es, ausgehend von einem
RUckblick auf die zentralen Themen des vergangenen Jah-
res die Herausforderungen fur die kUnftige Wirtschaftspolitik
im Uberblick darzustellen. Anders als in den Ublichen Beitrd-
gen in den WIFO-Monatsberichten wird ein primér qualitati-
ver Zugang gewdhlt — die quantitative empirische Evidenz

Austria's Economic Policy at the Turn of the Year. Review
and Future Challenges

Austria's economic policy faces major challenges. The lack
of a government with a majority in parliament between
the end of May 2019 and the beginning of 2020 led to a
forced pause in political work, which further postponed re-
forms into the future. The aim of this article is to present an
overview of the challenges for future economic policy,
starting with a review of the central issues of the past year.
In contrast to the usual conftributions in the WIFO-
Monatsberichte (monthly reports), a primarily qualitative
approach is chosen — the quantitative empirical evidence
is referred to the references.

wird in die Referenzen verwiesen.

JEL-Codes: A10, E66, HOO » Keywords: Osterreichische Wirtschaftspolitik, allgemeiner Ausblick und Rahmenbedingungen

Der Autor dankt den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des WIFO fur umfangreiche Kommentare und inhaltliche Klarstellun-
gen und Ergénzungen zu einem frOheren Entwurf des Artikels.

Begutachtung: Andreas Reinstaller « Wissenschaftliche Assistenz: Anna Brunner (anna.brunner@wifo.ac.at)

Kontakt: em.o.Univ.Prof. Dr. Christoph Badelt (christoph.badeli@wifo.ac.at)

1. Das wirtschaftspolitische Umfeld 2019

1.1 Internationale Entwicklungen

Die Wirtschaftspolitik musste 2019 in einem
durch groBe Unsicherheiten geprégten Um-
feld agieren. Fur Osterreich als kleines und
stark exportorientiertes Land wirkte sich die
Abschwdchung der Dynamik der internatio-
nalen Handelsbeziehungen nachteilig aus.
Dahinter standen die Skepsis gegenUber
Freihandel bzw. Globalisierung und die Beto-
nung stérkerer protektionistischer Tendenzen
in den USA sowie populistische Strédmungen
in anderen Landern. Die verschiedenen Epi-
soden des Handelskonfliktes zwischen den
USA und China, aber auch die Konflikte zwi-
schen den USA und der EU illustrieren diese
Thematik.

Gleichzeitig setzte die EU eine Reihe von bi-
lateralen Initiativen, die zu einer Verstarkung
der infernationalen Wirtschaftskooperatio-
nen fUhren sollten. Wichtige Beispiele dafur
sind die Gesprdche der EU-Spitze mit China,
u. a. zur Thematik der "Neuen SeidenstraBe”,
erste Ansdtze fUr ein begrenztes Industriezoll-
abkommen mit den USA, die Handelsab-
kommen mit Japan und mit Singapur oder

WIFO B Monatsberichte 1/2020, S. 5-18

die prinzipielle Einigung auf ein EU-Mercosur-
Abkommen.

Die EU-internen Diskussionen waren stark
durch den Brexit geprégt. Auch in Osterreich
war der Brexit ein viel diskutiertes

Thema — und dies obwohl der unmittelbare
Effekt des Brexits auf die dsterreichische Wirt-
schaft mit einer Wachstumsdé&mpfung von
maximal -0,05% vernachl&ssigbar ist (Ober-
hofer — Pfaffermayr, erscheint demndchst),
auch wenn ein "Hard Brexit" mittelfristig star-
kere negative Effekte auch auf den 6sterrei-
chischen AuBenhandel haben kénnte. Nach
den Dezember-Wahlen im Vereinigten K6-
nigreich steht zwar nun das Brexit-Datum mit
31. Janner 2020 fest; ob es rechizeitig zu ei-
nem Abkommen Uber die weiteren Wirt-
schafftsbeziehungen zwischen der EU und
dem Vereinigten Kénigreich kommen wird,
ist jedoch nach wie vor offen.

Die politischen Entwicklungen auf der EU-
Ebene waren im Jahr 2019 erheblich ge-
prégt durch die Wahlen zum Europdischen
Parlament, durch die Suche nach einer
neuen Europdischen Kommission und

Osterreichs Wirtschaftspolitik

Die internationale Ent-
wicklung bewirkt Unsi-
cherheit und dampft das
Wachstum des Welthan-
dels. Die EU versucht
aber, die Globalisierung
zu verstarken.

Die neue Europdische
Kommission hat ambitio-
nierte klimapolitische
Ziele, die Osterreich
stark fordern.
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Von der EU-Steuerpolitik
kénnten wichtige Im-
pulse fir Osterreich aus-
gehen. Bislang sind die
Ergebnisse aber ver-
nachldassigbar.

Bis Mai 2019 konnte die
osterreichische Regie-
rung ihre wirtschaftspoli-
tischen Vorstellungen
umsetzen, darunter die
Steuerreform, Sozialhilfe
und die Organisationsre-
form der Krankenversi-
cherung.

Nach der Ablésung der
Regierung wurden durch
wechselnde parlamen-
tarische Mehrheiten Be-
schlisse mit bedeuten-
den Budgetwirkungen
gefasst.

Die politische Debatte
bringt neve Schwer-
punkte: Migration und
Globalisierung treten in
den Hintergrund, der Kli-
mawandel wird zum
zentralen Thema.

letztlich durch das Bestreben, eine Grund-
satzeinigung auf einen neuen EU-Budget-
rahmen fUr die Jahre 2021 bis 2027 zu erzie-
len. In dieser Ubergangszeit wurden daher
auch keine oder nur wenige EU-Entschei-
dungen getroffen, die Auswirkungen auf Os-
terreich haben. Das kdnnte sich aber rasch
andern. So wurde die Umsetzung des im De-
zember verdffentlichten "European Green
Deal" die &sterreichische Klimapolitik ebenso
stark fordern wie die Initiativen zu Green-Fi-
nance-MaBnahmen.

Auf der infernationalen Ebene werden wich-
tige Rahmenbedingungen in Steuerfragen
definiert, deren Kldrung innenpolitisch als
sehr dringend angesehen wird (z. B. "Besteu-
erung der internationalen Konzermne"). Dies il-
lustriert z. B. die Ablehnung einer EU-Digital-
steuer durch den Europdischen Rat im Mdarz
2019, die dann zum &sterreichischen Ansatz
der EinfUhrung einer nationalen "Digital-
steuer" fUhrte. Die verschiedenen Initiativen
der OECD im Projekt Gber GewinnverkUrzung
und Gewinnverlagerung kédnnten Auswirkun-
gen auf die Diskussion der Kérperschafts-
tever in Osterreich haben. Ahnliches gilt fur
die Finanziransaktionssteuver, auf die sich
auch die grundsdatzlich an ihrer EinfOhrung
interessierte Gruppe aus 10 EU-L&ndern
noch nicht einigen konnte. Die derzeit disku-
tierte Besteuerung der Ums&tze von Aktien
groBer bérsennotierter Unternehmen ist je-
denfalls im Hinblick auf das urspringliche
Anliegen kontraproduktiv, da primdr die rein
spekulativen Transaktionen besteuert bzw.
erschwert werden sollten.

1.2 Entwicklungen in Osterreich

Am 1. Janner 2019 wurde mit dem "Familien-
bonus Plus" ein erstes wichtiges steuerpoliti-
sches Vorhaben der Regierung von Bundes-
kanzler Kurz Wirklichkeit. Der Gesetzesent-
wurf stellte darauf ab, Eltern zu entlasten, die
berufstatig sind und einen direkten Beifrag
zum Einkommensteueraufkommen leisten. Si-
mulationsergebnisse des WIFO belegen ei-
nen Anstieg des durchschnittlichen jahrli-
chen Pro-Kopf-Einkommens der betroffenen
Haushalte durch den Familienbonus um
3.1%, wdhrend die Einkommensteuerbelas-
fung um 1.556 € pro Jahr sinkt. Die Effekte
sind in der Mitte der Verteilung am stérksten
ausgepragt (Fink —Rocha-Akis, 2018). An-
fang Mai stellte die Regierung die weiteren
geplanten Schritte einer Steuerreform vor,
die bis 2022 eine Gesamtentlastung der
Steuerpflichtigen von insgesamt 8,3 Mrd. €
bewirken sollte.

Weitere gréBere wirtschaftspolitisch rele-
vante BeschlUsse waren das neue Sozial-
hilfe-Grundsatzgesetz ("Mindestsicherung
Neu") sowie die Organisationsreform der
Krankenversicherung. Beide Materien waren
Gegenstand heftiger politischer Kontrover-
sen und fUhrten auch zu mehreren Be-
schwerden beim Verfassungsgerichtshof.

3 Osterreichs Wirtschaftspolitik

Wd&hrend die Schlusselelemente des Sozial-
hilfe-Grundsatzgesetzes als verfassungswidrig
aufgehoben wurden, stellte der VIGH die
VerfassungsmdaBigkeit der meisten Regelun-
gen zur Organisationsreform der Krankenver-
sicherung fest.

Die Abldse der Regierung am 27. Mai 2019
verdnderte das politische GroBklima im Land
entscheidend. Die wirtschaftspolitische Dis-
kussion verschob sich rasch in einen Wahl-
kampfmodus. Damit war ein GroBteil des
Jahres 2019 fUr wirtschaftspolitische Enfschei-
dungen, die auf strategischer Planung einer
Regierung beruhen, verloren. Allerdings kam
es mit wechselnden parlamentarischen
Mehrheiten bis zu den Neuwahlen zu einigen
GesetzesbeschlUssen des Parlamentes, die
auch Auswirkungen auf die 6ffentlichen
Haushalte hatten, ohne dass sie in strategi-
sche Gesamtkonzepte eingebunden gewe-
sen wdaren. Dazu z&hlten etwa die Valorisie-
rung des Pflegegeldes, eine auBerordentli-
che Pensionserhdhung und die Wiederein-
fUhrung des abschlagsfreien PensionsUber-
frittes bei 45 Beitragsjahren. Weiters wurde
mit der Entlastung niedriger Einkommen im
Bereich der Sozialversicherung durch eine
Reihe von kleineren MaBnahmen noch die
erste Stufe der von der vorhergegangenen
Regierung angekindigten weiteren Schritte
der Steuerreform umgesetzt.

Die Wahlkampfphase brachte eine beach-
tenswerte Verschiebung der Themenschwer-
punkte. Das Migrationsthema trat in den Hin-
tergrund, und der Klimawandel wurde rasch
zum dominanten Thema der wirtschaftspoliti-
schen Diskussion. Die in den Vorjahren inten-
siv und auch emotional gefUhrte Globalisie-
rungsdiskussion, die sich vor allem an den in-
ternationalen umfassenden Handelsabkom-
men entzindete, verlor nach der Ratifizie-
rung des CETA-Abkommens im Jahre 2018
rasch Gewicht, wenn sich auch bald eine
breite Front gegen das von der Europdi-
schen Kommission vorbereitete Mercosur-
Abkommen bildete. Die seit Janner 2020
amtierende neue Regierung relativiert diese
Ablehnung etwas, indem sie im Regierungs-
programm nur von einer "Ablehnung in der
derzeitigen Form" spricht (Regierungspro-
gramm, 2020, S. 176). Insgesamt traten die
Kritik und die Globalisierungséngste in brei-
ten Teilen der Gesellschaft hinsichtlich Frei-
handelsabkommen in den Hintergrund,
auch weil die Kehrseite der Liberalisierung,
der Protektfionismus, stdrkere Beachtung
fand. Aus 6konomischer Sicht bleiben analy-
tisch fundierte und faktenbasierte Entschei-
dungen sowie eine effektive Kommunikation
und Offentlichkeitsarbeit, die auch die Be-
volkerung auBerhalb der Fachwelt errei-
chen, wesentlich. Die im Dezember 2018
prdsentierte neue AuBenwirtschaftsstrategie
bekennt sich dazu.

Das 25-jahrige Jubilaum der 6sterreichi-
schen EU-Volksabstimmung im Jahr 2020
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und das 30-jahrige Jubil&ium des Falls des Ei-
sernen Vorhanges schdérfen den Blick auf die
groBen dkonomischen Vorteile, die Oster-
reich durch seine Mitgliedschaft in der EU
und durch die Offnung des Ostens lukrieren
konnte (Oberhofer —Streicher, 2019).
Dadurch wurde einmal mehr deutlich, dass
die Mitgliedschaft in der EU, aber auch die
starke internationale Verflechtung Oster-
reichs die Basis fUr den Wohlstand des Lan-
des ist1).

Die Regierung von Bundeskanzler Kurz setzte
eine Organisationsreform der Krankenversi-
cherungen um, die eine deutliche Verringe-
rung der Zahl der Krankenkassen, vor allem
eine Zusammenfassung der Gebietskranken-
kassen bedeutete. Ob, wann und wie weit
diese Fusion Kosteneinsparungen bewirken
oder sich auf das Leistungsangebot auswir-
ken wuirde, ist umstritten.

Indirekt wurde dadurch auch die prinzipielle
Funktion der sozialen Selbstverwaltung the-
matisiert. Ein gutes Beispiel daflr war das
Vorhaben, die Prifungsbefugnisse fUr Sozial-
abgaben und Steuern beim Finanzministe-
rium zu konzentrieren, ein Vorhaben, das al-
lerdings letztlich vom Verfassungsgerichtshof
als verfassungswidrig erklart wurde.

Die Organisationsreform der Krankenversi-
cherungen, aber auch einige andere ge-
setzliche Veré&nderungen (z. B. in der Novel-
lierung des Arbeitszeitgesetzes) brachten
darGber hinaus Verschiebungen der bisheri-
gen Machtkonstellation innerhalb der Sozial-
partnerschaft, die auf eine Schwdchung der
Arbeitnehmervertretungen hinauslaufen. Ob
diese Verschiebungen tatsdchlich Auswir-
kungen, z. B. auf das Leistungsangebot der
Krankenkassen oder auf die Arbeitszeitpraxis
der Befriebe haben werden, ist noch nicht
abschatzbar.

2. Wirtschaftspolitische Diskussionsfelder im Jahr 2019

Die wirtschaftspolitische Debatte war um
eine Reihe von Themen konzentriert, die in
der Folge im Uberblick dargestellt werden.

2.1 Die konjunkturelle Ausgangslage

Die Hochkonjunktur hatte inren Hohepunkt in
Osterreich um den Jahreswechsel 2017/18.
Sie ging von einem weltweiten Aufschwung
aus, der durch die Entwicklung der Schwel-
lenldnder und den Aufschwung in der In-
dustrie getragen war. Diese Faktoren haben
sich in der jUngeren Zeit gedreht. Die Ab-
schwdchung der weltweiten Dynamik resul-
fierte in einer Verlangsamung des dsterrei-
chischen Exportwachstums, die wiederum
vor allem die heimische Industrie betrifft.
Zum Jahreswechsel trat die Industrieproduk-
fion (Sachgutererzeugung) in eine rezessive
Phase ein.

Die langsame, aber stetige Verringerung der
BIP-Wachstumsraten seit dem Jahr 2018 er-
reicht nach dem Jahreswechsel 2019/20 ih-
ren Tiefpunkt (Glocker, 2020, S. 19-31), auf
Sicht ist jedoch nicht mit einem neuen Auf-
schwung, sondern mit mittelfristig niedrigen
Wachstumsraten zu rechnen, die sich mit ei-
ner GréBenordnung von 1,4% pro Jahrin der
N&he des Potentialwachstums befinden.

Mit der Abschwdéchung der Exportdynamik
gewann der private Konsum an Bedeutung
fUr das Wirtschaftswachstum. Dies ist gene-
rell fOr Abschwungphasen typisch. Allerdings
wurde der Konsum durch eine Reihe von
wirtschaftspolitischen MaBnahmen mit ex-
pansiver Wirkung auch angeregt — ein Trend,

) Vgl. auch das Schwerpunktheft 12/2019 der WIFO-
Monatsberichte zum Thema.
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der aufgrund der BeschlUsse des Jahres 2019
weiter anhalten wird.

Anders als die rezessive Entwicklung in der
Industrie nehmen die Wachstumsraten im
Bereich der Dienstleistungen weiterhin

zu — dies erkl@rt auch das nach wie vor un-
gebrochene Beschaffigungswachstum.

Der Konjunkturverlauf macht es gegenwdartig
nicht notwendig, Uber die bereits beschlos-
senen MaBnahmen hinaus ein eigenes Kon-
junkturprogramm zu starten. Die aus struktu-
rellen Grinden notwendigen zusdtzlichen In-
vestitionen, z. B. in den &ffentlichen Verkehr,
in die Sanierung von Gebduden, in die Bil-
dungs- und Forschungspolitik usw., hatten
ohnehin auch einen positiven Effekt auf die
Nachfrage.

Die Konjunktur verlief in Osterreich im Jahr
2019 positiver als in Deutschland. W&hrend
die deutsche Wirtschaft im Il. und lll. Quartal
schrumpfte und auch fUr 2020 aktuell nur ein
Wachstum von 1,2% prognostiziert wird, wa-
ren die Osterreichischen Ergebnisse deutlich
besser. Dies fUhrte zur wirtschaftspolitischen
Grundsatzdiskussion in Osterreich, ob und
wieweit die Abhdngigkeit der 6sterreichi-
schen Konjunktur von der deutschen Wirt-
schaftsentwicklung schwdcher geworden ist
bzw. Uberhaupt noch besteht. Allerdings
war zumindest im Jahr 2019 eher die Summe
von Einzel- und Sondereffekten fUr die
scheinbare Entkopplung der &sterreichi-
schen von der deutschen Wirtschaftsent-
wicklung bestimmend. Im Hinblick darauf,
dass der Anteil der Exporte nach Deutsch-
land nach wie vor etwa 30% der Gesamf-

Die Funktion der sozialen
Selbstverwaltung rickt
aufgrund der MaBnah-
men zur Krankenversi-

cherung in den wirt-
schaftspolitischen Fokus.

Die Konjunktur schwécht
sich ab. Industrie und
AuBenhandel sind be-
sonders betroffen. Der
private Konsum wird
zum Trager der
Konjunktur.

Ein konventionelles Kon-
junkturprogramm ist der-
zeit nicht notig.

Die bessere Perfor-
mance der Wirtschaft in
Osterreich als in
Deutschland bedeutet
keine langfristige Ent-
kopplung der beiden
Wirtschaftsrdume.

Osterreichs Wirtschaftspolitik
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Das niedrige Zinsniveau
wird in der o6ffentlichen
Diskussion bisweilen kri-
tisch gesehen, verschafft
aber dem offentlichen
Sektor finanzielle Spiel-
rdume.

Die Arbeitslosigkeit er-
reichte 2019 zwar ein
Iangerfristiges Minimum,
jedoch auf einem hohen
Niveau.

Strukturelle Arbeitslosig-
keit von Problemgrup-
pen und Qualifikations-
defizite bilden den Kern
des Problems.

exporte betragt, ist jedenfalls mittelfristig
auch weiterhin ein enger Zusammenhang
zwischen den beiden WirtschaftsrGumen ge-
geben.

Zum Teil kritisch gesehen wurden die Geld-
politik der Europdischen Zentralbank und die
damit verbundene Entwicklung des Zinsni-
veaus in Osterreich. Vor allem die im Herbst
geftroffene Entscheidung fUr weitere Wertpa-
pierkdufe und eine weitere Zinssenkung legt
die Kritik nahe, die EZB wirde im Hinblick auf
bevorstehende Konjunkturschwdchen "ihr
Pulver véllig verschieBen". Freilich ist diese Kri-
tik eher am Verhalten wdhrend des Jahres
2018 berechtigt, als die Konjunktur noch ge-
nerell viel dynamischer war. Die Effekte der
Zinsentwicklung sind offensichtlich: Das nied-
rige Niveau schwdcht nicht nur die Ertrags-
lage der Banken, sondern gefdhrdet auch
den Vermoégensaufbau zu Vorsorgezwe-
cken. Umgekehrt verschaffen die niedrigen
Zinssatze dem Staatshaushalt durch Einspa-
rungen Spielr&iume, die zum Schuldenabbau
und/oder zu Investitionen genutzt werden
kénnen. Allerdings wird das niedrige Zinsni-
veau auch durch ein internationales Uber-
angebot an Kapital verursacht und ist nicht
vorwiegend der Politik der EZB zuzuschrei-
ben. In Osterreich ist weiters der Effekt des
Zinsniveaus auf die Preisentwicklung auf
dem Immobilienmarkt ein Thema, das wirt-
schaftspolitisch Sorgen bereitet?).

2.2 Problemfelder auf dem Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt stand auch 2019 im Brenn-
punkt des Interesses. Die Arbeitslosenquote
erreichte mit 7,3% im Jahresdurchschnitt
2019 zwar den - seit der Finanzmarktkrise
2008/09 — niedrigsten Wert, dies aber auf ei-
nem um 100.000 Arbeitslose hdheren Niveau
als vor der Krise. Allerdings ist 2020 wieder mit
einem leichten Anstieg der Arbeitslosigkeit
zu rechnen.

Dieses Niveau der Arbeitslosigkeit ist 6kono-
misch wie sozial problematisch und deutet
auf strukturelle Probleme der &sterreichi-
schen Wirtschaft hin. Offensichtlich hat auch
das bisher eingesetzte Instrumentarium, die
Arbeitslosigkeit kurzfristig und nachhaltig zu
senken, nicht gentgend Erfolge gebracht3).
Die zentralen Ursachen von Anstieg und Ver-
festigung der Arbeitslosigkeit liegen im Zu-
sammenwirken von geringerem Wirtschafts-
wachstum und massiv steigendem Arbeits-
krafteangebot (zwischen 2008 und 2018 stieg
die Zahl der Arbeitskrafte um rund eine
halbe Million Personen)4). Letzteres war
durch die Zuwanderung und die steigende

2) Der Zusammenhang zwischen Zinssétzen und Im-
mobilienpreisen wurde fir Osterreich bislang nicht un-
ftersucht. Zur internationalen Diskussion siehe Jorda —
Schularick — Taylor (2016), Kuttner (2013), Williams
(2016).

Osterreichs Wirtschaftspolitik

Erwerbsbeteiligung von Alteren und von
Frauen bedingt.

Der Kampf gegen Arbeitslosigkeit kann nur
erfolgreich gefGhrt werden, wenn strukturelle
Aspekte in den Fokus genommen werden.
So bestehen betrdchtliche regionale Dispa-
ritaten auf den Arbeitsmdarkten (OECD, 2019,
S. 35ff, Bock-Schappelwein —Sinabell, 2019).
Altere Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer
sind h&ufiger von Arbeitslosigkeit betroffen
als der Durchschnitt: 2019 lag der Anteil der
Arbeitslosen am unselbst&ndigen Arbeitskréf-
teangebot der 50-J&hrigen und Alteren
durchschnittlich bei 8,4%, insgesamt betrug
die Arbeitslosenquote 7,4%. Besonders be-
troffen sind weiters Personen mit gesundheit-
lichen Vermittlungseinschrdnkungen sowie
mit Qualifikationsdefiziten. Insgesamt addie-
ren sich diese Probleme zu einer Uber die
letzten Jahre angewachsenen Langzeitar-
beitslosigkeit, waren doch am Jahresende
2019 bereits mehr als ein Drittel der Arbeitslo-
sen dieser Kategorie zuzuordnen. Gegen-
Uber der Situation vor der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise 2008/09 hat sich die Zahl der
Langzeitarbeitslosen mehr als verdreifacht.
Dieses Phdnomen fGhrte 2019 zu intensiven
politischen Debatten, wie sie am besten
durch die Auseinandersetzungen um die
"Aktion 20.000" illustriert werden, die durch
die urspringliche Bundesregierung sistiert
und im Zuge der parlamentarischen Be-
schlUsse knapp vor den Parlamentswahlen
Ende September 2019 in reduzierter Form
wieder eingefthrt wurde. Um ausreichende
empirische Evidenz zur Wirksamkeit der Ak-
fion zu gewinnen, wdre es sinnvoll gewesen,
die Aktion eine l&ngere Zeit stetig laufen zu
lassen und erst dann zu evaluierens).

Die Arbeitslosigkeit ist in Osterreich auch
durch einen "Mismatch" der Qualifikationen
zwischen Angebot und Nachfrage bedingt.
Dies gilt auch in regionaler Hinsicht. Der Mis-
match geht in der wirtschaftspolitischen De-
batte nahtlos in die Problematik des Fach-
kraftemangels Uber. Der Fachkraftemangel
frat zuné&chst in bestimmten Branchen auf, in
denen bestimmte héhere Qualifikationen
weltweit stark nachgefragt werden, z. B. in
IT-relevanten Berufen oder im Zusammen-
hang mit Digitalisierungsprozessen. Inzwi-
schen erreichte er aber bereits weite Berei-
che der Industrie und manche Dienstleis-
tungsbranchen und wird immer &fter zum
betrieblichen Engpass bei der Ubernahme
von Auftrédgen. So meldeten etwa im WIFO-
Konjunkturtest vom Oktober 2019 20% der In-
dustriebetriebe und rund 30% der Unterneh-
men der Bauwirtschaft und im Dienstleis-
tungsbereich, dass ihre Tatigkeit "primdar

3) ReformUberlegungen diskutieren Eppel et al. (2018),
Eppel - Mahringer — Sauer (2017).

4) Zu Details siehe Eppel et al. (2018).

5) Eine erste Evaluierung nehmen Hausegger —Krise
(2019) vor.
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durch den Mangel an Arbeitskraften behin-
dert wird" (H&lzI —Klien —Kdgler, 2019).

2.3 Soziale Fragen

Im Wahlkampf stellten mehrere Gruppierun-
gen die Themen Gerechtigkeit, Mindestein-
kommen sowie Armut und Mindestsicherung
ins Zentrum ihrer Argumentation. Vor allem
der Anstieg der Zahl der armutsgefdhrdeten
Kinder von 289.000 (2008) auf 301.000 (2018)
wurde im Kontext der Verschlechterung der
Regeln, die die "Sozialhilfe Neu" fUr Kinder in
den meisten Gsterreichischen Bundesldndern
gebracht hatte, zum Thema gemacht. Die
Tatsache, dass von der "Sozialhilfe Neu" vor
allem ausléndische Staatsangehdrige und
Kinder betroffen gewesen wdren, wurde hin-
gegen wenig thematisiert, obgleich dieser
Effekt mittelfristig betré&chtliche soziale Prob-
leme nach sich ziehen wirde. Nachdem der
Verfassungsgerichtshof im Dezember die
Kernvorschriften der neuen Regelung als ver-
fassungswidrig erklart hat, zeichnet sich ab,
dass die besonders umstrittenen Bestimmun-
gen wieder in die Kompetenz der Bundes-
|Gnder zurGckgehen werden. Damit ist das
Ziel, eine bundesweite Vereinheitlichung der
Sozialhilfe zu erreichen, nicht mehr realis-
fisch. Eng mit der Problematik verbunden
sind prinzipielle Fragen der Integration von
asyl- oder subsididr schutzberechtigten Per-
sonen, die 2019 weniger in der Offentlichkeit
thematisiert wurden, als dies der GréBe des
Themas aus 6konomischer und sozialer Sicht
angemessen gewesen wdare.

Im Zusammenhang mit der Lage armutsge-
f&hrdeter Menschen wird die Frage der
Hohe der Mieten bzw. der Wohnungspreise
zu einem politisch zunehmend relevanten
Thema. Beide Preisniveaus stiegen in den
letzten Jahren besonders stark: Von 2005 bis
2018 erhdhten sich die Nettomieten (ein-
schlieBlich Umsatzsteuer) um 48% und die Im-
mobilienpreise um 72%, wdhrend die kumu-
lierte Inflationsrate 27% betrug und das
durchschnittlich verfUgbare Einkommen je
Haushalt um 28% stieg. Dies fUhrt zu einem
massiven Problem fUr die Bezieherinnen und
Bezieher niedriger Einkommen, vor allem for
junge Familien. In mittleren Einkommens-
und Sozialschichten I&sst sich wiederum der
Kauf einer Eigentumswohnung aus dem ei-
genen Verdienst kaum mehr finanzieren. Die
Regulierungen, an die sich Banken bei der
Kreditvergabe halten mussen, machen
Uberdies trotz niedriger Zinsséitze die Fremd-
kapitalfinanzierung des Wohnungskaufes zu
einer zus&tzlichen Hirde.

Die Losung der Frage der Miethdhe ist hier
wichtig, sollte jedoch Marktmechanismen
Rechnung fragen. Preisbeschrénkungen sind

é) Kurzfristig werden zwar Personen mit niedrigem Ein-
kommen durch Mietpreiskontrollen begUnstigt, lang-
fristig verringern diese aber das Angebot an Wohnun-
gen, haben Unterinvestitionen sowie Umgehungs-
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aus dieser Sicht mittel- bis langfristig kein ge-
eignetes Mittel zur Zuteilung von Wohnun-
gen an einkommensschwache Personen auf
Wohnungssuches). Eine Steigerung des An-
gebotes auf dem Wohnungsmarkt kénnte
den Preisdruck mindern. Dazu wdren eine
weitere Beschleunigung von GrundstUcks-
umwidmungen fur Wohnbauzwecke oder
des kommunalen Wohnbaus notwendig.

Die Diskussion zur Umverteilung wurde in Os-
terreich durch die Vorlage einer WIFO-Studie
neu empirisch fundiert (Rocha-Akis et al.,
2019, Rocha-Akis —Mayrhuber, 2019). Anders
als in der Vergangenheit verringerte sich
demnach im Zeitraum zwischen 2010 und
2015 die Ungleichheit der Einkommen der
privaten Haushalte sowohl vor als auch
nach Umverteilung durch Abgaben und
Transfers leicht. Dahinter stehen jedoch ge-
genldufige Verdnderungen in Haushalten
mit unterschiedlichen soziodemographi-
schen Merkmalen. Im Wesentlichen verbes-
serte sich die Einkommensposition der Haus-
halte mit dlteren Erwachsenen, wdhrend
Haushalte mit jungeren Erwachsenen und
Haushalte mit unterhaltsberechtigten Kin-
dern sowohl relative als auch absolute Pro-
Kopf-EinkommenseinbuBen hinnehmen
mussten. Die Armutsgef&dhrdung nahm hier
zu, wahrend jene der Haushalte mit Uber 65-
j@hrigen Hauptverdienenden merklich zu-
rickging.

Die sozialpolitischen Herausforderungen ei-
ner "Ageing Society" werden auch in der
politischen Auseinandersetzung um das Aus-
maf von Pensionserhdhungen oder zum
Thema Pensionsantrittsalter deutlich.

Aufgrund der Festlegungen derim Mai 2019
abgeldsten Regierung und der Mehrzahl der
wahlwerbenden Gruppen wurde die Nach-
haltigkeit des Pensionssystems nicht sehrin-
tensiv diskutiert. Radikale Kritiker des Systems
prognostizierten weiterhin die "Unfinanzier-
barkeit" des Systems in der Zukunft, wdhrend
sich die Regierung auf die Forderung, das
faktische Pensionsalter zu heben, zurickzog.
Der empirische Hintergrund der Debatte ist
differenziert zu sehen. So war in den letzten
Jahren ein Anstieg sowohl der Beschdafti-
gungsquote der Alteren als auch des Pensi-
onsanfrittsalters zu verzeichnen. Allerdings
fraten 2018 immer noch nur 25% der M&nner
und 74% der Frauen (jeweils unselbstdndig
Beschdaftigte) zum Regelpensionsalter in die
Pension Uber (Pensionsversicherungsanstalt,
2019, S. 172). Insgesamt bewirkten die Alte-
rung der Erwerbsbevdlkerung und die Ver-
I&ngerung der Erwerbsphase einen stetigen
Anstieg des Arbeitskrafteangebotes mit ent-
sprechenden Auswirkungen auf die Arbeits-
losigkeit. Die Querverbindungen zwischen

verhalten zur Folge und tragen zur Erhdhung der Miet-
preise von Wohnungen bei, die nicht der Preiskontrolle
unterliegen (vgl. z. B. Diamond - McQuade - Qian,
2019, Mense —Michelsen — Cholodilin, 2017).

Die Reformen zur Min-
destsicherung I6sten De-
batten zur Situation von
armutsgefdhrdeten
Haushalten aus.

Wohnkosten werden zu
einem zentralen Prob-
lem vieler Bevolkerungs-
schichten.

Die Einkommensvertei-
lung verschiebt sich zu-
gunsten der dlteren Ge-

neration.

Die langfristige Finan-
zierbarkeit der Pensio-
nen hdngt neben der
o6konomischen Entwick-
lung von den budgetpo-
litischen Prafenzen kinf-
tiger Regierungen ab.
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Die Neuorganisation der
Pflegesicherung bedarf
eines umfassenden Kon-
zeptes auf empirischer
Basis.

Digitalisierung wird zu-
mindest kurzfristig nicht
zu einem radikalen Ab-
bau von Arbeitspldtzen
fuhren. Vor allem kleine
und mittlere Unterneh-
men sowie Dienstleis-
tungsbetriebe dirfen
hinsichtlich der Nutzung
digitaler Technologien
den Anschluss nicht ver-
lieren.

Pensionsantrittsalter und Arbeitsmarkt wer-
den damit deutlich.

Prognosen Uber die kUnftige Finanzierung
hdngen neben der demographischen Ent-
wicklung maBgeblich von der kUnftigen Per-
formance der Gesamtwirtschaft und der
Ausgabenentwicklung in anderen Bereichen
ab. Nach der aktuellen langfristigen Prog-
nose des WIFO (Schiman, 2019) werden die
Gesamtaufwendungen firr Pensionen (ein-
schlieBlich 6ffentlich Bedienstete) von 13,3%
des BIP im Ausgangsjahr 2018 auf gut 15,0%
des BIP im Jahre 2035 steigen und sich do-
nach in diesem Bereich stabilisieren. Zu &hnli-
chen Werten kommen auch die Prognosen
der Europdischen Kommission (Europdische
Kommission, 2018).

In den Prognosen sind die Effekte vergange-
ner Pensionsreformen, insbesondere die
schrittweise EinfUhrung der "lebenslangen
Durchrechnung" im Jahr 2004, bereits be-
rGcksichtigt. Diese brachte fUr die einzelnen
Pensionsbezieherinnen und -bezieher be-
fréchtliche Verschlechterungen gegentber
der Situation vor dieser Reform. Diese Mikro-
perspektive wird in der politischen Diskussion
zu Unrecht weitgehend ignoriert. So ist lang-
fristig mit einer Zunahme der Zahl der Aus-
gleichsrenten, aber auch mit einer wach-
senden Kluft zwischen Aktiveinkommen und
Pensionseinkommen von Besserverdienen-
den zu rechnen (Mayrhuber —Badelt, 2019).
Dies mUsste Fragen der Mindestsicherung im
Alter ebenso wie die Debatte privater Zu-
satzpensionen wieder stérker in den Fokus ro-
cken.

Anders als die Pensionsproblematik wurde
die Zukunft der Pflegesicherung im Wahl-
kampf intensiv, aber weitgehend ohne Evi-
denzbasierung diskutiert. Dabei k&nnte eine
sachorientierte Diskussion auf empirischer
Evidenz aufbauen. So zeigen Prognoserech-
nungen des WIFO eine voraussichtliche
Zunahme der Zahl der zu Betreuenden bis
2030 (gegenuber 2016) um 37,5% (auf etwa
344.000 Personen) und ein Wachstum der
Nettoausgaben fUr Pflegedienstleistungen
im selben Zeitraum um etwa 81% auf

3.5 Mrd. € (Famira-MUhlberger — Firgo, 2018,
S. 26). Dementsprechend wurde (fUr die
mobilen und stationdren Dienste) auch um
rund 39% mehr Betreuungspersonal benodtigt
(Famira-MUhlberger —Firgo, 2019, S. 155). Da
die VerfUgbarkeit von privater, meist von
Frauen geleisteter familidrer Pflegearbeit,
die gegenwdartig einen GroBteil der
Leistungen abdeckt, sinken wird, sind die
Prognosen von besonderer Relevanz.

7) Siehe auch das Schwerpunktheft 9/2019 der WIFO-
Monatsberichte.
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2.4 Digitalisierung, Forschung und
Technologie

Digitalisierung als ein dominantes gesell-
schaftliches Ph&nomen wurde in Osterreich
bislang vor allem entlang zweier Dimensio-
nen diskutiert: der Auswirkung der Digitalisie-
rung auf den Arbeitsmarkt und des Standes
der Digitalisierung in der 6sterreichischen
Wirtschaft mit Blick auf die I&ngerfristige
Wettbewerbsfdahigkeit des Wirtschaftsstand-
ortes.

Das Bedrohungspotential der Arbeitsplétze
durch den Einsatz digitaler Technologien
und Automatisierung (Frey — Osborne, 2013)
wird in Osterreich in der Offentlichkeit seit
Jahren konfrovers diskutiert. Zumindest kurz-
fristig ist davon auszugehen, dass sich die
Verdnderungsprozesse eher auf Arbeitsin-
halte als auf ganze Berufe konzentrieren,
weshalb angesichts der empirischen Evidenz
Katastrophenszenarien fur Osterreich un-
wahrscheinlich erscheinen (Firgo et al.,
2019). Dies trifft vor allem dann zu, wenn aus-
reichende MaBnhahmen zur Qualifizierung
der Arbeitskrafte auf den Weg gebracht
werden, insbesondere mit Blick auf die Exis-
tenzsicherungsleistungen wdhrend der
Weiterbildung (z. B. Bock-Schappelwein —
Famira-MUhlberger — Huemer, 2017, Bock-
Schappelwein — Famira-MUhlberger — Leoni,
2017).

Seit Anbeginn der Industrialisierung haben
disruptive technologische Entwicklungen
dazu gefuhrt, dass eine Vielzahl bestehen-
der Tatigkeiten durch Automatisierung obso-
let wurde. Gleichzeitig wurden durch den
technologischen Wandel neue Arbeitsplatze
mit anderen Tatigkeitsprofilen geschaffen.
Durch den Einsatz digitaler Technologien
entwickelte sich die Tatigkeitsstruktur vieler
Arbeitskrafte von manuellen Routinetatigkei-
ten weg hin zu nicht-manuellen Tatigkeiten
(Firgo et al., 2019), ohne dass dadurch in
Summe Arbeitspl&fze weggefallen waren.
Produktivit@tssteigerungen durch technolo-
gische Neuerungen senken Preise und erh-
hen die Kaufkraft der Bevolkerung. Arbeits-
platzverluste durch Automatisierung werden
durch zusatzliche Beschaftigung in anderen
Tatigkeiten aufgewogen. Insgesamt nahm
die Beschaftigung in Osterreich im Laufe der
Zeit deutlich zu.

Zum Stand der Digitalisierung in Osterreich
konnte die wirtschaftspolitische Diskussion
auf neuer empirischer Evidenz durch das
WIFO aufbauen (Hélzl et al., 2019, Peneder —
Firgo — Streicher, 2019)7). So trugen IKT-
Kapitalleistungen, also der Fluss produktiver
Dienstleistungen, die von IKT-spezifischen, in
der Produktion eingesetfzten Vermdgenswer-
ten erbracht werden, im Durchschnitt der
Jahre 2011 bis 2018 rund +0,40 Prozent-
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punkte zum Wachstum des Bruttoinlandspro-
duktes bei. Im Jahr 2018 lag Osterreich mit
einem Wachstumsbeitrag der IKT-
Kapitalleistungen von +0,47 Prozentpunkten
unter 36 Vergleichsldndern auf dem 9. Rang.

Viele &sterreichische Unternehmen haben
die Chancen der Digitalisierung erkannt und
entsprechend darauf reagiert. Besonders
Technologien, die unternehmensinterne Ge-
schaftsprozesse verbessern, wie etwa Losun-
gen zur besseren Ressourcenplanung, wer-
den in Osterreich mittlerweile sehr héufig
eingesetzt. Gleichzeitig zeigen viele Indikato-
ren zur Messung der Anwendung digitaler
Technologien aber ein ZurUckbleiben der
Dienstleistungsbereiche hinter der Sachgu-
tererzeugung. Auch kleinere Unternehmen
z6gern oft bei der EinfGhrung neuer Techno-
logien und Geschdftsmodelle. Zu den gro-
Ben HUrden fUr Unternehmen z&hlen die Un-
sicherheit in Bezug auf den Datenschutz, die
fehlende Standardisierung von Datenschnitt-
stellen und Finanzierungsschwierigkeiten.
Letzteres wird besonders haufig von kleine-
ren Unternehmen als Hemmnis angefUhrt.
Die gréBten Herausforderungen der Digitali-
sierung beftreffen aber technische und orgo-
nisatorische Aspekte sowie die Kompeten-
zen der Beschdftigten und liegen damit in
den Unternehmen selbst.

Wie CEDEFOP (2018, S. 52-53) anhand des
ESJ-Survey (European Skills and Jobs) dar-
legt, bendtigen inzwischen mehr als sieben
von zehn Arbeitskraften in der EU zumindest
grundlegende IKT-Kompetenzen, um ihre Ar-
beit verrichten zu kénnen. Osterreich nimmt
in dieser Darstellung eine Sonderstellung in-
nerhalb der EU-L&nder ein, weil es den ge-
ringsten Anteil an Arbeitskraften aufweist,
die keinerlei IKT-Kompetenzen bendtigen
(weniger als 5%; Deutschland: rund 15%)
bzw. umgekehrt den hdchsten Anteil an Ar-
beitskraften, die nach Einschdtzung der be-
fragten Erwerbstatigen Uber zumindest
grundlegende oder héhere IKT-Kompe-
tenzen verfugen. Nicht nur von héherqualifi-
zierten, sondern auch von geringqualifizier-
ten Arbeitskraften werden somit IKT-Kompe-
tenzen erwartet.

In der Politik wurde Aspekten der Digitalisie-
rung in der letzten Zeit eine hohe Priorit&t
eingerdumt, doch herrscht bei vielen der
geplanten MaBnahmen Unsicherheit betref-
fend Umsetzung, Uberwachung und Mittel-
ausstattung. Gute Beispiele dafur sind der
Ausbau des Breitbandnetzes oder die Ver-
besserung der IKT-Schulinfrastruktur. Der Er-
werb von Basisqualifikationen ist eine Grund-
voraussetzung fur weiterfUhrende Aus- und
Weiterbildung und ebenso eine wichtige Vo-
raussetzung fur den Erwerb digitaler Kompe-
tenzen. Eine Priorisierung der geplanten
MaBnahmen erscheint bei einem be-
schré&nkten Budget sinnvoll.
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Abgesehen von der Digitalisierungsproble-
matik gab es 2019 in der Forschungs- und In-
novationspolitik wenig Impulse, nicht zuletzt,
weil die Ubergangsregierung keine Initiati-
ven setzte. So kam der geplante FTI-Gipfel
nicht mehr zustande, was eine Verzdgerung
bei der Formulierung der neuen FTl-Strategie
bewirken wird. Ein Entwurf zum Forschungsfi-
nanzierungsgesetz wurde erarbeitet, wurde
aber durch den Regierungswechsel nicht
mehr offiziell weiterverfolgt. Die fUr Zwecke
der empirischen Arbeit dringend notwen-
dige Novelle zum Bundesstatistikgesetz, die
den Zugang zu Individualdaten for For-
schungszwecke erleichtern sollte, wartet
ebenfalls auf die Umsetzung.

Die Frage, wie Forschungsférderungsinstru-
mente besser eingesetzt werden kénnen,
um &sterreichische Unternehmen in den Kreis
der "Innovation Leaders" zu bringen, steht
nach wie vor im Raum. Dies kann verstarkt
auch unter regionalpolitischen Aspekten be-
dacht werden. Die zunehmende Fragmen-
tierung von Wertschdpfungsketten bringt
verstarkt kleinere, auf spezifische Funktionen
oder Produktionsteile spezialisierte Einheiten
hervor, die in Netzwerkstrukturen eingebun-
den sind. Solche Netzwerkunternehmen sind
stérker auf ein funktionierendes industrielles
Okosystem (Berger, 2013) am Standort an-
gewiesen.

2.5 Klima- und Umweltpolitik

Die Fridays-for-Future-Bewegung war auch
in Osterreich ein wichtiger Faktor, das Thema
Klimaschutz in der breiten gesellschaftlichen
und politischen Diskussion zu verankern. Zwar
gingen die COz-Emissionen in Osterreich laut
Nowcast des Umweltbundesamtes (2019) im
Jahr 2018 gegenUber dem Vorjahr zurick
(vor allem wegen des Wartungsstillstandes
eines Hochofens). In Hinblick auf die mittel-
und langfristigen Klimaziele for 2030 und
2050 besteht allerdings ein groBer Aufholbe-
darf, da Osterreich bislang keine strukturel-
len, nachhaltig wirksamen MaBnahmen zur
Transformation des Energiesystems umge-
setzt hat. So muUssten bis 2030 die Emissionen
von Treibhausgasen in jenen Sektoren, die
nicht im Europdischen Emissionshandels-
system (ETS) erfasst sind (Verkehr, Haushalte,
sonstiger Kleinverbrauch), gegenitber dem
Niveau von 2005 um 36% gesenkt werden.
Der Anspruch wird noch gréBer, wenn die
Pldne der neuen Kommissionsprdsidentin
Ursula von der Leyen fUr einen "Green Deal"
mit deutlich ambitionierteren Emissionszielen
Wirklichkeit werden. Osterreich muss kon-
krete MaBnahmen entwickeln, um die Ziele
fUr die Sektoren auBerhalb des ETS zu errei-
chen.

Ein exemplarischer Pfad zu Klimaneutralitat
bis 2050 wurde in einem Konsortium &sterrei-
chischer Wissenschafterinnen und Wissen-
schafter unter Beteiligung des WIFO entwi-
ckelt (Meyer —Sommer —Kratena, 2018,

Forschungs- und Inno-
vationspolitik bleibt
zentral fir den Wirt-

schaftsstandort und das
Wirtschaftswachstum.

Osterreich hat in der
Klimapolitik einen gro-
Ben Aufholbedarf.
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Die Beschlusse zur Steu-
erreform haben beacht-
liche Entlastungswirkun-
gen, eine Strukturreform
des Abgabensystems ist
aber bislang nicht in
Sicht.

Strukturreformen im 6f-
fentlichen Sektor, die
langfristig auch Einspa-
rungen bewirken kon-
nen, sind gegenwadrtig
nicht in Sicht.

Sommer —Meyer —Kratena, 2018). Konkrete
MaBnahmenbUndel bis 2030 mUssen in Form
des "Nationalen Energie- und Klimaplans"
(NEKP) an die Europé&ische Kommission Uber-
mittelt werden; nach der Abgabe des ersten
Draft im Sommer sah die Kommission hier
noch deutlichen Konkretisierungsbedarf.
Nach einer Uberarbeitung wurde der NEKP
am 18. Dezember 2019 im Ministerrat verab-
schiedet (BMNT, 2019). Aus wissenschaftli-
cher Sicht erfUllt der NEKP derzeit noch nicht
den Anspruch, den Anforderungen der CO»-
Minderung sowie langfristig der Klimaneutra-
lit&t zu entsprechen. Diese Sichtweise teilt
auch die seit Jahresbeginn 2020 amtierende
Regierung, sieht doch das Regierungspro-
gramm eine "unmittelbare Nachbesserung
und Konkretisierung des NEKP" vor (Regie-
rungsprogramm, 2020, S. 104).

2.6 Steuern und offentliche Haushalte

Die Steuverreform beherrschte das gesamte
Jahr 2019 die wirtschaftspolitische Diskussion.
Auf die Umsetzung der vorgezogenen MaB-
nahmen der von der Regierung geplanten
Reform (Familienbonus) folgte die Vorstel-
lung der Regierungspléne fUr die weiteren
Schritte. Im Wahlkampf wurden Abgaben-
fragen massiv thematisiert, vor allem die
Themenkreise CO2-Steuer und vermogens-
bezogene Steuern. Weiters wurden von der
Regierung Kurz ins Auge gefasste Vorhaben
im Sommer nach der Abldsung der Regie-
rung im Rahmen wechselnder parlamentari-
scher Mehrheiten partiell verwirklicht, insbe-
sondere im Bereich der Entlastung niedrige-
rer Einkommen von Krankenversicherungs-
beitrdgen.

Ein kritischer RUckblick auf die tatsédchlichen
Reformschritte zeigt zwar die Umsetzung eini-
ger 6konomisch sinnvoller Anliegen, vor

allem zur Entlastung niedriger Einkommen
und damit zur Entlastung des Faktors Arbeit.
Ein substantieller Fortschritt zu einer Umge-
staltung der Abgabenstrukiur wurde aber
nicht erreicht; zu klein waren dafUr die Ent-
lastungen des Faktors Arbeit; eine Okologi-
sierung des Systems oder eine stdrkere Be-
steuerung von Vermogen fand bislang nicht
statt.

Nach der Einsché&tzung in den Konjunktur-
prognosen wdre die urspringlich von der
Regierung geplante Steuerreform aus den
erzielbaren Uberschissen der dffentlichen
Haushalte finanzierbar gewesen. So ging das
WIFO fUr 2019 von einem Maastricht-Uber-
schuss von 0,6% des BIP aus. Freilich dnderte
sich der Budgetspielraum fUr die Folgejahre
durch die ausgabenrelevanten BeschlUsse
des Parlaments im Juli und September, da
hier im AusmaB von 650 Mio. € finanzielle
Verpflichtungen eingegangen wurden, die
im Budgetpfad nicht eingepreist waren.

Damit wurde frGher als erwartbar das grund-
sétzliche Dilemma der Budgetpolitik des Bun-
des offenkundig: Der Koalitionsregierung war
es durch Nutzung der konjunkturbedingt gut
wachsenden Steuereinnahmen kombiniert
mit einer sparsamen Ausgabenpolitik gelun-
gen, 2018 und 2019 einen BudgetUberschuss
zu erreichen. Dieser sollte nach deren Vor-
stellung zu einer Senkung der Abgabenlast
verwendet werden. Es gelang aber nicht,
durch Strukturreformen nachhaltige Einspa-
rungen auf der Ausgabenseite auf den Weg
zu bringen. Spatestens ab dem Jahr 2020
wdre damit der Zielkonflikt zwischen Abga-
bensenkungen und neuen Ausgabenerfor-
dernissen offenkundig geworden — ein Kon-
flikt, der durch die BeschlUsse des Parla-
ments nunmehr friher und wohl auch stdrker
aufbrechen wird.

3. Soziookonomische Herausforderungen fir die Zukunft

Die wirtschaftspolitische Diskussion des ab-
gelaufenen Jahres bildete nur teilweise die
Herausforderungen ab, vor denen die dster-
reichische Wirtschaft steht und denen sich
auch die neue Regierung stellen muss. Das
WIFO wird in den kommenden Jahren seine
Forschung stark auf diese langfristigen The-
men fokussieren. Dabei geht es vor allem um
folgende Problembereiche:

e Europdische Herausforderungen: Viele
der groBen 6konomischen Probleme las-
sen sich nur auf einer infernationalen
Ebene I6sen. Dazu gehort der Klimawan-
del ebenso wie Fragen der sozialen Ko-
hdasion, die Wettbewerbsféhigkeit Euro-
pas im Verhdlinis zu den anderen Wirt-
schaftsbldcken der Welt ebenso wie die
Besteuerung internationaler Konzerne.

¢ Wettbewerbsfahigkeit: Osterreichs Wirt-
schaft muss sich internationalen Entwick-
lungen anpassen, z. B. der Globalisierung
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und den technologischen Trends. Dies er-
fordert eine proaktive Auseinanderset-
zung mit Strukturproblemen.

o Digitalisierung: Die Transformationen
durch Digitalisierung haben Auswirkun-
gen auf Individuen, Regionen und Unter-
nehmen. Diese sind in inrer Wechselwir-
kung zu sehen.

¢ Klimawandel und Nachhaltigkeit: Die
Auswirkungen des Klimawandels erfor-
dern auch auf natfionaler Ebene drin-
gend MaBnahmen. Das Postulat des
nachhaltigen Wirtschaftens erfordert ein
Umdenken und wirkt in alle Dimensionen
des Wirtschaftens hinein.

e Arbeitslosigkeit und Fachkraftemangel
verlangen Reformen im Bereich der Aus-
bildung und der Migrationspolitik, aber
auch neue Ideen in Bezug auf die Ge-
staltung der Arbeitswelt.

o Demographischer Wandel: Die "Ageing
Society" fordert die Systeme der sozialen
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Sicherheit ebenso wie die Arbeitsmarkte
und stellt eine wichtige Herausforderung
fUr die 6ffentlichen Haushalte dar.

e Staatsaufgaben und die Rolle des 6ffent-
lichen Sektors: Nahezu alle angeschnitte-
nen Themen haben direkt oder indirekt
Implikationen fur die &ffentlichen Haus-
halte. Damit wird eine Grundsatzdiskus-
sion Uber die Rolle und Grenzen der
staatlichen Aufgaben angestoBen.

Zwischen diesen Herausforderungen beste-
hen zahlreiche Wechselwirkungen, die sich
vor allem auf der Ebene der konkreten MaB-
nahmen zeigen. Diese sollen in der Folge im
Uberblick dargestellt werden.

Osterreich sollte sich schon aus eigenem na-
tionalem Interesse stdrker als zuletzt gestal-
tend in der Europdischen Union einbringen.
Dies gilt z. B. fUr die Steuerpolitik. GleichgUl-
tig, ob es um die Gewinnbesteuerung inter-
nationaler Konzerne und damit die europdi-
sche Dimension der Kérperschaftsteuer, das
Thema der Finanztransaktionssteuer, die Be-
steuerung von InternetaktivitGten oder die
europdische Dimension von Umweltsteuern
(einschlieBlich eines CO»-Grenzausgleichs fur
das Emissionshandelssystem) und/oder die
Generierung von steuerbasierten Eigenmit-
teleinnahmen auf der europdischen Ebene
geht (Schratzenstaller — Krenek, 2019) — Os-
terreich hat ein zutiefst politisches und auch
fiskalisches Interesse an raschen Lésungen
dieser Fragen. Gleiches gilt fUr die Diskussion
Uber Reformen des fiskalpolitischen Regel-
werkes der EU, wie z. B. Uber die Efablierung
einer "grinen" Regel zur Ermdglichung von
defizitfinanzierten Investitionen in eine klima-
freundliche Infrastruktur.

Einige Elemente der Architektur der Europdi-
schen Union wurden in Osterreich lediglich
populistisch zum Problem gemacht. Ihr wah-
rer Kern harrt allerdings einer ernsthaften Dis-
kussion auf europdischer Ebene, und es
wére sinnvoll, wenn Osterreich hierbei eine
fUhrende Rolle einndhme. Dies gilt an erster
Stelle fUr die innereuropdischen (Ar-
beits-)Migrationsstrome, die zwar ein Aus-
druck einer der Grundfreiheiten der EU sind,
in zahlreichen Mitgliedsléndern aber erhebli-
che Probleme und zum Teil soziale Verwer-
fungen mit sich bringen. Ein GroBteil der neu
geschaffenen Arbeitsplétze in Osterreich
wurde in der Zeit von 2008 bis 2017 von aus-
l[&ndischen Arbeitskraften besetzt (Eppel

et al., 2018), wdhrend gleichzeitig einige ost-
europdische Mitgliedslénder nahezu unlos-
bare Schwierigkeiten mit Arbeitskr&fteman-
gel haben. Wenngleich dieser Zuzug zur Ab-
sicherung des Wachstums der 6sterreichi-
schen Volkswirtschaft in der langen Frist
wichtig ist, fUhrt er doch kurzfristig zu sozialen
und wirtschaftlichen Problemen sowohl in
Osterreich als auch in den Landemn, aus de-
nen die Arbeitskréfte stammen, da sie dort
zur StUtzung der Wirtschaftsentwicklung feh-
len. Bislang kam eine EU-interne Suche nach
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Losungsmoglichkeiten noch nicht ausrei-
chend in Gang.

Die anhaltenden Flichtlingsbewegungen er-
fordern darGber hinaus eine Auseinanderset-
zung mit einer nachhaltigen internationalen
Migrationspolitik. Die EU wird sich mit den
Wurzeln der weltweiten Migration auseinan-
dersetzen mussen, woraus sich z. B. eine
neue Formulierung der Afrika-Strategie der
EU ergeben musste, in die auch Osterreich
eingebunden sein sollte.

Die Gsterreichische Wirtschaft leidet an eini-
gen Strukturproblemen, deren mittelfristige
Beseitigung zur Erhaltung der Wettbewerbs-
fahigkeit unausweichlich ist. Gemd&B der
j@hrlichen Befragung heimischer FGhrungs-
krafte, die vom WIFO gemeinsam mit dem
World Economic Forum (WEF) durchgefUhrt
wird, wirken vor allem die hohe Belastung
durch 6ffentliche Regulierungen, die be-
schrdnkte Zahl von Flugverbindungen, die
geringe Nutzung leistungsstarker Breitband-
netze oder die hohen Steuern und Abgaben
auf Arbeit negativ auf das Gesamtergebnis.
Die 6sterreichischen FUhrungskréafte beklo-
gen zudem den Mangel an qualifizierten Ar-
beitskraften, insbesondere auch solcher mit
digitalen Fertigkeiten. Mangelnde Mobilitat
innerhalb Osterreichs sowie administrative
Hemmnisse fUr den Einsatz hochqualifizierter
Arbeitskrafte, die nicht aus der EU stammen,
verstdrken den Fachkraftemangel. Unter-
durchschnittlich schneidet Osterreich auch
gemessen an den Indikatoren zur Unterneh-
mensfinanzierung ab, welche die geringe
Borsenkapitalisierung und den Mangel an Ri-
sikokapital negativ bewerten. Bemdangelt
werden weiters die geringe Bereitschaft zu
unternehmerischem Risiko oder die lange
Dauer der Grindung eines neuen Unferneh-
mens.

Viele dieser Themen stehen im Zusammen-
hang mit der auBenwirtschaftlichen Ver-
flechtung Osterreichs, aber auch die Klima-
und Umweltproblematik fUhrt zu solchen Her-
ausforderungen. So wird es darum gehen,
schrittweise Substitute fUr die vor allem an
der Produktion von Verbrennungsmotoren
orientierte osterreichische Autozulieferin-
dustrie zu entwickeln. Davon abgesehen
steht die Exportwirtschaft generell vor der
Herausforderung, die Verringerung der Be-
deutung der EU-internen Handelsstréome zu-
gunsten auBereuropdischer Zukunftsmarkte
weiterzutreiben. Gleichzeitig mUssen die Po-
tentiale des EU-Binnenmarktes durch die Be-
seitigung von Schwachstellen in der rechtli-
chen Umsetzung und praktischen Anwen-
dung von Binnenmarkiregeln besser ausge-
schopft werden, worin erhebliche Handels-
und Einkommenspotentiale liegen (Wolf-
mayr, 2019). Weiters werden fraditionelle
StUtzen der auBenwirtschaftlichen Verflech-
tfung, wie z. B. der (Winter-)Tourismus, von
externen Entwicklungen wie dem

Ein starkeres Engage-
ment Osterreichs in der
EU wdre auch im eige-

nen Interesse.

Zum Erhalt der Wettbe-
werbsfdhigkeit muss sich
Osterreich den Struktur-
problemen der Industrie
stellen und seine Export-
schwerpunkte verbrei-
tern.
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Die Forschungs- und
Technologiepolitik muss
die Innovation Leaders
im Fokus haben; eine
starkere Fokussierung
der Forschungsforde-
rung — etwa auf Klima-
fragen — und mehr Im-
pulse fir die Grundla-
genforschung weisen
den Weg.

Die Digitalisierungssira-
tegie ist rasch und um-
fassend umzusetzen.

Eine effektive Klimapoli-
tik muss auch offentliche
Investitionen und For-
schungspolitik umfas-
sen.

Die bessere Qualifizie-
rung der Arbeitskrafte ist
ein Schlussel zur Beseiti-
gung des Fachkrdfte-
mangels.

Klimawandel betroffen sein und mussen Ge-
genstrategien erarbeiten.

Der Strukturwandel und die Erhaltung bzw.
Verbesserung der Wettbewerbsfdhigkeit ste-
hen in einem engen Zusammenhang mit der
Forschungs- und Technologiepolitik. Obwohl
Osterreich seine Ausgaben fUr Forschung
und Entwicklung mit dem Ziel, zu den Inno-
vation Leaders aufzusteigen, stark gesteigert
hat, sind die Wirkungen nur bedingt zu sehen
(Janger —KUgler, 2018, Firgo — Kugler, 2018).
Weitere Analysen, die z. B. auch die Wirkung
der insgesamt sehr themenoffenen For-
schungsférderung untersuchen und von ei-
nem verbesserten Datenzugang profitieren
kédnnten, waren dabei sehr hilfreich. For-
schungs- und technologiepolitische Inifiati-
ven sollten jedenfalls auch in eine konsis-
tente Standortpolitik eingebettet sein. So
kénnte es z. B. im Hinblick auf die im Kapi-
tel 2.4 erwdhnte Bedeutungszunahme unter-
nehmerischer "Okosysteme" sinnvoll sein,
(Forschungs-)Férderung nicht nur auf ein-
zelne Projekte zu beschrdnken, sondern
auch Vorhaben zur Weiterentwicklung regio-
naler Okosysteme zu unterstitzen.

Weiters sollten die mittel- und langfristigen Ef-
fekte der Grundlagenforschung nicht unter-
schdatzt werden (Janger et al., 2017). Daher
wdre die Dotation des Fonds zur Férderung
der wissenschaftlichen Forschung (FWF)
deutlich zu erhbhen, um die wettbewerbli-
che Vergabe von Grundlagenforschungs-
mitteln zu steigern und die Grundlagenfor-
schung an den Universitédten zu verbessern.

Eng in Verbindung mit der technologischen
Entwicklung Osterreichs ist die rasche und in-
tensive Umsetzung der Digitalisierungsstrate-
gie zu nennen. Der &sterreichische IKT-Sektor
ist zwar klein, in Bezug auf die technologi-
schen Innovationen und die Wirtschaftsleis-
tung aber leistungsfahig (Kigler — Reinstaller
—Dachs, 2019). Dennoch besteht Nachhol-
bedarf in Bezug auf die Digitalisierung der
Osterreichischen Wirtschaft (OECD, 2017,
S.76, OECD, 2019, S. 57ff), wobei der Zugang
zum Breitbandinternet, die digitalen Fahig-
keiten der Bevdlkerung bzw. der Arbeits-
krafte und die Umsetzung der Digitalisierung
in kleinen und mittleren Unternehmen wich-
tige Brennpunkte der Kritik sind (H&Izl, 2019B).
Auch die Schwdchen in der Digitalisierung
des Dienstleistungsbereiches (H6lzl, 2019A,

S. 659ff) sind zu beseitigen. Eine weitere zent-
rale politische Herausforderung liegt in der
Unterstitzung der arbeitenden Bevélkerung,
den sich wandelnden Kompetenzanforde-
rungen des Arbeitsmarktes zu entsprechen.

Standortpolitische Fragen stehen in einem
Zusammenhang mit regionaldkonomischen
Themen bzw. mit der Raumordnungspolitik.
Dabei mUssen verschiedene Dimensionen
berUcksichtigt werden. So zeigen neuartige
Berechnungen des WIFO Uber kleinrdumige
Dimensionen der Lebenssituation betrédcht-
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liche Wohlstandsunterschiede auch inner-
halb der Bundesldnder, nach denen z. B. ein
GroBteil der Grenzgebiete, aber auch einige
inneralpine Lagen deutlich benachteiligt
sind (Bock-Schappelwein —Sinabell, 2019).
Ergebnisse dieser Art wdren z. B. bei aktuel-
len Debatten, wie zur "Sozialhilfe Neu", erst zu
berUcksichtigen. Gleichzeitig verdeutlicht
eine aktuelle WIFO-Studie, dass auch die
verstarkte Digitalisierung der Wirtschaft kein
Allheilmittel fUr die Kluft zwischen zentralen
und peripheren Regionen ist (Firgo et al.,
2019).

An diesen sozialpolitischen Brennpunkten
spiegelt sich ein generelles Problem der
Raumordnungspolitik, das im Kontext der Dis-
kussion zum Klimawandel zu Recht betont
wird: die Zuwanderung in die Ballungs-
rdume, die relativ ungeordnete Ausbreitung
der stadtischen Regionen und die mit dem
Ph&nomen der Zersiedelung verbundenen
Themen der Bodenversiegelung.

Im Hinblick auf ihre weltweite und langfris-
tige Dimension ist die Umsetzung einer effek-
tiven Klima- und Umweltpolitik als eine der
wichtigsten Herausforderungen der Wirt-
schaftspolitik zu bezeichnen. Zwar muss eine
stdrkere dkologische Orientfierung des Steu-
ersystems (und darin auch die Bepreisung
von COz-Emissionen) Teil der Klimapolitik
sein. DarGber hinaus ist aber die Erarbeitung
und Implementierung eines Gesamtpaketes
wesentlich: Dazu gehéren neben der Abga-
benpolitik auch umfangreiche (6ffentliche)
Investitionen, z. B. im Verkehrswesen oder in
der Gebdudesanierung, sowie eine themen-
spezifische Forschungspolitik. Weiters ist das
Gesamtpaket auch sozial und hinsichtlich
besonders betroffener Branchen (z. B. Land-
wirtschaft) "abzufedern”, da es kontrapro-
duktiv ware, durch Klimapolitik soziale Be-
nachteiligungen zu verschérfen oder gar zu
schaffen.

Die Herausforderungen auf dem Arbeits-
markt zentrieren sich um scheinbar wider-
spruchliche Ausgangslagen: Das Niveau der
Arbeitslosigkeit ist in Osterreich nach wie vor
zu hoch, gleichzeitig klagen viele Unterneh-
men Uber den Fachkraftemangel. Lésungen
liegen einerseits in der Entwicklung alterns-
gerechter Arbeitsplatze (durch Schaffung ei-
nes gesundheitsforderlichen und lernférderli-
chen Umfeldes) und in der prédventiven Ge-
sundheitspolitik. Andererseits braucht es
MaBnahmen zur Wiedereingliederung und
UnterstGtzung von Menschen, die trotz Er-
krankung in Beschaftigung bleiben kédnnten
(Eppel —Leoni —Mahringer, 2016). Zur Auflo-
sung des Mismatch zwischen Arbeitskrafte-
angebot und -nachfrage sind Weiterbil-
dungsinitiativen gefragt, die letztlich auch
dringende Reformen des Bildungssystems,
einschlieBlich der Vorschulphase nahele-
gen. So erreichen z. B. Kinder aus sozial be-
nachteiligten Bevdlkerungsgruppen Bil-
dungsziele besonders schlecht
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(Huber —Horvath —Bock-Schappelwein,
2017A, 2017B). H&ufig haben diese Kinder
Migrationshintergrund, sind allerdings nicht
notwendigerweise Fluchtlingskinder. Auch
die zweite Generation der Zugewanderten
ist hier betroffen (Huber —Horvath —Bock-
Schappelwein, 2017A, 2017B). Hier besteht
weiterer Forschungsbedarf zu den Mechao-
nismen, die diese Benachteiligungen verur-
sachen, sowie zu den betroffenen Gruppen.
Grundsatzlich gilt aber, dass durch die heu-
fige Bildungspolitik die kUnftigen Ausgaben
fUr Sozialleistungen wesentlich mitbestimmt
werden (Famira-Mdhlberger, 2014).

Unabhdngig vom politischen Willen, még-
lichst wenige neue Asylsuchende aufzuneh-
men, bildet damit die Integration der legal in
Osterreich lebenden ausldndischen Familien
bzw. Kinder eine der gréBten Herausforde-
rungen fUr die ndchsten Jahre — dies nicht
nur aus sozialen, sondern auch aus dkonomi-
schen Grunden, da die Nutzung des Arbeits-
kraftepotentials dieser Bevdlkerungsschich-
ten ein wichtiger Teil einer Strategie zur Be-
kadmpfung des langerfristigen Fachkrafte-
mangels und eine nétige Reaktion auf be-
vorstehende demographische Verdnderun-
gen ist. Ein SchlUssel fUr die Integration sind
die ausreichende Dotierung von Lernange-
boten fir den Erwerb von Deutschkenntnis-
sen sowie die Ausstattung vor allem jener
Kindergdérten und Schulen mit Fachpersonal,
in denen die sozialen Probleme am gréBten
sind.

Neben der Bekdmpfung der bestehenden
Arbeitslosigkeit ist die wenigstens mittelfristig
bessere Nutzung des Arbeitskrdftepotentials
ein wichtiges Thema der Wirtschaftspolitik
der kommenden Jahre. Dazu z&hlt neben
der erwd&hnten Politik zur UnterstGtzung dlte-
rer und gesundheitlich beeintré&chtigter
Menschen der Abbau unfreiwilliger Teilzeitar-
beit von Frauen, z. B. durch ein verbessertes
Angebot an Betreuungseinrichtungen fir
Kinder. Weiters mUsste die gegenwdartig eher
anlassbezogene Beschdaftigung mit dem
Thema ausl&ndischer Arbeitskrafte verstarkt
systematisch und wissenschaftlich gefUhrt
werden und sich damit zu einer evidenzba-
sierten Migrationspolitik weiterentwickeln.

Der demographische Wandel steht noch fir
eine Reihe von weiteren Herausforderungen.
An erster Stelle sind die Neuorganisation und
die Finanzierung der Pflege zu nennen, da
hier — wie im Kapitel 2.3 erwdhnt — massive
Kostensteigerungen bevorstehen. Es geht
aber nicht nur um die Aufbringung der finan-
ziellen Mittel und um die politische Entschei-
dung rund um den allfélligen Selbstbehalt
der Betroffenen. Auch muss durch materielle
und immaterielle Anreize die Chance erhéht
werden, das notwendige Personal rekrutie-
ren zu kdnnen. Ferner sind in Abstimmung
mit den Ladndern und Gemeinden die kon-
krete Organisation der mobilen und statio-
ndren Dienste zu sichern sowie die mobile
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Pflege und neue Wohnformen zu starken.
Weiters braucht es eine starkere Koopera-
fion der involvierten Gebietskdrperschaften
sowie die ZusammenfUhrung der Finanzie-
rungs- und Aufgabenverantwortung.
SchlieBlich sind auch die Stellung des Pflege-
geldes zur Finanzierung der Leistungen sowie
die Einbindung und UnterstGtzung der infor-
mellen Pflege in das System der Pflegesiche-
rung zu Uberdenken.

Die langfristige Finanzierung des Pensions-
versicherungssystems mUsste weit umfassen-
der diskutiert werden, als dies in der &ffentli-
chen Debatte meist geschieht. Die I&énger-
fristige Steigerung der 6ffentlichen Pensions-
ausgaben (vgl. Kapitel 2.3) bedeutet zu-
ndchst nur, dass die Finanzierbarkeit des
Pensionssystems zunehmend in Konkurrenz
mit allen anderen Ansprichen an die Staats-
ausgaben tritt, Die wirklich relevanten politi-
schen Entscheidungen liegen daher in der
Frage, welches Pensionsniveau die &ffentli-
che Hand langfristig garantieren kann und
will, wieweit es verbindliche Vorgaben fur
das Lebensalter gibt, ab dem eine Alters-
pension bezogen werden kann, wie mit je-
nen umgegangen wird, die zwischen ihrer
Erwerbsarbeit und diesem Pensionsalter we-
gen Arbeitslosigkeit oder gesundheitlichen
Problemen eine finanzielle Licke Uberbru-
cken muUssen, wie die soziale Sicherung von
Menschen aussieht, die — z. B. wegen zu ge-
ringer Zeiten stabiler Erwerbstatigkeit — in ei-
nem Versicherungssystem keine hinreichen-
den Pensionsanspriche erwerben kdnnen,
und welche Rolle der "zweiten" und "dritten"
Séule im System der Alterssicherung zukom-
men soll.

Das Budget ist Ausdruck der in Zahlen ge-
gossenen Wirtschaftspolitik. In diesem Sinn
kumulieren viele der bislang genannten The-
men letztlich in den Herausforderungen, vor
denen die Budgetpolitik steht. Dabei geht es
nicht nur um die Gblich umk&mpfte Erstel-
lung eines Bundeshaushaltes bzw. eines mit-
telfristigen Finanzrahmens. Vielmehr gilt es,
widersprichliche Grundforderungen an die
Budgeterstellung zu vereinbaren: Dazu z&h-
len die Senkung der Abgabenquote und
damit eine "Steuerentlastung", das politische
Diktum, "keine neuen Steuern" einzufUhren,
der weitere Abbau von Staatsschulden, die
WeiterfUhrung eines "Nulldefizits", aber auch
die Finanzierung notwendiger offentlicher In-
vestitionen oder anderer Ausgaben. Diese
Prinzipien prédgen auch das Programm der
seit Janner 2020 neu amtierenden Bundesre-
gierung (Regierungsprogramm, 2020, S. 69).
All dies gleichzeitig kann nur umgesetzt wer-
den, wenn es signifikante Einsparungen auf
der Ausgabenseite gibt, die entweder mit ei-
ner RUcknahme &ffentlicher Verantwortung
fUr bestimmte Staatsaufgaben und/oder ei-
ner deutlichen Effizienzsteigerung im &ffentli-
chen Sektor einhergehen.

Durch Integration von
Ausldnderinnern und
Ausldndern, Fravenpoli-
tik und Schaffung von
alternsgerechten Ar-
beitspldtzen kann das
Arbeitskraftepotential
besser genutzt werden.

Pflegebedarf und Pensi-
onssystem erfordern
nachhaltige Finanzie-
rungsentscheidungen im
Bereich der offentlichen
Haushalte sowie eine
Klarung des AusmaBes
offentlicher Verantwor-
tung.

Viele Herausforderun-
gen der Wirtschaftspoli-
tik miinden letztlich in
Forderungen an die
Budgetpolitik, die haufig
widersprichlich sind.
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Nachhaltige Einsparun-
gen sind auf der Ausga-
benseite ohne Qualitdts-
verluste nur durch gro-
Bere Systemreformen zu
erzielen.

Die Wirtschaftspolitik
muss die bislang gulti-
gen Vorstellungen iber
den Umfang staatlicher
Aktivitat auf den Prif-
stand stellen.

Wie im Kapitel 2.6 beschrieben, wéren schon
die von der abgeldsten Regierung geplan-
ten Steuererleichterungen nach den Parla-
mentsbeschlissen des Sommers 2019 nicht
mehr aus den erwarteten rechnerischen
UberschiUssen des Bundeshaushaltes finan-
zierbar. Dazu kommen die vielen an sich be-
rechtigten Forderungen an die &ffentlichen
Haushalte, zusatzliche Mittel z. B. fUr Klimain-
vestitionen, Pflege, Bildung, Forschung, Pen-
sionen usw. bereitzustellen. Auch zeigen Bei-
spiele wie die Justizverwaltung oder das
Bundesheer, dass die Fortsetzung von Ein-
sparungen nicht Uberall ohne drastische
Qualitatsverluste moglich ist, die teilweise
die Funktionalit&t der betroffenen Bereiche
beeintrdchtigen.

Damit verschiebt sich der Blickwinkel zur Aus-
gabenseite des Budgets. Mehrere Regierun-
gen haben bereits Einsparungen durch "Ver-
waltungsreformen”, "Sparen im System" usw.
angekUndigt und in kleinerem AusmalB auch
umgesetzt. Die immer wieder eingeforderten
grundsdtzlichen "Systemreformen”, z. B.
durch Reform des Féderalismus, Steigerung
der Transparenz im Bereich der Subventio-
nen, im Gesundheitswesen usw., wurden je-
doch noch nicht begonnen, weil inre Umset-
zung politisch schwierig ist. Da die Wider-
stdnde gegen solche Reformen auch inner-
halb der relevanten politischen Gruppierun-
gen groB sind, wird es nicht einfach sein,
diese Pattsituation aufzuldsen. Die OECD

4. Lliteraturhinweise

schlagt zu diesem Zweck umfangreiche
"Spending Reviews" vor (OECD, 2019, S. 10ff,
S. 69f), die an sich sinnvoll sind. Andererseits
liegt es bei den in Osterreich anstehenden
Reformen in den seltensten Fallen am man-
gelnden Wissen Uber prinzipielle Einspa-
rungsmoglichkeiten als vielmehr am politi-
schen Willen und an der Kraft, diese auch zu
realisieren. Ein konkreter Lackmustest fur die
Reformfahigkeit wird die 2020 anstehende
Neuverhandlung des Finanzausgleichs wer-
den.

Die Budgetproblematik ist daher eine der
am schwierigsten zu 16senden Herausforde-
rungen des Jahres 2020 und darUber hinaus.
Selbst wenn die Politik ihnren Anspruch auf
Senkung der Abgabenbelastung insgesamt
aufgdbe: Langfristig ist es keine sinnvolle L&-
sung, zur Finanzierung notwendiger zusatzli-
cher Ausgaben die Staatsquote oder die
Verschuldung weiter zu erhdhen. Auch Uber
die Erstellung des neuen Budgets hinaus wird
es somit ndtig werden, eine Diskussion Gber
den Umfang und die Art der staatlichen Auf-
gaben und damit die Ausgaben zu fUhren.
Diese Thematik auf eine Art zu |6sen, die so-
wohl dem Wirtschaftsstandort Osterreich als
auch sozialen und 6kologischen Ansprichen
gerecht wird, wird nicht nur die Regierung,
sondern auch die Gesellschaft insgesamt
enorm fordern. In jedem Fall steht die Wirt-
schaftspolitik der kommenden Jahre an ei-
ner Wegkreuzung.
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Schwache der Weltwirtschaft dampft Konjunktur
in Osterreich

Prognose fur 2020 und 2021

Christian Glocker

o Derzeit befindet sich die osterreichische Wirtschaft in einer Phase maBigen Wachstums.
e Fir 2020 prognostiziert das WIFO ein Wachstum von 1,2%, fir das Jahr 2021 von 1,4%.

e Die Schwache des AuBenhandels belastet die exportorientierte osterreichische Wirtschaft, die nach
wie vor gute Binnenwirtschaft stitzt hingegen die Konjunktur.

e Zuletzt war die heimische Konjunktur von einer auffallenden Zweiteilung geprdgt: Einer geddmpften
Entwicklung in der Industrie stand eine kraftige Steigerung der Wertschépfung von
Markidienstleistungen und Bauwirtschaft gegeniber.

e Die Zweiteilung der Konjunktur halt 2020 an, sollte sich aber 2021 abschwdchen.

e Aufgrund der maBigen Konjunktur verflacht der Beschaftigungsaufbau, und der Abbau der
Arbeitslosigkeit gerdt ins Stocken.

e Abwadirtsrisiken fir die Prognose ergeben sich vor allem aus dem internationalen Umfeld.

Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zur Wahrend sich die heimi-
Bruttowertschopfung, real sche Industrie in einer
) ) technischen Rezession
mmmmm |ndustrie (ONACE B bis E) s Bauwirtschaft (ONACE F) . . . .
mmmmm Marktdienstleistungen (ONACE G bis N) Andere Wirtschaftsbereiche beflndef, stutzt die Binnen-

30 - Bruttfowertschépfung insgesamt Wil"l'SChGﬂ' in Form der

Marktdienstleistungen und
der Bauwirtschaft die
1o 4 Konjunktur. Auf der Nach-

. .
05 . l l l 1 frageseite pragen vor
00 +—f—— ‘ - — . \ allem der kréftige Konsum,

2,5
2,0 A

1.5 A

Prozentpunkte

-0,5 -
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 gefragen von der guten
) . ) ) ) Arbeitsmarktlage, sowie
Die Wachstumsbeitrédge geben an, in welchem Umfang die drei Komponenten . . n
(Industrie, Bauwirtschaft und Marktdienstleistungen) zum gesamtwirtschaftlichen die Bavinvestitionen das
Wachstum (Anstieg der Bruttowertschépfung) beitragen. Die Hohe des Wachstums- anhaltende Wachstum.”

beitrages einer Komponente ergibt sich durch Division der absoluten Verdnderung
der Komponente gegenUber der Vorperiode durch den Wert der Bruttowert-
schépfung in der Vorperiode (Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose).



Schwdche der Weltwirtschaft dampft Konjunktur in Osterreich

Prognose fur 2020 und 2021

Christian Glocker

Schwdche der Weltwirtschaft ddmpft Konjunktur in
Osterreich. Prognose fUr 2020 und 2021

Das Wachstum der &sterreichischen Volkswirtschaft verlor
zuletzt deutlich an Schwung. Dies ergibt sich vorwiegend
aufgrund einer zyklischen Schwdchephase des Welthan-
dels, welche die heimischen Exporte und damit die Indust-
riedynamik d&dmpft. Weiterhin gunstige Finanzierungsbedin-
gungen, fiskalische Impulse sowie eine robuste Konsum-
nachfrage stUtzen hingegen die Konjunktur in Osterreich.
Nach einem Anstieg von 1,7% im Jahr 2019 durfte das BIP

2020 um 1,2% und 2021 um 1,4% zunehmen.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkturprognose

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Definitio-
nen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar", in diesem Heff und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-

Global Economic Weakness Dampens Activity in Austria.
Economic Outlook for 2020 and 2021

Economic growth in Austria lost considerable momentum
in recent months. A major reason is the current phase of
weakness in the global frade cycle that weighs on exports
and industrial output. Persistently favourable financing con-
ditions, fiscal incentives and resilient consumer demand re-
main supportive to domestic business activity. After an in-
crease of 1.7 percent in 2019, GDP is projected to grow by
1.2 percent in 2020 and 1.4 percent in 2021.

Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf « Abgeschlossen am 17. Dezember 2019.
Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Maria Riegler (maria.riegler@wifo.ac.at)

Kontakt: Mag. Dr. Christian Glocker, MSc (christian.glocker@wifo.ac.at)
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Konjunkturprognose

Das Wachstum der 6sterreichischen Volks-
wirtschaft schwdchte sich nach einer Phase
der Hochkonjunktur seit dem FrGhjahr 2018
spUrbar ab. Dies ist vor allem auf das auBen-
wirtschaftliche Umfeld zurGckzufGhren, das
die heimischen Exporte dédmpft. Die Export-
flaute wiederum schwdacht die ésterreichi-
sche Industrie, die sich mittlerweile in einer
Rezession befindet. Im Gegensatz dazu sta-
bilisieren binnenwirtschaftliche Auftriebs-
krafte wie die Bautatigkeit und die Dienstleis-
tungsnachfrage die heimische Konjunktur.

Im Prognosezeitraum ist weiterhin mit einer
unterdurchschnittichen Dynamik der Welt-
wirtschaft zu rechnen. Eine weltweite Rezes-
sion zeichnet sich dennoch nicht ab. Die Fi-
nanzierungsbedingungen bleiben wegen
der lockeren Geldpolitik weiterhin gunstig,
die Fiskalpolitik liefert in einigen Landern be-
reits expansive Impulse fur die Konjunktur,
und die Konsumnachfrage der privaten
Haushalte nimmt in vielen L&dndern weiterhin
kraftig zu.

In diesem Szenario durfte die &sterreichische
Volkswirtschaft 2020 um 1,2% expandieren.
Die Zunahme fallt somit geringer aus als 2019
(+1,7%). Der bereits Uberdurchschnittliche
Auslastungsgrad wird — auch aufgrund der
anhaltenden Investitionssteigerung — nicht

weiter zunehmen, sodass sich der gesamt-
wirtschaftliche KapazitGtsengpass nicht
mehr verscharft, 2021 dUrfte sich der Anstieg
des BIP mit +1,4% in Richtung des Trend-
wachstums bewegen.

Mit der mé&Bigen Konjunkturdynamik
schwdécht sich der Beschdaftigungsaufbau
ab, und der Abbau der Arbeitslosigkeit gerat
ins Stocken. FUr 2021 wird mit einer Fortset-
zung dieser Tendenz gerechnet. Zwar dirfte
die Beschdaftigung in beiden Prognosejahren
weiter zunehmen, doch wird dies nicht mehr
ausreichen, um vor dem Hintergrund der an-
haltenden Ausweitung des Arbeitskréftean-
gebotes den zyklischen Abbau der Arbeitslo-
sigkeit fortzusetzen. Insgesamt wird fUr die
beiden Prognosejahre jeweils ein Zuwachs
der Zahl der unselbstandig aktiv Beschaftig-
ten um 1,1% erwartet. Die Arbeitslosenquote
wird in beiden Jahren 7,4% betragen, nach-
dem sie in den Vorjahren kré&ftig gesunken
ist.

Die auBenwirtschaftlichen Risiken dieser
Prognose sind verstarkt abwdrtsgerichtet.
Neben Unsicherheiten beziglich kUnftiger
Handelsschranken fur den Warenhandel mit
den USA dé&mpfen wirtschaftspolitische und
auch geopolitische Risiken den Ausblick. Die
binnenwirtschaftlichen Risiken sind hingegen
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in Summe aufwdartsgerichtet, da die Be-
schaftigungs- und Einkommensentwicklung
den privaten Konsum noch stéarker stUtzen
kénnten. Angesichts des Konjunkturab-
schwunges in der Sachgutererzeugung
durfte die 6sterreichische Volkswirtschaft
aber besonders anfdallig fUr Stérungen von

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

auBen sein. In der Gesamteinschdtzung des
Wirtschaftswachstums dominieren daher die
Abwadartsrisiken aus dem auBenwirtschaftli-
chen Umfeld. Aus fiskalpolitischer Sicht be-
steht derzeit Gber das Wirken der automati-
schen Stabilisatoren hinaus kein Handlungs-
bedarf zur StUtzung der Konjunktur.

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real + 2,1 4+ 2,9 + 2.4 + 1,7 + 1,2 + 1.4
Herstellung von Waren + 4,6 +4,7 + 5,1 + 1,1 + 0,4 + 3.0
Handel +04 +0,3 +1,9 +1,0 +1.3 +1.,5
Private Konsumausgaben'), real + 1,6 + 1,4 + 1,1 +15 + 1,6 + 1,6
Dauerhafte Konsumguter + 29 +22 + 0.4 -20 +2,0 +15
Bruttoanlageinvestitionen, real + 4,1 + 4,0 + 3.9 + 3.1 + 1,6 +17
AusrUstungen?) +72 + 4,5 + 4,1 +35 +1.8 +20
Bauten + 0,5 +33 + 3.7 + 2,6 +1.3 + 1.4
Exporte, real + 3,1 + 5,0 +59 +28 +23 +29
Warenexporte, fob + 2,7 + 5,4 + 6,4 +23 +24 +30
Importe, real + 3,7 + 5,0 + 4,6 + 3,2 + 24 + 28
Warenimporte, fob + 3.4 + 4,4 + 4,0 + 2,4 +23 + 29
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 3.8 + 3,6 + 4,2 + 39 + 3,0 + 3.1
Mrd.€ 357,30 370,30 385,71 399.31 411,32 423,88
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 2.7 1.6 2.3 1.9 1.8 1.7
Verbraucherpreise +0.9 + 2,1 + 2,0 +1,5 +15 + 1,6
Dreimonatszinssatz in% -03 -03 -03 -04 - 0.5 - 05
Sekunddrmarktrendite?) in% 0.4 0,6 0.7 0.1 -0, 0.3
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in % des BIP - 1.5 -07 0.2 0.6 0.3 0.4
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) + 1,6 +2,0 + 2.5 + 1.6 + 1,1 + 1.1
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)$) 6,0 5,5 4,9 4,6 4,7 4,7
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonens) 9.1 8,5 7.7 7.3 7.4 7.4

Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - ?) EinschlieBlich
militérischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. - 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Bench-
mark). — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst
leisten. — ) Labour Force Survey. - ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice.

1. Die Ausgangslage

Nach einer Phase der Hochkonjunktur
schwdcht sich das Wachstum der &sterrei-
chischen Wirtschaft seit dem Frohjahr 2018
schrittweise ab. Nach +2,4% 2018 expan-
dierte das reale BIP im Jahresverlauf 2019
bisher nur verhalten. Mit +0,2% gegenuber
dem Vorquartal und +1,5% gegeniUber dem
Vorjahr entsprach die Expansion im lll. Quar-
tal den Erwartungen der WIFO-Prognose
vom Oktober 2019. Bereits die WIFO-
Prognose vom Dezember 2018 rechnete mit
einem verhaltenen zyklischen Grundtempo
im Jahr 2019, allerdings verscharfte sich die
zuletzt beobachtete Zweiteilung der heimi-
schen Konjunktur weiter: Die Industrie befin-
det sich in einer Rezession, w&hrend der
Bausektor und der Dienstleistungsbereich
nach wie vor kraftig expandieren.

Die Zweiteilung der Konjunktur spiegelt sich

auch auf der Nachfrageseite: Zum einen
verlangsamte sich das Exportwachstum
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aufgrund der Schwdche des Welthandels.
Zum anderen stUfzen die verbesserten Finan-
zierungsbedingungen und die nach wie vor
gute Situation auf dem heimischen Arbeits-
markt die Binnennachfrage. Der Konjunktur-
verlauf entspricht damit in Osterreich jenem
der Jahre der europdischen Schuldenkrise
(2012/2014): Einer robusten Binnenkonjunktur
steht eine Schwdchephase der AuBenwirt-
schaft gegenUber.

Die Einkommen wuchsen sowohl 2018 als
auch im bisherigen Jahresverlauf 2019 kré&f-
tfig. So waren die Lohneinkommen (Arbeit-
nehmerentgelte) dank der anhaltenden Zu-
nahme der nominellen Léhne und der Be-
schéaffigung im lll. Quartal 2019 um 4,2% ho-
her als im Vorjahr. Die Steigerung der Kapi-
taleinkommen (Bruttobetriebstberschuss
und Selbstandigeneinkommen) blieb im sel-
ben Zeitraum mit +2,7% deutlich unter dem
Vorjahreswachstum.

Konjunkturprognose
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Im Einklang mit der Konjunkturdynamik ent- zwar erneut ausgeweitet, der RUckgang der
spannt sich die Lage auf dem Arbeitsmarkt Arbeitslosenquote kam jedoch zum Still-
nicht mehr weiter. Die Beschaftigung wurde stand.

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pré&senzdienst leisten,
ohne in der Beschaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Beschaftigtenstatistik. — 2) EinschlieBlich
militérischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Q: Europd&ische Kommission.
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Die zyklische Abschwdchung der heimi-
schen Konjunktur schl&gt sich auch im Preis-
auftrieb nieder. Nach +2,0% im Jahr 2018

2. Die Rahmenbedingungen

Die vorliegende Prognose bericksichtigt In-
formationen Uber die Entwicklung der Welt-
wirtschaft, der Rohstoffpreise, der Wechsel-
kurse und der Zinssatze, die bis Mitte Dezem-
ber 2019 verfGgbar waren. Der Prognosehori-
zont reicht vom IV. Quartal 2019 bis zum

IV. Quartal 2021.

2.1 Die internationalen
Rahmenbedingungen

Das weltweite Wachstum von Warenhandel
und Industrieproduktion verlangsamt sich
seit Anfang 2018. Die Weltwirtschaft befindet
sich somit in einer synchronen Abschwa-

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

verringerte sich die Inflation zuletzt auf +1,1%
(Oktober 2019).

chungsphase. Einige Faktoren sind dafur
ausschlaggebend: Hoéhere Zolle und anhal-
tende Unsicherheit Uber die kUnftige Ausrich-
tung der Handelspolitik beeintrdchtigen die
Investitionen und die Nachfrage nach Inves-
fitionsgutern. Die Autoindustrie schrumpft
auch aufgrund idiosynkratischer Schocks,
wie z. B. der EinfUhrung neuer Emissionsnor-
men im Euro-Raum und in China. Folglich
war das Wachstum des Welthandelsvolu-
mens im 1. Halbjahr 2019 ungewdhnlich
schwach. Im Gegensatz zur Schwdche von
Industrieproduktion und Welthandel entwi-
ckelt sich der Dienstleistungssektor in vielen
L&ndern gut.

Gewicht 2018in %
Waren- Welt-BIP?)

2016

2017

2018

2019

2020

2021

BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

exporte’)
EU 28 +20 +26 +20 +1,6 * 1.8 +1,6
EU 27 67,1 14,0 +2,1 +27 +2,1 +1,6 +1,5 +1,6
Euro-Raum 52,0 11,4 +1,9 +25 +1,9 +1,2 +13 +1,4
Deutschland 30,1 3.2 +2,2 +25 +1,5 +0,5 +1,2 +1,4
Italien 6,5 1.8 1,8 +1.7 +0.8 +0.2 +0.4 +0.8
Frankreich 4,3 2.2 +1,1 +2.3 +1,7 +1,3 +1.3 +1,5
MOEL 5?) 14,6 1.6 +2.8 +4,5 +4,5 +3.9 + 3.1 +3.0
Tschechien 3.8 0.3 +2,5 +4,4 +3,0 +2,6 +2.4 +2,6
Ungarn 3.4 0.2 +22 +43 +5,1 +4,9 +3.2 +26
Polen 3.2 0.9 +3.1 +4,9 +5,1 +4,3 +3.5 +3.3
USA 71 15,2 +1.,6 +24 +29 12,8 +1.8 +1,6
Schweiz 50 0.4 +1,7 +1.8 +28 +0,9 +1,5 +1,1
Vereinigtes Kénigreich 2.8 2.2 +1,9 +1,9 +1,4 +1,3 +1,1 +1,9
China 2,7 18,7 +6,7 +6,8 +6,6 +6,2 +58 +5,6
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet?) 51 +3.6 +4,0 +4,0 80 B2 8,1
Exportgewichtet4) 85 +2.2 +2.7 +2.3 +1,7 +1,6 +1,7
Marktwachstum Osterreichs) +35 +6,5 +4,5 +1,8 +25 +3,0
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis
Brent, $ je Barrel 43,7 54,3 71,0 64 60 58
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,107 1,129 1,181 1,12 1,11 1,11
Internationale Zinssatze
EZB-Hauptrefinanzierungssatzé), in % 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % 0.1 0.3 0.4 -0.3 -0.4 -0.1

Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. — ') Osterreichische Warenexporte. — 2) Kaufkraftgewichtet - 3) Tschechien, Un-
garn, Polen, Slowenien, Slowakei. —4) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit dem Brut-
toinlandsprodukt zu Kaufkraftparitéten 2018. - 5) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet
mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2018. — ¢) Verdnderungsrate real der Warenimporte der Partner-
l&énder, gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen. - 7) Mindestbietungssatz.

In den USA halt der aktuelle Aufschwung seit
mehr als zehn Jahren an. Nun zeichnet sich
jedoch eine Abflachung ab. Neue Handels-
maBnahmen vom September 2019 verstar-
ken den Vertrauensverlust, und die
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zunehmende Unsicherheit belastet die Un-
ternehmensinvestitionen und die Industrie-
produktion. Die Auswirkungen neuer Han-
delsmaBnahmen werden auch das Konsum-

wachstum dédmpfen und die Inflation

Nach einer krdftigen
Aufschwungphase der
Weltwirtschaft in den
Jahren 2016 bis 2018 be-
finden sich nun Indust-
rie- und Schwellenldan-
der in einer synchronen
Abschwungphase. Diese
wirkt vor allem auf die
Industrieproduktion so-
wie den weltweiten Wa-
renhandel dampfend,
der Dienstleistungssektor
hingegen expandiert
weiterhin und stabilisiert
die internationale Kon-
junktur.

Konjunkturprognose 23



Die EZB fUhrt bereits ein-
gestellte MaBnahmen
der quantitativen Locke-
rung erneut ein, um da-
mit expansive Impulse
zu setzen.

Da in Osterreich die Kre-
dit-BIP-Licke weiterhin
negativ ist, ist von Seiten
der makroprudenziellen
Regulierung, festgelegt
durch das Finanzmarki-
stabilitatsgremium
(FMSG), keine Straffung
in Form einer Anhebung
des antizyklischen Kapi-
talpuffers zu erwarten.

Trotz Abschwdchung der
Konjunktur ergeben sich
weiterhin Budgetiber-
schisse.

24 Konjunkturprognose

vorUbergehend ankurbeln. Insgesamt wird
sich daraus 2020 und 2021 eine spUrbare Ab-
schwdchung des Wirtschaftswachstums in
den USA ergeben.

In den EU-L&ndern verlangsamte sich die Ex-
pansion infolge der Schwdche im Waren-
handel und im verarbeitenden Gewerbe, in
groBen Teilen der Region weiterhin extern
bedingt. Allerdings sind auch erste Anzei-
chen einer D&dmpfung der Binnennachfrage
zu erkennen, die vor allem die Investitionen
betrifft. Der Dienstleistungssektor und der
Konsum entwickeln sich bisher dynamisch;
ihre Widerstandsf&higkeit ist eng mit den Be-
dingungen auf dem Arbeitsmarkt verknUpft,
der weiterhin robust ist. Weitere UnterstUt-
zung erhdlt die Binnennachfrage durch die
in vielen Ladndern expansive Fiskalpolitik und
die neuerliche Lockerung der Finanzierungs-
bedingungen. Das Wachstum dUrfte in der
EU insgesamt von 1,6% im Jahr 2019 leicht
auf 1,5% im Jahr 2020 zurickgehen. Mit der
Erholung des Welthandels und der Uberwin-
dung vergangener Belastungen in einigen
Volkswirtschaften wird 2021 eine Konjunkfur-
stabilisierung erwartet.

In den fUr die 6sterreichische Exportwirt-
schaft wichtigen ostmitteleuropdischen EU-
L&ndern herrscht nach wie vor vielfach
Hochkonjunktur. Neben einer regen Konsum-
tatigkeit, gestitzt von hohen Realeinkom-
menszuwdchsen bei zunehmender Beschaf-
tigung, expandieren auch die Investitionen
weiterhin deutlich. Der gegenwdrtige Auf-
schwung wird jedoch immer mehr durch An-
gebotsengpdsse gebremst, vor allem durch
den RUckgang der Bevdlkerung im erwerbs-
fahigen Alter und einen zunehmenden Man-
gel an qudlifizierten Arbeitskraften. In den
MOEL 5 dirfte die Wirtschaft 2019 um 3,9%,
2020 um 3,1% und 2021 um 3,0% wachsen.

FUOr die wichtigsten Exportmarkte der &sterrei-
chischen Unternehmen prognostiziert das
WIFO fUr 2019 ein kaufkraffgewichtetes
Wachstum von 3,5%, fur 2020 von 3,2% und
for 2021 von 3,1%.

2.2 Die wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen

Die Prognose berUcksichtigt alle wirtschafts-
politischen MaBnahmen, die bereits verab-
schiedet oder hinreichend sperzifiziert wur-
den und deren Umsetzung somit als wahr-
scheinlich eingestuft wird.

Aufgrund des verhaltenen Inflationsdruckes
und der KonjunkturabkUhlung in den Lan-
dern des Euro-Raumes ist aus Sicht der Euro-

') Die Kredit-BIP-LUcke wird als Differenz zwischen der
aktuellen Relation des Kreditvolumens zum BIP und
dem Trend dieser Relation berechnet. Eine positive LU-
cke (das aktuelle Kredit-BIP-Verhdltnis liegt Uber dem
Trend) weist laut BCBS-Methode auf ein exzessives Kre-
ditwachstum hin

pdischen Zentralbank (EZB) eine Fortsetzung
der auBergewdhnlich expansiven Geldpolitik
erforderlich. Die EZB senkte zuletzt den negao-
tiven Einlagenzinssatz um 10 Basispunkte

auf -0,5% und fUhrte ein zweistufiges System
zur VergUtung Uberschussiger Liquiditats-
bestdnde ein, mit dem Ziel, die Kosten fUr
die Banken zu senken. Auch die Nettover-
mogenskdufe (20 Mrd. € pro Monat) wurden
im November wieder eingefUhrt (ohne zeit-
liche Beschrénkung). Nicht zuletzt gab die
EZB auch deutliche Hinweise auf den kinf-
tigen Zinsverlauf und damit auf den kinf-
tigen Pfad der Geldpolitik, indem sie ankin-
digte, die Zinssatze solange auf dem derzei-
tigen oder noch niedrigerem Niveau zu
halten, bis die Inflationsaussichten robust
ausreichend nahe an, aber unter der 2%-
Marge liegen. Damit wechselte die EZB von
der kalenderbasierten zu einer
zustandsbedingten VorausfUhrung (Forward
Guidance).

Der Anteil der Kredite mit einem ungunstigen
Verhdltnis zwischen Schuldendienst und Ein-
kommen der Immobilienkreditnehmer an
den neu vergebenen Krediten war auch im
1. Halbjahr 2019 hoch. Allerdings sanken die
Beleihungsquoten und Laufzeiten der neu
vergebenen Kredite etwas. Nicht zuletzt
wachsen die Kredite an inléndische Kredit-
nehmer in Osterreich nicht exzessiv, da die
Kredit-BIP-LUcke!) weiterhin negativ ist. Vor
diesem Hintergrund beschloss das FMSG,
den Antizyklischen Kapitalpuffer bei 0% der
risikogewichteten Aktiva zu belassen.

FOr das Jahr 2019 prognostiziert das WIFO ei-
nen gesamistaatlichen Maastricht-Uber-
schuss von 0,6% des nominellen BIP. Der
Staatshaushalt profitiert 2019 und 2020 wei-
terhin von niedrigen Zinsausgaben. Der aktu-
elle Abschwung der Industriekonjunktur
bremst die Dynamik der Steuereinnahmen
nicht wesentlich. 2019 und 2020 spiegeln die
Einnahmen an Steuern und vor allem an So-
zialbeifrdgen die guten Lohnabschlisse und
die anhaltend gute Beschd&ftigungslage wi-
der.

Obwohl die Produktionslicke (Output-

Gap) — nach wie vor — positiv ist, wurde zu-
letzt eine Vielzahl an diskretiondren expansi-
ven MaBnahmen gesetzt, die feilweise be-
reits 2020 wirksam werden. So werden u. a.
niedrige Pensionen erhdht und die Sozialver-
sicherungsbeitrdge von Selbsténdigen ge-
senkt. Zudem wirkt der Familienbonus auch
2020 noch ebenso einnahmenmindernd wie
die Entlastung fUr Personen mit niedrigem
Einkommen. Auf der Ausgabenseite wach-
sen die sozialen Sachleistungen durch den

(https://www.fmsg.at/publikationen/risikohinweise-
und-empfehlungen/2019/empfehlung-3-2019.html).
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Entfall des Pflegeregresses weiterhin rasch,
wenngleich die Zusatzausgaben weniger
hoch als erwartet ausfallen dirften. Nicht zu-
letzt erhdhen auch Sonderzahlungen fir Vor-
dienstzeiten der 6ffentlich Bediensteten die

Ausgaben. Der BudgetUberschuss durfte da-

her 2020 mit 0,3% des BIP geringer ausfallen.
Im Jahr 2021 wird sich aus heutiger Sicht
keine wesentliche Anderung einstellen?).

Ubersicht 3: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2016 2017 2018 2019 2020 2021
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates?) - 1.5 - 07 0.2 0.6 0.3 0.4
Primdrsaldo des Staates 0,5 1.1 1.8 2.0 1.7 1.7
Staatseinnahmen 48,6 48,4 48,8 48,7 48,5 48,4
Staatsausgaben 50,1 49,1 48,6 48,2 48,2 48,0
In%
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz - 03 - 03 - 03 - 04 - 05 - 05
Sekunddrmarkirendite?) 0.4 0.6 0.7 0.1 - 0,1 0,3
Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. — ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von
10 Jahren (Benchmark).
Ubersicht 4: Entwicklung der Bruttowertschépfung
Zu Herstellungspreisen
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahr
in%
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,34 4,34 4,34 4,34  + 4,1 + 0,0 + 0,0 + 00
Herstellung von Waren einschlieBlich
Bergbau 67,31 68,02 68,30 70,34 + 5,1 + 1,1 +04 +30
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 10,12 10,62 10,94 11,05 +54 +50 +30 +10
Bauwirtschaft 20,87 21,41 21,69 22,00 + 39 + 2,6 + 1,3 + 1.4
Handel, Instandhaltung und Reparatur
von Kfz 38,50 38,88 39.38 3997 +1,9 + 1,0 + 1,3 = 1,5
Verkehr 19.21 20,17 20,78 2098 + 45 + 50 +30 +10
Beherbergung und Gastronomie 16,55 16,85 17,06 1731 +30 + 1.8 F 1.3 + 14
Information und Kommunikation 11,91 12,27 12,58 12,70 + 2,7 + 3.0 + 25 + 10
Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen 13.71 14,03 14,02 1426 -05 +23 -0]1 + 1,7
GrundstUcks- und Wohnungswesen 30,71 31,26 31,82 3205 + 09 + 1.8 +18 +07
Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen’) 32,34 &8,15 875 3436 + 3.0 i 25 + 1.8 + 1.8
Offentliche Verwaltung?) 55,59 55,89 56,45 56,71 +07 +05 +10 +05
Sonstige Dienstleistungen3) 8.85 894 8,98 903 -04 +10 + 05 + 0.5
Wertschoépfung der
Wirtschaftsbereiche?) 329,91 33570 339,97 34489 + 26 + 1.8 + 1,8 + 1.4
Bruttoinlandsprodukt 368,86 37495 37956 38503 + 24 + 17 +12 +14
Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. - ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonsti-

gen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialversicherung,
Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q). — 8) Ein-
schlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis U). - 4) Vor Abzug
der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

2) Die vorliegende Prognose fUr die Gesamtwirtschaft
berUcksichtigt nur jene fiskalpolitischen MaBnahmen,
die bereits verabschiedet oder zumindest hinreichend
spezifiziert wurden. In den WIFO-Prognosen wird eine
No-Policy-Change-Annahme getroffen, d. h.im Allge-
meinen gehen nur bereits beschlossene Gesetze und
Verordnungen in die Schatzungen ein. In bestimmten
Fallen werden auch MaBnahmen einbezogen, die
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noch nicht formal beschlossen sind, etwa wenn der
Verhandlungs- oder Gesefzwerdungsprozess schon
sehr weit fortgeschritten ist (GesetzesentwUrfe in Be-
gutachtung, in manchen Fdllen auch Ministerratsbe-
schlUsse, wenn eine stabile Mehrheit im Parlament
sehr wahrscheinlich erscheint) und hinreichend detail-
liert vorliegt, um eine quantitative Einschdtzung zu er-
moglichen.

Konjunkturprognose



Die osterreichische
Volkswirtschaft befindet
sich in einer Phase ver-
haltenen Wachstums.
Dies spiegelt sich auf
der Nachfrageseite in
Form einer geringeren
Expansion der Exporte
und der Investitionen.
Gestitzt wird die Nach-
frage weiterhin vom
Konsum der privaten
Haushalte. Auf der An-
gebotsseite pragt vor al-
lem die Sachgitererzeu-
gung die schwdchere
Dynamik. Die Grundten-
denz der Konjunktur ist
in Osterreich weiterhin
aufwadrtsgerichtet,
wenngleich auf niedri-
gerem Niveau, und ver-
Iauft im Einklang mit der
internationalen Konjunk-
tur.

Aufgrund des nun pessi-
mistischeren Bildes der
Vorlaufindikatoren duirfte
die Expansion im Prog-
nosezeitraum verhalten
sein.

26 Konjunkturprognose

3. Osterreichische Wirtschaft geprdgt von Zweiteilung der Konjunktur

Der Verlauf der heimischen Konjunktur war
zuletzt von zwei Entwicklungen geprdagt: Zum
einen bUBte die Konjunkfur merklich an Dy-
namik ein. Die Verlangsamung setfzte im
FrOhjahr 2018 ein und hdlt noch an. Zum an-
deren ist eine Zweiteilung zu beobachten,
das verarbeitende Gewerbe (Industrie) be-
findet sich in der Rezession, wdhrend der
Dienstleistungssektor nach wie vor mit hohen
Zuwachsraten expandiert. Die Diskrepanz
zwischen dem verarbeitenden Gewerbe
und dem Dienstleistungssektor besteht seit
untypisch langer Zeit, was die Frage aufwirft,
ob und wann die Schwdche des verarbei-
tenden Gewerbes auf den Dienstleistungs-
sektor Ubergreifen kann. Einige Frihindikato-
ren, wie z. B. die Einschatzung der aktuellen
Lage und die Erwartungen im Dienstleis-
tungssektor, schwdchten sich laut WIFO-
Konjunkturtest ab, wenngleich nach wie vor
die positiven Einschdtzungen Uberwiegen.
Die gunstige Entwicklung im Dienstleistungs-
sektor durfte somit weiter anhalten. Im

Ubersicht 5: Produkdtivitat

Gegensatz dazu verschlechterten sich die
Einschatzungen der Unternehmen aus dem
verarbeitenden Gewerbe deutlich. Sowohl
die Einsch&tzung der aktuellen Lage als
auch die Erwartungen fUr die ndchsten Mo-
nate trbten sich ein. DarUber hinaus Uber-
wiegen miftlerweile die pessimistischen Er-
wartungen. Ein &hnlich ungUnstiges Bild
zeichnet der UniCredit Bank Austria Einkaufs-
Managerindex. Zwar verbesserte er sich zu-
letzt etwas, das niedrige Niveau des Index
weist aber auf ein Anhalten der Rezession im
verarbeitenden Gewerbe im FrUhjahr 2020
hin. Darauf weist vor allem die Verschlechte-
rung der Auftragslage hin, die sowohl der
EinkaufsManagerlindex als auch das Cre-
ditreform Klimabarometer, der WIFO-Kon-
junkturtest und das WKO-Wirtschaftsbaro-
meter anzeigen. Vor diesem Hintergrund
durfte die Zweiteilung der Konjunktur 2020
anhalten. Die Gesamtwirtschaft sollte weiter-
hin m&Big wachsen.

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, reall + 2,1 = 2P + 2.4 + 1,7 + 1.2 + 1,4
Geleistete Arbeitsstunden’) + 2,1 + 1,0 + 2,0 + 1,2 + 1.0 + 1.0
Stundenproduktivitét?) - 00 + 1.4 + 0.4 + 0.4 + 0.2 + 0.4
Erwerbstatige?) + 1,5 + 1.7 + 1,9 + 1.3 + 0.9 + 1.0
Herstellung von Waren
Produktion?) + 46 + 47 o + 1,1 + 04 + 30
Geleistete Arbeitsstunden?) + 04 + 1,1 + 2,7 + 0,7 - 05 + 0,2
Stundenproduktivit&it?) + 42 + 3,6 + 23 + 04 + 09 + 238
Unselbstdndig Beschaftigtes) + 05 + 13 + 3,0 + 1,7 - 0,1 + 0,1

Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. — ') Von Erwerbstétigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. — 2) Produktion je
geleistete Arbeitsstunde. — 3) Unselbstdndige und Selbsténdige laut VGR (Beschdaftigungsverhdltnisse). — 4) Netto-
produktionswert, real. — %) Von unselbstdndig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - ¢) Laut VGR (Be-

schaftigungsverhdlinisse).

3.1 MaBige Konjunkturdynamik im
1. Halbjahr 2020

Das Wirtschaftswachstum wird sich in Oster-
reich nur langsam wieder verstarken. FUr das
Frohjahr 2020 zeichnet sich noch keine
durchgreifende Besserung ab. Allerdings
gibt es auch keine Hinweise auf eine ausge-
pragtere Rezessionstendenz der Gesamtwirt-
schaft. Unter den aktuellen internationalen
und wirtschaftspolitischen Rahmenbedin-
gungen wird sich die bereinigte Jah-
reswachstumsrate des realen BIP nach 1,6%
im Jahr 2019 auf 1,0% im Jahr 2020 ab-
schwdchen und 2021 bei 1,4% stabilisieren.
Unbereinigt fallt das Wachstum im Jahres-
durchschnitt in den Jahren 2019 und 2020
aufgrund der héheren Zahl von Arbeitstagen
mit +1,7% und +1,2% etwas stérker aus. Im
Jahr 2021 spielen Kalendereffekte keine
Rolle. Die md&Bige Expansion im Jahr 2019
wird von einem erheblichen

Wachstumsuberhang von +0,8 Prozentpunk-
ten aus dem Jahr 2018 unterstUtzt. Die Jah-
resverlaufsrate ist hingegen mit +1,1% deut-
lich niedriger als im Jahr 2018 (+2,1%) und
spiegelf die verhaltene unterjghrige Dyna-
mik im Quartalsverlauf wider. FUr das Jahr
2020 ergibt sich ein dhnliches Bild: In der ers-
ten Jahreshdlfte bleibt die Dynamik noch
weitgehend gedd@mpft und entspricht damit
dem Bild der internationalen Konjunktur. In
der zweiten Jahreshdlfte dUrfte sich eine Er-
holung einstellen, bevor sich die Rate 2021
allmdhlich dem Trendwachstum ndhert.
2021 pragt vor allem eine etwas hdhere Jah-
resverlaufsrate das Jahresergebnis.

Die gesamtwirtschaftliche Kapazitéatsauslas-
tung durfte aufgrund der gedé&mpften Kon-
junktur bis zum Ende des Prognosezeitrau-
mes nicht weiter steigen; die positive Pro-
duktionslicke (Output-Gap) wird sich im
Prognosezeitraum zwar verkleinern, jedoch
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noch nicht vollstdndig schlieBen. Die Wirt-
schaft verbleibt somit nach derzeitiger Ein-
schatzung in einer Phase geringfugig Uber-
durchschnittlicher Auslastung. Diese

Einschdtzung ergibt sich sowohl nach der
WIFO-Methode zur Bestimmung der Produkti-
onslUcke als auch aus jener der Europdi-
schen Kommission.

Ubersicht 6: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2018 2019 2020 2021
WachstumsUberhang') Prozentpunkte + 09 + 0.8 + 0.4 + 05
Jahresverlaufsrate?) in% + 2,1 + 1,1 + 1.2 + 1,4
Jahreswachstumsrate in% + 24 + 17 + 12 + 14
Bereinigte Jahreswachstumsrates) in% F 23 + 1.6 + 1,0 + 1.4
Kalendereffekt4) Prozentpunkte + 0.0 + 0,1 + 0,1 + 0.0

Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. — ') Effekt der unterjahrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folge-
jahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres
bleibt, Trend-Konjunktur-Komponente. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jahres. Vorjahresver-
danderung im IV. Quartal, Trend-Konjunktur-Komponente. — 8) Trend-Konjunktur-Komponente. Vergleichswert zur
Konjunkturprognose der OeNB. — 4) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des Schalttages. Die Summe aus bereinig-
ter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert der unbereinigten Jahreswachstumsrate abwei-
chen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte enthdit.

Ubersicht 7: Konsum, Einkommen und Preise

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real
Private Konsumausgaben') + 1.6 + 1.4 + 1.1 + 1.5 + 1.6 + 1.6
Dauerhafte Konsumguter + 29 + 22 + 04 -20 + 2,0 + 1.5
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 1.5 + 1.3 +1.2 + 1.9 + 1,5 + 1,6
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 2,6 + 1,1 + 1.4 + 1.4 + 1,6 + 14
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 7.7 7.3 7.7 7.5 7.5 7.4
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 7.0 6,7 7.0 6,9 6,9 6.8
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Forderungen an inldndische
Nichtbanken (Jahresendstdnde) +1.8 + 0,7 + 4,9 + 4,6 + 1.9 + 2.2
In %
Inflationsrate
National 0.9 2.1 2.0 1.5 1.5 1.6
Harmonisiert 1.0 2.2 2.1 1.4 1.5 1.6
Kerninflation?) 1.5 2.2 1.9 1.5 1.6 1.6
Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. — 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).

Die Konjunktur wird auf der Nachfrageseite
von einer anhaltend lebhaften Binnennach-
frage getragen. Dabei prégt ein weiterhin
stabiler Verlauf des Konsums der privaten
Haushalte die Dynamik. Dies stUtzt sich auf
stabile Zuwachsraten der verfGgbaren Ein-
kommen der privaten Haushalte Uber den
gesamten Prognosezeitraum. Vor dem Hin-
tergrund der hohen LohnabschlUsse for das
Jahr 2020 prégen hier vor allem die Lohnein-
kommen die Einkommenssituation der Haus-
halte. Geschwdcht wird diese durch gerin-
gere Zuwd&chse der Kapitaleinkommen, die
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in der Regel besonders stark auf den Kon-
junkturzyklus reagieren. Letztere sollten aber
vor allem 2021 zyklisch bedingt wieder stdr-
ker zur Steigerung der Gesamteinkommen
beitragen. Nicht zuletzt wirkt aber auch die
vorteilhafte Beschd&ftigungssituation konsum-
stabilisierend, da die damit verbundene Ver-
ringerung der Einkommensunsicherheit das
Bestreben nach Ersparnisbildung (precau-
fionary savings) abschwdacht. Der private
Konsum durfte nach +1,5% 2019 in den
Jahren 2020 und 2021 um jeweils 1,6%
zunehmen.

Konjunkturprognose
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Im Bereich der Investitionen kUndigt sich
eine Abschwdchung an. Wie sowohl der
WIFO-Investitionstest als auch das WKO-
Wirtschaftsbarometer in ihren jungsten Aus-
wertungen zeigen, weisen vor allem groBe
Unternehmen trotz schwécherer Geschdafts-
aussichten weiterhin positive Investitionsab-
sichten auf. Kleine Unternehmen (weniger
als 50 Beschdaftigte) duBern sich hingegen
zurUckhaltend. In Summe weisen die Befra-
gungsergebnisse auf ein Wachstum der In-
vestitionen hin, das jedoch nun geringer aus-
fallen dUrfte als zuletzt beobachtet. Die In-
vestitionsdynamik verflachte bereits im

Ubersicht 8: Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Jahresverlauf 2019. Zwar werden die Bauin-
vestitionen das gesamtwirtschaftliche
Wachstum weiter unterstitzen (2020 +1,3%,
2021 +1,4% nach +2,6% 2019), der Erweite-
rungscharakter der AusrUstungsinvestitionen
(einschlieBlich sonstiger Anlagen) wird je-
doch mit dem Abflauen der Uberauslastung
der ProduktfionskapazitGten an Bedeutung
verlieren, sodass die Zuwdchse geringer aus-
fallen (2020 +1,8%, 2021 +2,0% nach +3,5%
2019). Insgesamt werden die Bruttoanlagein-
vestitionen nach +3,1% 2019 im Jahr 2020
und 2021 mit +1,6% und +1,7% spUrbar weni-
ger zunehmen.

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdilter pro Kopf!)
Nominell, brutto + 2.3 + 1.6 + 2.7 + 2.9 + 22 + 2,0
Real?)
Brutto + 1.4 - 05 + 07 + 1.3 + 07 + 0.4
Netto + 43 - 07 + 02 + 13 + 07 + 0,1
Lohne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunde?)
Real?), netto * 85 + 0,1 + 03 + 1.4 + 038 + 0,2
In %
Lohnquote, bereinigt?) 68,0 68,5 68,0 68,3 68,5 68,6
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
LohnstUckkosten*), nominell
Gesamtwirtschaft + 1.6 + 09 25 + 24 + 20 + 1.6
Herstellung von Waren - 1.5 - 20 + 1,0 + 3.9 + 23 - 0.1
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren?)
Nominell + 1,2 + 0,7 + 1,7 - 08 + 03 + 0.3
Real + 13 + 1,0 + 1,7 - 12 - 0.1 + 0,0

Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. - ') Laut VGR. — 2) Deflationiert mit dem VPI. - 3) Arbeithehmerentgelte in Rela-
tion zum Volkseinkommen, bereinigt um die Ver&dnderung des Anteiles der unselbstdndig Beschdaftigten an den
Erwerbstatigen gegentber dem Basisjahr 1995. — 4) Arbeitskosten in Relation zur Produktivitét (Arbeitnehmerent-
gelte je von unselbsténdig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunde im Verhdltnis zum BIP bzw. zur Bruttowertschdp-
fung je von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunde). — 5) Export- und importgewichtet, real, gemessen am har-

monisierten VPI.

3.2 Export wachst im Prognosezeitraum
geddampft

Die osterreichischen Exporte werden im
Prognosezeitraum zwar weiter expandieren,
aber mit méBigen Raten. Das Abflauen der
internationalen Konjunktur und die Schwa-
che der deutschen Industrie schlugen sich
im Jahr 2019 deutlich nieder. Die Exportdy-
namik durfte im Jahresverlauf 2020 weiter
verhalten bleiben. Darauf deutet die Ein-
schatzung der Auslandsauftragsbesténde
durch die 6sterreichischen Unternehmen
laut WIFO-Konjunkturtest hin, die seit Anfang
2018 — und seit 2019 beschleunigt — sinkt.
Dennoch dUrfte die Exportdynamik im Ein-
klang mit der internationalen Konjunktur im
FrOhjahr 2020 ihren Tiefststand erreicht ha-
ben und sollte in der Folge wieder etwas an
Schwung gewinnen. Das Expansionstempo

wird aber angesichts der weltweiten Investi-
tionszurUckhaltung maBig bleiben. Nach
+2,8% 2019 werden die Exporte von Waren
und Dienstleistungen 2020 und 2021 real um
2,3% bzw. 2,9% steigen.

Die Expansion der 6sterreichischen Importe
verlangsamt sich aufgrund der Abschwa-
chung der Exporte und der AusrUstungsin-
vestitionen. Diese beiden Nachfragekompo-
nenten weisen einen besonders hohen aus-
ldndischen Wertschdpfungsanteil auf. Nach
+3,2% 2019 durfte das Importwachstum 2020
nur mehr 2,4% betfragen. 2021 wird es vo-
raussichtlich auf 2,8% steigen.

Die Nettoexporte werden damit 2020 keinen
nennenswerten Beitrag zum gesamtwirt-
schaftlichen Wachstum leisten, 2021 sollte er
wieder deutlich positiv ausfallen.
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Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich
BIP, real
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Q: WIFO. - ) Trend-Konjunktur-Komponente.
Ubersicht 9: Entwicklung der Nachfrage
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 259,65 263,00 266,66 270,11 + 1,1 + 1.3 + 1.4 + 1.3
Private Haushalte?) 189,03 191,94 19493 197,97 + 1,1 + 1.5 + 1,6 + 1,6
Staat 70,62 71,06 71,73 7214  + 0,9 + 0,6 + 0.9 + 0.6
Bruttoinvestitionen 92,28 95,37 96,52 97.89 + 3,6 + 3.4 + 1,2 + 1,4
Bruttoanlageinvestitionen 87,85 90,58 92,02 93,61 + 3.9 SHRCH] + 1,6 + 1,7
AusrUstungen?) 30,31 31,52 32,06 32,70 + 43 + 4,0 + 1.7 + 20
Bauten 39.19 40,21 40,73 41,30 + 37 + 2,6 + 1,3 + 1.4
Sonstige Anlagen3) 18,36 18,87 19,25 19,63+ 39 + 28 + 20 + 20
Inlédndische Verwendung 352,79 359,29 36375 36858 + 1,6 + 1.8 + 1.2 # 1,8
Exporte 209,49 21526 220,23 226,61 + 59 + 2.8 + 23 + 29
Reiseverkehr 16,39 16,60 16,77 16,98 + 4,2 + 1.3 + 1.0 + 1.3
Minus Importe 193,38 199,55 204,34 210,04 + 4,6 + 3.2 + 2.4 + 28
Reiseverkehr 915 9.28 9,46 9,65 + 99 + 1.4 + 20 + 2,1
Bruttoinlandsprodukt 368,86 37495 379,56 38503 + 24 + 1,7 + 1,2 + 1,4
Nominell 38571 399,31 411,32 42388 + 472 i 35 + 3,0 Gl

Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich
militérischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerpro-

gramme, Urheberrechte).

3.3 Arbeitslosigkeit stagniert trotz
anhaltender Beschdaftigungsausweitung

Die Konjunkturabschwdéchung schlégt sich
auf dem Arbeitsmarkt deutlich nieder. Die
Beschdaftigungsdynamik verringerte sich be-
reits im Jahresverlauf 2019 kontinuierlich.
Auch der RUckgang der Arbeitslosigkeit ver-
langsamte sich 2019. Die sich abzeichnende
Abschwdchung auf dem Arbeitsmarkt ist
auch daran zu erkennen, dass die Arbeitslo-
sigkeit der Alteren ab 55 Jahren und von
Personen mit gesundheitlichen
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Einschrankungen bereits wieder steigt. Nicht
zuletzt scheint sich die Anspannung auf dem
Arbeitsmarkt — gemessen an der Zahl der Ar-
beitslosen relativ zur Zahl der offenen Stel-
len — nicht mehr wesentlich zu verringern.

Das Arbeitskréfteangebot wird Uber den ge-
samten Prognosezeitraum trotz der schwa-
cheren Konjunktur weiter zunehmen. Meh-
rere Strukturfaktoren sind dafir ausschlagge-
bend: Neben dem Anstieg der Erwerbs-
quote dlterer Arbeitskréfte und der kontinu-
ierlichen Zunahme der Erwerbsbeteiligung
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von Frauen ist mit einer weiteren Steigerung
des Angebotes ausldndischer Arbeitskréfte
vor allem aus EU-L&ndern zu rechnen. Die
Zahl der unselbsténdig aktiv Beschdaftigten
durfte 2020 mit +1,1% allerdings weniger
stark steigen als 2019 (+1,6%). Im Jahr 2021
durfte sich der Beschd&ftigungsaufbau we-
gen der Festigung der Konjunktur bei einem

Ubersicht 10; Arbeitsmarkt

Zuwachs von 1,1% stabilisieren. Die Arbeitslo-
senquote durfte nach nationaler Definition
im Jahresdurchschnitt 2020 und 2021 mit 7,4%
geringfugig héher ausfallen als 2019. Somit
gleicht der Beschaftigungsanstieg in beiden
Jahren die Ausweitung des Arbeitskraftean-
gebotes etwa aus, sodass sich die Arbeitslo-
senquote nicht wesentlich dndert.

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskrdften
Aktiv Erwerbstatige’) + 62,3 +768 + 91,6 + 62,0 + 44,0 + 44,0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)?) + 53,7 + 70,7 + 88,0 + 59,0 + 42,0 + 42,0
Inldndische Arbeitskrafte + 17,7 + 238 + 33,7 + 12,0 + 80 + 80
Auslandische Arbeitskréfte + 36,0 + 46,8 + 54,4 + 47,0 + 34,0 + 34,0
Selbsténdige?) + 846 + 6.1 + 3.6 # 80 + 20 + 20
Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter
15 bis 64 Jahre + 65,8 + 23,0 + 13,2 + 10,6 + 4,1 - 25
Erwerbspersonen?) + 65,3 + 59,4 + 63,8 + 51,0 + 49,0 + 49,0
Uberhang an Arbeitskrdften
Arbeitslose (laut AMS) + 30 -17.3 - 279 -11,0 + 50 + 50
Personen in Schulung + 2,1 + 4,9 - 34 - 70 + 20 + 00
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)®) 6,0 5.5 4,9 4,6 4,7 4,7
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 8.1 7.6 6,9 6,5 6,6 6,6
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 9.1 8,5 7.7 7.3 7.4 7.4
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbspersonen?) + 1.5 + 1.4 + 1.4 + 1.1 + 1,1 + 1.1
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte')?) + 1.6 + 20 + 25 + 1.6 + 1,1 + 1.1
Arbeitslose (laut AMS) + 08 - 49 - 82 - 35 + 1.7 + 1,6
Stand in 1.000 357.3 340,0 312,1 301,1 306,1 311,1

Q: WIFO. 2019 bis 2021: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen bzw. Présenzdienst leisten. - 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger. —
3) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose. — ) Labour

Force Survey.

3.4 Geringer Preisaufirieb

Ausgehend von 1,5% im Jahr 2019 dUrfte der
Preisauftrieb gemessen am Verbraucher-
preisindex in beiden Prognosejahren ge-
démpft bleiben (2020 +1,5%, 2021 +1,6%).
Damit ist die Inflationsrate im Prognosezeit-
raum deutlich niedriger als in den Jahren der
Hochkonjunktur (2017:2,1%, 2018: 2,0%). Aus-
schlaggebend sind fur die m&Bige Preisent-
wicklung in beiden Prognosejahren externe
wie auch interne Faktoren: Der Anstieg so-
wohl der Importpreise von Rohstoffen als

4. Das Risikoumfeld

Die Gefahr einer ausgeprdgten Rezession
mit negativen Ver&nderungsraten des Brut-
toinlandsproduktes Uber mehrere Quartale

auch der Preise der Warenimporte
schwdécht sich ab. Die ProduktionslUcke
(Output-Gap) wird im gesamten Prognose-
zeifraum zwar positiv sein, jedoch schrump-
fen und damit die Teuerung dédmpfen. Hin-
gegen durfte der aufgrund der Uberra-
schend hohen LohnabschlUsse vom Herbst
2019 kraftige Anstieg der LohnstUckkosten
den Preisauftrieb vor allem 2020 verstdrken.
Auch das anhaltend stabile Wachstum des
privaten Konsums wird zu einem nachfrage-
seitigen Aufwdartsdruck auf die Preise beitro-
gen.

ist aus heutiger Sicht noch gering, sofern sich
die politischen Risiken nicht weiter zuspitzen.
Das 75%-Prognoseunsicherheitsintervall
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reicht im Jahr 2020 von +0,3% bis +1,8%, im
Jahr 2021 von +0,1% bis +2,5%.

Das internationale Umfeld birgt erhebliche
Abwadrtsrisiken fUr die Prognose. Der Han-
delskonflikt zwischen den USA und China
kann sich jederzeit weiter verscharfen. Neu
aufkommende Handelskonflikte zwischen
den USA auf der einen und Argentinien und
Brasilien auf der anderen Seite schiren die
Unsicherheit zusatzlich. Zudem ist die Form
des EU-Austrittes des Vereinigten Kénigreichs
(geregelter oder ungeregelter Austritt) frotz
des jungsten Wahlergebnisses nach wie vor

ungeklart. Nicht zuletzt erhbhen die sehr
haufigen sozialen Unruhen in vielen L&dndern
das Risiko der Prognose. Alle diese Faktoren
kénnten den Welthandel und die internatio-
nale Konjunktur empfindlicher schwdchen
als in der Prognose angenommen und in der
Folge auch die &sterreichische Wirtschaft
belasten. Daneben bereitet, wie die jUngs-
ten Ergebnisse des WKO-Wirtschafts-
barometers zeigen, auch die schwache Ent-
wicklung in Europa, insbesondere in
Deutschland, knapp der Hdlfte der Unter-
nehmen in Osterreich Sorge.

Abbildung 3: Unsicherheitsintervalle fir die Prognose des realen Bruttoinlandsproduktes
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Q: WIFO. Berechnet aufgrund der in der Vergangenheit realisierten Prognosefehler. Zur Methodik siehe
Kaniovski (2019), "Probability Intervals for STATEC Forecasts". — 1) Unsicherheit in der Messung: +0,28 Prozent-

punkte.

Die inldndischen Konjunkturrisiken sind hinge-
gen aufwdrtsgerichtet. Die weiterhin vorteil-
hafte Beschaftigungs- und damit auch Ein-
kommensentwicklung kénnte den privaten
Konsum noch stérker wachsen lassen als in
der vorliegenden Prognose angenommen.
DarUber hinaus wirde auch die unter der
vorangegangenen Bundesregierung in Aus-
sicht gestellte Steuerreform die verfigbaren
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Haushaltseinkommen erhéhen und damit
dem Konsum der privaten Haushalte positive
Impulse geben. In der Gesamteinschdtzung
fUr das Wirtschaftswachstum dominieren je-
doch die Abwartsrisiken aus dem auBenwirt-
schaftlichen Umfeld.

Das internationale Um-
feld pragt die Abwadrtsri-
siken der Prognose, die
Binnenwirtschaft hinge-
gen weist Aufwadartsrisi-
ken auf.
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Glossar

WIFO B Monatsberichte 1/2020

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfUhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Maglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, maria.riegler@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat gelieferten und
auch von Statistik Austria veroffentlichten "saison- und arbeitsté-
gig bereinigten Verdnderungen" der vierteljghrlichen BIP-Daten
bereinigt das WIFO diese zusatzlich um irregulére Schwankun-
gen. Diese als Trend-Konjunktur-Komponente bezeichneten
Werte weisen einen ruhigeren Verlauf auf und machen Verdn-
derungen des Konjunkturverlaufes besser interpretierbar.

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenutber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeifreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
furverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zus&tzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterj@hrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-

gangenen Jahres (to) auf die Veranderungsrate des Folgejah-
res (tl). Erist definiert als die Jahresver&nderungsrate des Jahres
t,, wenn das BIP im Jahr ¢, auf dem Niveau des IV. Quartals des

Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Veranderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fOhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schliet die NACE-2008-Abschnitte B, C und D
(Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstellung
von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im infernatio-
nalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
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cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fur die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
stabilitat innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.
statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
tion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im &sterreichischen Warenkorb fir den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2015) enthaltenen GuUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einsch&tzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitions-
test ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu ihrer
Investitionstatigkeit (https://www.konjunkturtest.at). Die Indikato-
ren sind Salden zwischen dem Anteil der positiven und jenem
der negativen Meldungen an der Gesamizahl der befragten
Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskrafteangebot der Unselbstandi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in Stan-
dardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbstandig oder unselbstandig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstéatigen, nicht hingegen Prasenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Antfeil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdlt-
nis, die Kinderbetfreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschaftigten'.
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Mittelfristige Prognose

Update der mittelfristigen Prognose der
osterreichischen Wirtschaft 2020 bis 2024

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski

Update der mittelfristigen Prognose der 6sterreichischen
Wirtschaft 2020 bis 2024

FUr die néchsten Jahre wird erwartet, dass sich das Wachs-
tum bei Osterreichs wichtigsten Handelspartnern ab-
schwdcht (2020/2024 +1'2% p. a., 2015/2019 +2'4% p. A.).
Das drUckt die heimischen Exporte (+2,6% gegenuber
+3,9%) und die Investitionstatigkeit (+1,5% gegeniber
+3,5%). Die Entlastung der privaten Haushaltseinkommen
durch den ab 2020 wirksamen Teil des Familienbonus und
MaBnahmen zur Unterstitzung von Personen mit niedrigem
Einkommen werden vor allem 2020 bis 2022 die Konsum-
nachfrage stutzen, fUr die ein durchschnittlicher Zuwachs
von 1,4% pro Jahr prognostiziert wird (2015/2019 +1,2%

p. a.). Getragen vom privaten Konsum wird die dsterreichi-
sche Wirtschaft voraussichtlich um 1'4% pro Jahr expandie-
ren (2015/2019 +1,9% p. a.). In diesem Wachstumsszenario
wird die Beschaftigung vermutlich um 1,0% p. a. zunehmen
(2015/2019 +1,7% p. a.) und die Arbeitslosenquote von 7,4%
im Jahr 2020 auf 7,6% im Jahr 2024 steigen. FUr die Preise
(gemaB VPI) wird mittelfristig mit einem mdaBigen Anstieg
gerechnet (+1,6% p. a.). Vor dem Hintergrund des prognos-
fizierten Konjunkturverlaufes und der unterstellten fiskali-
schen MaBnahmen sollte der Finanzierungssaldo der 6f-
fentlichen Haushalte (0,4% des nominellen BIP) Uber die
Prognoseperiode positiv bleiben und die Staatsschulden-
quote (Verschuldung des Gesamtstaates in Prozent des
nominellen BIP) unter 60% sinken.

Update of the Medium-term Forecast of the Austrian
Economy 2020 to 2024

In the coming years weaker growth is expected for Aus-
fria's most important tfrading partners (2020-2024 +1% per-
cent p.a., 2015-2019 +2'%4 percent p.a.). This will weigh on
domestic exports (+2.6 percent, +3.9 percent) and invest-
ment activity (+1.5 percent, +3.5 percent). The relief for pri-
vate household incomes through the family bonus (the
part that will become effective in 2020) and the measures
adopted in autumn 2019 to support low-income earners
should support consumer demand, especially from 2020 to
2022. An average annual growth rate of 1.4 percent for pri-
vate consumption is projected over the forecast period
(2015-2019 +1.2 percent p.a.). Fuelled by private consump-
fion, the Austrian economy is expected to grow by 1% per-
cent per year (2015-2019 +1.9 percent p.a.). Based on this
scenario, employment will probably increase by 1.0 per-
cent p.a. (2015-2019 +1.7 percent p.a.) and the unemploy-
ment rate from 7.4 percent in 2020 to 7.6 percent in 2024.
Prices (according to the CPI) are projected fo rise moder-
ately in the medium term (+1.6 percent p.a.). Given the
projected business cycle and the assumed fiscal measures,
the fiscal balance of the public sector is expected to re-
main in surplus over the forecast period (0.4 percent of
nominal GDP), implying a decline in the public debt ratio
(general government debt as a percentage of nominal
GDP) below 60 percent.

JEL-Codes: E32, E37, E66 * Keywords: Mittelfristige Prognose, Offentliche Haushalte, Osterreich

Der vorliegende Beitrag aktualisiert die mittelfristige WIFO-Prognose 2020/2024 fUr die &sterreichische Wirtschaft vom Oktober
2019 (Baumgartner et al., 2019) und beschrdnkt sich weitgehend auf die Erlduterung der Unterschiede zwischen den Annah-
men und Ergebnissen der beiden Prognosetermine. Er baut bis zum Jahr 2021 auf der kurzfristigen Konjunkturprognose des
WIFO vom Dezember 2019 auf (Glocker, 2020, in diesem Heft). Informationen, die bis zum 13. Dezember 2019 vorlagen, wur-
den in der vorliegenden Prognose berGcksichtigt. Die Annahmen zur internationalen Konjunktur fUr die Jahre 2022 bis 2024
fuBen auf der WIFO-Einsch&tzung der Weltprognose von Oxford Economics vom Dezember 2019 mit teilweise abweichenden
intfernationalen Annahmen. Die Berechnungen erfolgten mit dem makrodkonometrischen Modell des WIFO (Baum-

gartner —Breuss —Kaniovski, 2005). ¢ Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar", in diesem Heft und
https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Begutachtung: Christoph Badelt, Christian Glocker, Thomas Url ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Ursula Glauninger
(ursula.glauninger@wifo.ac.at), Christine Kaufmann (christine.kaufmann@wifo.ac.at), Maria Riegler
(maria.riegler@wifo.ac.aft)

Kontakt: Mag. Dr. Josef Baumgartner (josef.baumgartner@wifo.ac.at), Priv.-Doz. Mag. Dr. Serguei Kaniovski
(serguei.kaniovski@wifo.ac.at)

1. Internationale Rahmenbedingungen

die osterreichische Wirtschaft nicht entzie-
hen kann. Die Annahmen zur internationalen
Wirtschaftsentwicklung basieren auf der
vom WIFO adaptierten Prognose der Welt-
wirtschaftsentwicklung von Oxford Eco-

Die in der mittelfristigen Prognose vom Okto-
ber 2019 (Baumgartner et al., 2019) fir den
Zeitraum 2020/2024 angenommene interna-
fionale Konjunkturabschwdéchung ist weiter-
hin der dominante Einflussfaktor, dem sich
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Das exportgewichtete
jahrliche Wachstum der
drei fir die osterreichi-
sche Exportwirtschaft
wichtigsten Handelsblo-
cke (Euro-Raum, MOEL 5
und die USA) wird fir die
Prognoseperiode auf
12% p. a. geschatzt.
Das ist der niedrigste
(vorwadartsgerichtete glei-
tende) Finfjahresdurch-
schnitt seit 2009 bzw.
2012/13 — der "Double-
Dip"-Rezession im Euro-
Raum — wodurch die
heimischen Exportaus-
sichten deutlich ge-
schmalert werden
(2020/2024 +2'>% p. a.,
2015/2019 +3,9% p. a.).
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nomics vom Dezember 20191). FUr die drei
wichtigsten Handelsbldécke (Euro-Raum,
MOEL 5 und die USA), in die gut 60% der 6s-
terreichischen Exporte?) flieBen, wird in der
Prognoseperiode ein exportgewichtetes
jahrliches Wachstum von 1':% erwartet.
Diese Zuwachsrate ist um 0,8 Prozentpunkte
niedriger als im Durchschnitt der vorange-
gangenen FUnfjahresperiode und der nied-
rigste (vorwdrtsgerichtete gleitende) Finf-
jahresdurchschnitt seit der "Double-Dip"-Re-
zession im Euro-Raum 2009 bzw. 2012/13.

Die Annahmen zur Entwicklung der Rohol-
preise (Brent, Dollar je Barrel) basieren auf
den Futures-Notierungen vom 3. Dezember
2019. Ausgehend von 64 $ im Jahr 2019 wird
ein RUckgang auf 57 $ unterstellt — damit
wird eine dhnliche Dynamik wie in der mittel-
fristigen Prognose vom Oktober 2019 auf et-
was niedrigerem Niveau angenommen. FOr
den Dollar-Euro-Wechselkurs (1,1 $ je Euro im
Durchschnitt der Prognoseperiode) und die
Geldpolitik (keine Anderung der Leitzinsséitze
bis Ende 2021) bleiben die Pr&émissen gegen-
Uber der Prognose vom Oktober 2019 unver-
andert. Damit werden auch die Annahmen
fUr den Anstieg der Zinssdize ab 2022 beibe-
halten. FUr den Dreimonatsgeldmarktsatz
wird ein Anstieg von =% im Jahr 2021 auf
+1%% im Jahr 2024 und fUr die

Sekundé&rmarktrendite deutscher 10-jahriger
Staatsanleihen von -0,1% auf 2'4% im Jahr
2024 unterstellt.

Das realwirtschaftliche Wirkungspotential
der aktuell verwendeten geldpolitischen In-
strumente (Null- bzw. negative Leitzinssatze,
l&ngerfristige Wertpapierank&ufe - "quanti-
tative easing", Kommunikation der Zentral-
banken - "forward guideance") ist mittler-
weile weitestgehend erschopft und die Ne-
beneffekte in Form eines Anstieges der
Preise von Immobilien und Staatsanleihen
bilden ein zunehmendes Risiko fir die Fi-
nanzmarkistabilitat. In diesem Kontext wirken
makroprudenzielle MaBnahmen zunehmend
der Geldpolitik entgegen. Weitere unkon-
ventionelle geldpolitische MaBnahmen (wie
z. B. "helicopter money", UnterstUtzung der
Kapitalausstattung bzw. Ankauf von Unter-
nehmensbeteiligungen von kleinen und mitt-
leren Unternehmen) sind unwahrscheinlich.
Obwohl zu erwarten ist, dass Osterreich in
den ndchsten Jahren fiskalpolitische Impulse
setzen wirds), hat ein europaweit koordinier-
ter fiskalpolitischer Eingriff wenig Aussicht auf
Umsetzung. Daflr sprechen sowohl die de-
zentrale Ausgestaltung als auch das ladnder-
spezifische und das EU-Regelwerk fUr die Fis-
kalpolitik.

Ubersicht 1: Internationale Rahmenbedingungen

@ 2009/2014

@ 2014/2019
Jéhrliche Verénderung in %

@ 2019/2024

Bruttoinlandsprodukt, real
USA
Euro-Raum

Wechselkurs

Erddlpreis, Brent

+ 21 +24 +1.8
+0.38 +19 +13
@ 2010/2014 @ 2015/2019 @ 2020/2024
$je€
1,33 1,13 1.13
$ je Barrel
102,0 57,1 57,8

Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen.

2. Die Wirtschaftsentwicklung in Osterreich

Die EintrUbung der internationalen Wirt-
schaftsaussichten wird im Zeitraum 2020 bis
2024 voraussichtlich nur eine Steigerung der
realen Ausfuhr um 2'2% pro Jahr zulassen
(2015/2019 +3,9% p. a.). Die Abschwdchung
der Exportdynamik dampft die konjunktur-
sensitiven Ausristungsinvestitionen mit Gber-
wiegend hohem Importanteil (einschlieBlich

1) Das Weltmodell von Oxford Economics (Global
Economic Model) umfasst insgesamt 81 Lander, von
denen 52 in einem sehr hohen Detailgrad (Uber 500
Gleichungen pro Land) und die anderen 29 Lander
detailliert (zwischen 220 und 430 Gleichungen pro
Land) abgebildet sind. Die Prognose der Weltwirt-
schaftsentwicklung von Oxford Economics erstreckt
sich aktuell bis 2024 und wird monatlich aktualisiert.

der sonstigen Investitionen, +1%% p. a.) und
folglich auch die Importe (2020/2024 +2'2%,
2015/2019 +4%). Insgesamt bleiben die Net-
toexporte Uber den Prognosehorizont zwar
positiv (Uberschuss nominell etwa 14,3 Mrd. €
p. a.), der Beitrag zum Wirtschaftswachstum
betfragt aber lediglich +0,1 Prozentpunki.

2) Gemessen an den nominellen Importen der drei
Ziellander(-gruppen) an Waren (laut AuBenhandels-
statistik) und Dienstleistungen (laut Zahlungsbilanzsta-
tistik) aus Osterreich.

3) Siehe dazu die AusfUhrungen im Programm der
neuen Bundesregierung (Bundeskanzleramt, 2020).
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Die sehr exportorientierte Sachgitererzeu-
gung und die industrienahen Dienstleistun-
gen sind vom Konjunkturabschwung am
starksten betroffen und befinden sich bereits
in einer Rezession. Die Abschwdchung des
internationalen Wachstums (insbesondere
der Einkommen) wird voraussichtlich den &s-
terreichischen Tourismus, der Uberwiegend
von der Auslandsnachfrage und hier in ers-
ter Linie aus der EU (Deutschland) abhdngt,
ebenfalls in Mitleidenschaft ziehen.

Sollte die relativ gunstigere Entwicklung in
den anderen Dienstleistungsbereichen und
der Bauwirtschaft anhalten — auf sie entfal-
len 61,5% der Wertschdpfung und knapp
64% der Erwerbstatigen, beide sind starker
von der inléndischen Nachfrage getrie-

ben —, dann wird fUr die Gesamtwirtschaft in
der Prognoseperiode (+1%% p. a.) zwar eine
deutliche Wachstumsverlangsamung ge-
genUber dem FUnfjahreszeitraum zuvor
(+1,9% p. a.), aber keine Rezession erwartet.

Ubersicht 2: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fir Osterreich

@ 2009/ @ 2014/ @ 2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Ver&nderung in % p. a.
Bruttoinlandsprodukt
Real + 1.2 + 1.9 # 1,3 + 1.7 + 1.2 + 14 + 14 # 1,3 # 1,3
Nominell + 3.0 + 3.7 + 29 + 3.5 + 30 + 3,1 + 3.0 + 29 + 28
Verbraucherpreise + 23 + 1,5 + 1,6 + 1,5 + 1,5 + 1,6 + 1,6 + 1,6 + 1,6
BIP-Deflator + 1.7 + 1.7 + 1,6 + 1.8 + 1.8 + 1,6 + 1.7 + 1,6 + 1.5
Lohn- und Gehaltssumme') + 3,1 + 4,0 + 29 + 4,4 + 3,2 + 3,0 + 29 + 2,7 + 2,6
Pro Kopf, real?) - 04 + 0.8 + 0.4 + 1.3 + 0,7 + 0.4 + 0.3 + 0.3 + 0.3
Unselbsténdig Beschdaftigte laut VGR3) + 1,2 + 1.7 + 0.9 + 1.4 + 1,0 + 1,0 + 0.9 + 0.9 + 0.8
Unselbstandig aktiv Beschaftigte4) + 1,1 + 1,7 + 1,0 + 1,6 + 1,1 + 1,1 + 1,0 + 0,9 + 0.8
@ 2010/ @ 2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen’) 5,1 8,9 4,8 4,6 4,7 4,7 4,7 4,8 4,9
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonend) 7.3 8.3 7.5 7.3 7.4 7.4 7.5 7.5 7.6
In % des BIP
AuBenbeitrag 3.0 3.6 &3 34 34 34 &3 32 32
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition - 2,8 - 05 + 0.4 + 0.6 + 0.3 + 0.4 + 0,5 + 0.4 + 0.3
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europd&ischen Kommission?) - 24 - 05 + 04 + 0,1 + 02 + 04 + 0,5 + 04 + 0,3
WIFO-Methode?) - 22 - 04 + 0,5 + 0,1 + 0,1 + 04 + 06 + 07 + 07
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission?) - 18 - 04 + 04 + 0,1 + 02 + 04 + 0,5 + 04 + 03
WIFO-Methode?) - 1.6 - 03 + 0.5 + 0,1 + 0,1 + 04 + 06 + 0.7 + 0.7
Staatsschuld 82,5 77.9 62,1 69,7 67,0 64,2 61,9 59,7 57.8
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 8.1 7.4 7.3 7.5 7.5 7.4 7.3 7.2 7.1
@ 2009/ @ 2014/ @ 2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Verdnderung in % p. a.
Trendoutput, real
Methode der Europd&ischen Kommission?) + 09 + 1,5 + 1,6 + 1,7 + 18 + 18 + 1,6 + 1,5 + 1,5
WIFO-Methodes?) + 1,0 + 1,4 + 1,7 + 1,6 + 1,7 + 18 + 1,7 + 1,6 + 1,7
@ 2010/ @2015/ @ 2020/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
In % des Trendoutputs
Outputlicke, real
Methode der Europdischen Kommission?) - 07 - 00 + 0,1 + 08 + 03 - 00 - 00 - 00 + 0,0
WIFO-Methode?) - 10 - 02 - 0,1 + 09 + 0,5 + 0,1 - 0,1 - 04 - 08
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége. - 2) Be-

schaffigungsverhditnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. - 8) Beschd&ftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — %) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice. —7) WIFO-
Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Dezember 2019, Parametrisierung gemdaB der Prognose der Europdischen Kommission vom November
2019. - 8) WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Dezember 2019 gemdB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit
starkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die Outputlicke.
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Ubersicht 3: Komponenten der realen Nachfrage

@ 2009/ @ 2014/ @ 2019/ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2014 2019 2024
Verdnderung in % p. a.

Konsumausgaben
Private Haushalte!) + 0,6 + 1,2 + 14 + 1,5 + 1,6 + 1,6 + 1.5 + 14 + 1,2
Staat + 03 + 1,1 + 09 + 06 + 09 + 06 + 09 +10 + 1,0
Bruttoanlageinvestitionen + 1,2 i+ 85 += 1,5 + 3,1 + 1,6 + 1,7 + 1,6 + 1,4 = 1,8
AusrUstungen?) + 25 + 4,7 + 1,7 + 35 + 1.8 + 20 + 1.8 + 1,6 + 1,5
Bauten - 03 + 20 * 1,8 + 26 + 1,8 + 1.4 + 1.4 * 1.2 + 1,1
Inldndische Verwendung + 1,0 + 1.9 + 1.3 + 1.8 + 1.2 + 1.3 + 1.4 + 1.3 + 1,2
Exporte + 4,7 + 3.9 + 2,6 + 28 + 23 + 29 + 27 + 25 + 25
Importe + 4,4 + 4,0 + 2,6 + 3,2 + 2,4 + 28 + 28 + 2,6 + 25
Bruttoinlandsprodukt + 1.2 + 1.9 F 1.3 + 1.7 + 1,2 + 1.4 + 1.4 F 1.3 1,8
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme

und sonstiger Anlagen.
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Abbildung 1: Outputlicke
Real, in % des Trendoutputs

Laut WIFO (Methode der Europdischen Kommission)

3 -
——————— Laut WIFO (WIFO-Methode)
Laut Europdischer Kommission (November 2019)

2 4
‘| 4
0 ,
_'| -
-2 4
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. Methode der Europdischen Kommission . . . WIFO-Schatzung
auf Basis der WIFO-Prognose vom Dezember 2019, Parametrisierung gemdB der Prognose der Europdischen
Kommission vom November 2019. WIFO-Methode . . . WIFO-Sché&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom De-
zember 2019 gemdB Produktionsfunkfionsansatz der Europ&ischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des
Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die OutputlUcke.

Der stabile private Konsum sollte diese Ent-
wicklung auf der Nachfrageseite stUtzen. Die
Zunahme der verfigbaren Haushaltseinkom-
men in den Jahren 2020 bis 2022 wird durch
bereits beschlossene, aber erst in diesen
Jahren zusatzlich wirksam werdende fiskali-
sche MaBnahmen unterstitzt. Das sind zum

4) Der Umfang fUr die Jahre 2021 und 2022 ergibt sich
aus der Annahme, dass nicht alle unselbstdndig Be-
schaffigten die Arbeitnehmerveranlagung gleich im
ersten Jahr einreichen (Verzdgerung hdchstens

5 Jahre). Zudem steigt das Volumen des Familienbo-
nus durch die jéhrlichen Lohnsteigerungen jeweils et-
was, da Personen, die aufgrund eines zu niedrigen Ein-
kommens den Bonus nicht voll ausschépfen kénnen,

einen jene Teile des Familienbonus, die erst
im Zuge der Arbeitnehmer- bzw. Einkom-
mensteuerveranlagung geltend gemacht
werden kénnen (Baumgartner et al., 2018)4).
Zum anderen wurden im Herbst 2019 vom
Osterreichischen Nationalrat verschiedene
Entlastungen fUr private Haushalte mit

jahrlich (bis zum Erreichen des Hochstbetrages von
1.500 € pro Kind bis zum 18. Lebensjahr bzw. 750 € fUr
Kinder Uber 18 Jahren in Ausbildung) einen etwas ho-
heren Betfrag geltend machen kénnen. Bei voller Aus-
schépfung wird das Volumen der Einkommensentlas-
tung durch den Familienbonus auf rund 1,5 Mrd. €

p. a. geschatzt.
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niedrigem Einkommen (insbesondere fur
Pensionistinnen und Pensionisten) beschlos-
sen und der abschlagsfreie vorzeitige Pensi-
onsantritt mit 45 Beitragsjahren ab einem Al-
ter von 62 Jahren wieder eingefuhrts). Das
WIFO schatzt den Effekt aller zusatzlichen,
daverhaft wirkenden fiskalischen MaBnah-
men auf die privaten verfigbaren Haushalts-
einkommen auf +1,5 Mrd. € (0,7% des nomi-
nellen verfigbaren privaten Haushaltsein-
kommens) im Jahr 2020, +830 Mio. € (0,4%)
2021 und +300 Mio. € (0,1%) 2022. Berbck-
sichtigt man zusétzlich Zweitrunden- und
Multiplikatoreffekte, dann betr&gt der An-
stieg des verfugbaren Haushaltseinkommens
im Jahr 2020 0,9%; 2023 durfte das Niveau
des verfugbaren Haushaltseinkommens um
etwa 1% hdher sein als in einer Situation
ohne die beschriebenen MaBnahmens).

Dieser Einkommensanstieg erlaubt in den
Jahren 2020 bis 2022 eine starkere Auswei-
tung des privaten Konsums. Als Folge ergibt
sich fUr das Jahr 2020 eine Sparquote von
7.5%, die bis 2024 auf 7,1% zurickgeht. Der
private Konsum dUrfte 2020/2024 real um
1,4% pro Jahr ausgeweitet werden
(2015/2019 +1,2%) und damit rund 56% zum
gesamten BIP-Zuwachs beitragen.

Der Effekt der im Prognosezeitraum wirksam
werdenden Nettoentlastungen auf das Ni-
veau des realen BIP wird fUr 2020 auf +'4%
(Abweichung von der Basisldsung) und for
2023 auf etwa +%4% geschdatzt.

Die Wohnbauinvestitionen durften aufgrund
der Bevdlkerungszunahme und des erwarte-
ten weiteren (wenngleich abgeschwdach-
ten) Immobilienpreisanstieges sowie der ge-
planten Ausweitung der geférderten Bautd-
figkeit auch in den kommenden Jahren ge-
steigert werden. Die mittelfristigen Investiti-
onspléne von BIG, Asfinag und OBB weisen
fUr die kommenden Jahre auf schwach
wachsende Tiefbauinvestitionen hin. Die ge-
samten Bauinvestitionen werden damit vo-
raussichtlich um 1Y% pro Jahr zunehmen.

Das Wachstum des Trendoutputs (laut WIFO-
Methode) wird Uber den Prognosehorizont
mit durchschnittlich 1,7% p. a. prognostiziert;
die positive Outputlicke dirfte sich ausge-
hend von 0,9% im Jahr 2018 bis 2021 schlie-
Ben und ab 2022 negativ werden (Abbil-
dung 1). Die derzeit noch

5) Die bedeutendsten MaBnahmen waren die Pensi-
onserhdhungen Uber der reinen Inflationsabgeltung
fUr niedrige Pensionen, die Erhdhung des Verkehrs-
und Pensionistenabsetzbetfrages, die Senkung der So-
zialversicherungsbeitrége fur Selbstdndige, Landwirte
und Landwirtinnen sowie die Valorisierung des Pflege-
geldes. Zusatzlich wurden einige MaBnahmen zur teil-
weisen Gegenfinanzierung der zusatzlichen Ausgaben
bzw. Einnahmenausfdlle beschlossen (Budgetdienst,
2019). Die im Regierungsprogramm der neuen Bun-
desregierung (Bundeskanzleramt, 2020) dargestellten
Pl&ne wurden in der vorliegenden Prognose nicht be-
rUcksichtigt.
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Uberdurchschnittliche gesamtwirtschaftliche
Kapazitatsauslastung geht zurick und wird
ab 2022 unter dem mittleren Niveau der letz-
ten Jahre liegen. Die WIFO-Schatzung der
Outputlicke gemdaB der Methode der Euro-
pdischen Kommision?) stimmt bis 2021 mit je-
ner gemdaB WIFO-Methode Uberein, bleibt
danach aber annahmegemadB bei Null.

Aus heutiger Sicht sind damit keine konjunk-
turstUtzenden fiskalpolitischen MaBnahmen
notwendig. MaBnahmen mit einem struktur-
politischen oder klimarelevanten Fokus, die
kurz- bis mittelfristig auch die effektive Nach-
frage stUtzen, kdnnten den Abschwung
dé&mpfen, im Besonderen wenn sie in einer
gesamteuropdischen Strategie koordiniert
erfolgen. Der Vorschlag der Europdischen
Kommission (2019A, B) fUr einen Grunen Deal
hatte das Potential fUr eine solche Initiative.

2.1 Arbeitsmarkt, Lohn- und
Preisentwicklung

Auf der Grundlage eines durchschnittlichen
Wirtschaftswachstums von 1,3% p. a. wird fur
den Prognosezeitraum eine Zunahme der
unselbstdndigen aktiven Beschaftigung (laut
Hauptverband der 6sterreichischen Sozial-
versicherungstréger) um 1,0% (+38.000 Be-
schaftigungsverhdltnisse; 2015/2019 +1,7%)
abgeleitet.

Trotz des RUckganges der Bevdlkerung im er-
werbsfdhigen Alter (-0,1% p. a. laut Staftistik
Austria, Bevolkerungsprognose vom Novem-
ber 2019) wird ein Anstieg des Arbeitskrafte-
angebotes von rund 1% (+42.000) pro Jahr
erwartet. Gespeist wird diese Entwicklung
von einer Zunahme der Erwerbsbeteiligung
von Frauen und dlteren Erwerbspersonen so-
wie einer Ausweitung des ausldndischen Ar-
beitskrafteangebotes.

Die ausldndische aktive Beschdaftigung wird
im Prognosezeitfraum voraussichtlich um
31.400 Personen pro Jahr zunehmen
(2015/2019 +42.200 p. a.), und ihr Anteil am
Zuwachs der aktiv Beschdaftigten wird von
79% im Jahr 2019 auf 84% zum Ende des
Prognosezeitraumes steigen. Der Anteil der
ausldndischen Arbeitskrafte an der Gesamt-
beschaftigung vergréBert sich dadurch wei-
ter auf gut 24% im Jahr 2024.

FUr die Arbeitslosenquote wird wegen der
Konjunkturabschwéchung ein Anstieg von

¢) Dieses Ergebnis basiert auf einer Simulationsrech-
nung mit dem WIFO-Macromod, unter der Annahme,
dass die Verhaltensparameter (vor allem der Konsum-
nachfragefunktionen der Haushalte in den jeweiligen
Einkommensdritteln) unverdndert bleiben (Baum-
gartner et al., 2019, Kasten "FUr die Jahre 2020 bis 2022
beschlossene fiskalpolitische MaBnahmen - eine kurze
Einsch&tzung der gesamtwirtschaftlichen Wirkungen').
7) Dabei wird fir die Schétzung des Trendoutput fur
Osterreich die Parametrisierung des Trendoutput-Mo-
dells in der Herbst-Prognose der Europdischen Kom-
mission vom November 2019 verwendet.

Getragen von der Ent-
wicklung des privaten
Konsums (+1'2% p. a.)
expandiert die heimi-
sche Wirtschaft
2020/2024 um 1'4% pro
Jahr. Die Outputlicke
von +0,9% des BIP wird
ab 2022 im negativen
Bereich erwartet, d. h.
fur die letzten drei Funf-
tel des Prognosezeitrau-
mes wird mit einer unter-
durchschnittlichen (und
weiter abnehmenden)
Kapazitatsauslastung
gerechnet.

Mit der Abschwdchung
des Wirtschaftswachs-
tums wird die Arbeitslo-
senquote (laut AMS-
Definition) von 7,3% im
Jahr 2019 auf 7,6% zum
Ende des Prognosezeit-
raumes steigen. Die Zahl
der registrierten Arbeits-
losen wird fir 2024 mit
327.000 prognostiziert.
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7,3% (laut AMS-Definition, beim AMS arbeits-
los gemeldete Personen: 301.000; laut Euro-
stat-Definition 4,6%) im Jahr 2019 auf 7,6%
(327.000, 4,9%) im Jahr 2024 prognostiziert.

Die gesamtwirtschaftlichen LohnstUckkosten
(einschlieBlich aller Lohnnebenkosten), die
wichtigste Determinante des inldndischen
Kostendrucks, werden im Zeitraum
2020/2024 durchschnittlich um 1,4% pro Jahr
zunehmen. Die Steigerung der Produzenten-
realldhne pro Stunde (+0,4% p. a.) enfspricht
der Entwicklung der Arbeitsproduktivitat pro
Stunde im privaten Sektor. Aus der Entwick-
lung der Arbeitskosten ergibt sich somit noch
kein inflationstreibender Effekt.

Die Bruttolohn- und -gehaltsumme nimmt
laut dem vorliegenden Update der mittelfris-
tigen Prognose um 2,9% pro Jahr zu. Gegen
Ende des Prognosezeitraumes wird die Zu-
wachsrate um 2 Prozentpunkt niedriger sein
als in der mittelfristigen Prognose vom Okfo-
ber 2019, weil die Produzentenrealléhne und
das Preisniveau um jeweils 0,2 Prozentpunkte
schwdcher steigen.

Von den Importpreisen wird aller Voraussicht
nach auch kein Inflationsdruck ausgehen
(+0,9% p. a.). Die Futures-Notierungen fur
Rohd&l weisen auf eine Uber den Progno-
sehorizont leicht sinkende Preiserwartung der
Marktteiinehmer hin (siehe Kapitel 1). Ab
dem Jahr 2020 wird die Tabaksteuer jahrlich
angehoben. Aufgrund des niedrigen Ge-
wichts dieser Position im VPl ist der Einfluss
auf die Inflationsrate vernachldassigbar.

In der Periode 2020/2024 wird vor diesem
Hintergrund ein durchschnittlicher jahrlicher
Preisanstieg gemdaB VPI bzw. BIP-Deflator um
1,6% p. a. prognostiziert. Die seit 2011 deutli-
che Inflationsdifferenz gegenuber Deutsch-
land und dem Euro-Raum (Durchschnitt
2011/2018 jeweils +2 Prozentpunkt p. a.) ver-
ringerte sich 2019 merklich. FUr den Progno-
sezeitraum wird mit einem durchschnittli-
chen Inflationsvorsprung von rund 4 Prozent-
punkt gegenuber Deutschland und dem
Euro-Raum gerechnet.

2.2 Offentliche Haushalte

FUr den Finanzierungssaldo der 6ffentlichen
Haushalte wird im Prognosezeitraum mit ei-
nem durchschnittlichen jéahrlichen Uber-
schuss von +0,4% des nominellen BIP ge-
rechnet, das wdaren rund 1,7 Mrd. € pro Jahr
bzw. kumuliert fUr die Periode 2020/2024

8,6 Mrd. €. GegenUber der WIFO-Prognose
vom Oktober 2019 wird der Finanzierungs-
Uberschuss im akfuellen Update der

8) Insgesamt wird jedoch ein leichter RUckgang der
Staatseinnahmenquote von 48,8% im Jahr 2018 auf
48,4% im Jahr 2024 erwartet. Zu den Staatseinnahmen
z8hlen neben den oben erwdhnten Steuern und Sozi-
alabgaben auch Vermdgenseinkommen durch staat-
liche Beteilungen, Ertrdge von im &ffentlichen Besitz

Prognose um jahrlich 0,1 Prozentpunkt

(2024 -0,2 Prozentpunkte) niedriger prognos-
tiziert. Sowohl die Ausgaben- (+2,9%

p. a., -0,1 Prozentpunkt gegentber der
Prognose vom Oktober 2019) als auch die
Einnahmensteigerungen (+2,8%, -0,2 Pro-
zentpunkte) fallen aufgrund der erwarteten
Verringerung des Preisauftriebes (+1,6%

p. a., 0,2 Prozentpunkte) geringer aus. Die
Abwadrtsrevision der Einnahmen wird auf-
grund des erwarteten niedrigeren Aufkom-
mens an direkten Steuern verstarkt. Da im
Allgemeinen die Unternehmensgewinne
(der Kapitalgesellschaften) starker auf Kon-
junkturschwankungen reagieren, betrifft das
vor allem das Kérperschaftsteueraufkom-
men.

Trotz der BerUcksichtigung der ab 2020 zu-
satzlich wirksamen Entlastungen wird man
dem im Nationalen Reformprogramm (Bun-
deskanzleramt, 2019) genannten mittelfristi-
gen Ziel einer Senkung der Abgabenquote
(Steuern und Sozialbeitrége in Richtung von
40% des nominellen BIP) in der Prognoseperi-
ode ohne weitere MaBnahmen nicht ndher
kommen (die Quote liegt sowohl 2020 als
auch 2024 bei 42'4%)8).

Das AusmaB der Wirkung des demographi-
schen Wandels auf die 6ffentlichen Ausga-
ben (Pensionen, Gesundheit, Bildung, Pflege
und Familie — unter BerUcksichtigung beste-
hender gesetzlicher Regelungen) hangt
langfristig maBgeblich von den unterstellten
Rahmenbedingungen (z. B. der kinftigen
ProduktivitGtsentwicklung) ab. In der mittle-
ren Frist bewirken der Wechsel geburtenstar-
ker Kohorten ("Babyboomer") von der Er-
werbstatigkeit in das Pensionsalter sowie der
Anstieg der Lebenserwartung und die damit
verbundene stdrkere Inanspruchnahme von
Gesundheits- und Pflegeleistungen eine Zu-
nahme der (6ffentlichen) Sozialausgaben
(Schiman, 2019). Fir die gesamten Staafs-
ausgaben wird der Zuwachs im Gleichklang
mit dem nominellen Bruttoinlandsprodukt er-
wartet, sodass die Staatsausgabenqute im
Prognosehorizont konstant bleiben durfte
(48%).

Mit der Verringerung des BudgetUberschus-
ses wird die Staatsschuld in Prozent des BIP
(2018: 74%, 2024: 58%, +1'% Prozentpunkte
gegenUber der mittelfristigen Prognose vom
Oktober 2019) etwas langsamer zurickge-
hen. FUr das Jahr 2024 werden daher die
Staatsschulden um rund 4 Mrd. € hdher
prognostiziert als im Oktober 2019.

stehenden Unternehmen bzw. Einheiten, die fir den
Markt und Nichtmarkt produzieren, sowie Vermdgens-
und sonstige Transfers an den Staat. FUr diese Einnah-
men an Nicht-Steuer- und Nicht-Sozialabgaben wird
ein Zuwachs unter dem nominellen BIP-Wachstum er-
wartet.
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FUr den strukturellen Budgetsaldo?) ergibt
sich dadurch keine maBgebliche Anderung,
er betrégt im Prognosezeitraum rund +%2%
des BIP.

Die Prognose fur den Haushaltsiberschuss
und den RUckgang der &ffentlichen Ver-
schuldung beruht zum einen auf dem unter-
stellfen Konjunkturverlauf und der "No-Policy-
Change"-Annahme. Sollte sich die Wirt-
schaftsleistung (deutlich) schwdcher entwi-
ckeln als unterstellt, dann wirde sich der
Budgetsaldo ungUnstiger entwickeln als in
der vorliegenden Prognose dargestellt.

Im Prognosezeitraum wird das Anfang Jan-
ner 2020 vorgestellte Regierungsprogramm
(Bundeskanzleramt, 2020) sehr

wahrscheinlich (zumindest teilweise) umge-
setzt werden. Da die zur Quantifizierung not-
wendigen Detailinformationen (konkrete
Ausgestaltung, Zeitplan, etwaige Gegenfi-
nanzierung) noch ausstehen, ist eine Ab-
schdatzung der Effekte im Rahmen der vorlie-
genden Prognose nicht méglich. Das hier
vorgestellte Prognoseergebnis fir die 6ffent-
lichen Haushalte kann daher als bedingter
fiskalischer Handlungsspielraum angesehen
werden: Im vorliegenden Konjunkturszenario
zeigt es den fiskalpolitischen Spielraum, bei
dem das (ebenfalls im Regierungsprogramm
angefUhrte) Ziel eines ausgeglichenen
Haushaltes ohne zusdatzliche (einnahmen-
und/oder ausgabenseitige) Gegenfinanzie-
rungsmaBnahmen noch erreicht werden
kann.

Abbildung 2: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition)

Ausgaben
Verdnderung gegen
das Vorjahrin %

Einnahmen
Verdnderung gegen
das Vorjahrin %

A
/ \

2004

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

FUr die im Regierungsprogramm genannten
Ziele eines ausgeglichenen 6ffentlichen
Haushaltes bei gleichzeitiger Verringerung
der Abgabenbelastung, die durch eine Sen-
kung der ersten drei Tarifstufen der Lohn-
und Einkommensteuer sowie der Kérper-
schaftsteuer in zwei Schritten erreicht wer-
den soll, wird der genannte konjunkturelle

3. Prognoseunsicherheiten

Aus den internationalen Rahmenbedingun-
gen ergeben sich auch weiterhin durch-
wegs Abwartsrisiken fUr die vorliegende
Prognose 2020 bis 2024. Im Handelskonflikt
zwischen den USA und China k&nnte mit der

?) GemdaB der WIFO-Schatzung der OutputlUcke auf
Basis der Methode der Europdischen Kommission.
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Spielraum in der Budgetprognose aber bei
weitem nicht ausreichen. Da zusétzlich wei-
tere Ausgaben im Bereich des &ffentlichen
Verkehrs und der Klimapolitik getatigt wer-
den sollen, impliziert das Regierungspro-

gramm Einsparungen in anderen Ausgaben-

bereichen der &ffentlichen Hand, die bisher
noch nicht ausgefUhrt wurden.

Unterzeichnung eines ersten Handelsabkom-

mens eine wichtige Hirde genommen wor-
den sein und damit eine weitere Eskalation
verhindert werden. Die USA kdnnten aller-
dings nun inre handelspolitische Agenda

Der Finanzierungssaldo
der offentlichen Haus-
halte wird voraussicht-

lich einen jahrlichen

Uberschuss von durch-

schnittlich +0,4% des no-
minellen BIP aufweisen

(1,7 Mrd. € p. a., kumu-

liert 2020/2024

8,6 Mrd. €). Die Staats-

schulden in Prozent des
nominellen BIP wirden

in der Folge von 74% im

Jahr 2018 auf 58% zum

Ende der Prognoseperi-

ode zurickgehen.
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stérker auf die EU ausrichten. Sie sind nach
der EU der wichtigste Handelsparther des ex-
portorientierten Teiles der Gsterreichischen
Wirtschaft, insbesondere im Bereich der In-
vestitionsguter. Eine Anhebung der beste-
henden Zollsétze und/oder eine Ausweitung
auf weitere Guter bzw. EinfUhrung anderer
nichttarifGrer Handelsbeschrdnkungen
wuirde unmittelbar die &sterreichischen Ex-
portmaoglichkeiten beeintrachtigen.

Die 6konomischen Auswirkungen des bevor-
stehenden Austrittes des Vereinigten Kénig-
reichs aus der Europdischen Union bilden ein
weiteres Risiko fUr die Wirtschaftsentwicklung
in der EU. Mit dem Ausgang der Parlaments-
wahl im Dezember ist der Brexit zwar prak-
tisch sicher, die Bedingungen, unter denen
er erfolgt, sind aber nach wie vor offen. Eine
deutliche Einschrénkung der Handelsbezie-
hungen zwischen dem Vereinigten Kdnig-
reich und der EU infolge eines "harten Brexit"

4. Lliteraturhinweise

wirde zwar in erster Linie negativ auf die
Wirtschaft des Vereinigten Kénigreichs selbst
wirken, die Entwicklung im Gbrigen Europa
aber ebenfalls beeintréchtigen (Ober-
hofer — Pfaffermayr, 2018, Felbermayr —
Groéschl - Steininger, 2018).

Die geopolitische Lage im Nahen und Mittle-
ren Osten hat sich durch die Eskalation des
Konfliktes zwischen den USA und dem Iran
weiter verschdrft. Diese Spannungen bergen
ein Risiko fUr die weltweite Energieversor-
gung bzw. fUr einen deutlichen Anstieg der
Energiepreise und der Inflation.

Ein Eintreten der oben diskutierten Abwdartsri-
siken fUr die Weltwirtschaft wirde die in der
Prognose unterstellten Rahmenbedingun-
gen fUr die heimische Exportwirtschaft ver-
schlechtern und das Wirtschaftswachstum,
den Beschdaftigungs- und Einkommenszu-
wachs in Osterreich weiter schwéchen.
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Investitionen steigen 2020 in der Sachgiitererzeugung
leicht. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herlbst
2019

Die Hochsch&tzung anhand der Angaben der im WIFO-
Investitionstest erfassten Unternehmen ergibt fir 2020 in der
Sachgutererzeugung insgesamt eine Expansion der realen
Investitionen um 1,4% gegenuber 2019. Der Anstieg wird
von GroBunternehmen getragen. Kleine und mittelgroBe
Betfriebe planen eine Einschrénkung ihrer Investitionen. Ins-
besondere die Hersteller von Vorprodukten werden die In-
vestitionen heuer ausweiten. Die Investitionen der Hersteller
von dauerhaften Konsumgutern sind riicklaufig. Fur Oster-
reichs Gesamtwirtschaft rechnet das WIFO 2020 mit einem
realen Anstieg der Bruttoanlageinvestitionen um 1,8%.

Investment is Expected to Increase in Manufacturing in
2020. Results of the WIFO Autumn 2019 Investment Survey

The estimate based on the data of the manufacturing
companies surveyed in the WIFO Investment Survey shows
an expansion of real investments by 1.4 percent for 2020
compared to 2019. The increase is driven by large compa-
nies. Small and medium-sized enterprises plan to refrench
investments. Manufacturers of intermediate products in
particular will significantly increase their investments this
year. Investment by manufacturers of durable consumer
goods is expected to decline. For Austria's economy as a
whole, WIFO expects an increase in gross fixed capital for-
mation of 1.8 percent in real terms in 2020.

JEL-Codes: D92, D22 « Keywords: Investitionen, Prognose, Sachgutererzeugung, Bausektor

Der WIFO-Investitionstest wird seit 1996 im Rahmen des harmonisierten Programmes in Zusammenarbeit mit der Europ&ischen
Kommission (GD ECFIN) durchgefUhrt und von der EU auch finanziell unterstUtzt. Detailergebnisse finden sich im Anhang.
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Zwischen September und Dezember 2019
befragte das WIFO etwa 300 Unternehmen
aus der Sachgutererzeugung zu Investitions-
absichten und Umsatzerwartungen. Nach
dem beftrdchtlichen Anstieg 2018 investier-
ten die befragten Sachgutererzeuger auch
2019 mehr und planen fUr 2020 eine neuerli-
che, jedoch deutlich schwéchere Auswei-
tung der Investitionen. Der nominelle Anstieg
betrug im Jahr 2019 5,9% und wird 2020 2,4%
ausmachen. Fir Osterreichs Gesamtwirt-
schaft rechnet das WIFO in seiner jungsten
Prognose vom Dezember 2019 mit einer Ver-
langsamung des Wachstums der Bruttoanla-
geinvestitionen (einschlieBlich militérischer
Waffensysteme und sonstiger Anlagen, ohne
Bauten) im Jahr 2020 auf real +1,8% nach
+3,1% im Jahr 2019 (Glocker, 2020).

Der WIFO-Investitionstest

GemdB den hochgeschétzten Ergebnissen
des jungsten WIFO-Investitionstests investier-
ten die Unternehmen der &sterreichischen
SachguUtererzeugung 2019 etwa 10,0 Mrd. €.
Im Jahr 2020 planen sie eine Ausweitung auf
10,3 Mrd. €.

Die Investitionsquote (Investitionen in Prozent
des Umsatzes) lag 2018 bei 5,2%. Nach dem
Anstieg 2019 auf 5,4% wird fir 2020 eine wei-
tere Steigerung auf 5,6% erwartet. Damit ist
die Investitionsquote Uberdurchschnittlich
hoch, obwohl weder Umsdatze noch Investiti-
onen sich dynamisch entwickeln. Das Um-
satzwachstum durfte verhaltener ausfallen
als jenes der Investitionen, sodass die Quote
weiterhin leicht steigt.

Die Sachgitererzeuger
planen 2020 eine nomi-
nelle Ausweitung ihrer
Investitionen um 2,4%.
Der Zuwachs wird von
GroBunternehmen ge-
tragen. Hersteller von
Vorprodukien melden
eine Anhebung der In-
vestitionen. Die Investiti-
onen der Produzenten
von daverhaften und
nichtdaverhaften Kon-
sumgitern dirften sin-
ken.

Von September bis Dezember 2019 erhob das WIFO im Rahmen des WIFO-Investitionstests Investitionsabsichten und Umsatz-
erwartungen der Unternehmen in Osterreich. Rund 300 Unternehmen aus der Sachgitererzeugung beteiligten sich an der
Erhebung. Der WIFO-Investitionstest wird seit 1963 durchgefUhrt und ist seit 1996 Teil des gemeinsamen harmonisierten Pro-
grammes fUr Konjunkturumfragen in der Europdischen Union. Dieses Programm wird von der Europdischen Kommission (GD

ECFIN) auch finanziell unterstitzt.
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Ubersicht 1: Investitionen der Sachgiitererzeugung
Nach ONACE-Gliederung

2018 2019 2020
Nominell Mio. € 9.462 10.018 10.258
Verdnderung gegen das Vorjahr in % + 9.7 + 59 + 24
Real, zu Preisen von 2010 Mio. € 9.233 9.679 9.813
Veradnderung gegen das Vorjahr in% + 88 + 438 + 1.4
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdatzung.
Ubersicht 2: Investitionskennzahlen der Sachgiitererzeugung - Investitionsintensitét, Investitionsquote
Nach ONACE-Obergruppen
Investitionsintensité&t Investitionsquote
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Investitionen pro Kopf (Beschdftigte) in € Investitionen in % des Umsatzes
SachguUtererzeugung insgesamt 13.920 15.156 15.863 16.243 50 52 5.4 5,6
Vorprodukte 17.857 18.001 20.188 21.256 58 57 6,3 6,8
InvestitionsgUter 10.177 11.281 10.650 11.022 3.8 3.9 3.8 3.9
Kraftfahrzeuge 21.508 20.924 17.716 17.167 7.4 7.1 59 6,2
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsguter) 7.365 9.773 10.254 9.659 4,5 6,3 6,3 58
Nichtdauerhafte Konsumguter (VerbrauchsgUter) 13.163 16.349 16.212 15.482 4,6 59 57 53
Nahrungsmittel und Getrénke 5.126 5.780 5.370 5.397 1.5 1.7 1.7 1.7

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.

Insbesondere die Nach-
frage und die technolo-
gischen Entwicklungen
stimulierten 2018 die In-
vestitionen. Der Ersatz al-
ter Anlagen ist das wich-
tigste Motiv, wahrend Er-
weiterungsinvestitionen
gemaB der Konjunktur-
lage an Bedeutung ver-
lieren.

42 WIFO-Investitionstest

Wie die unterschiedliche Dynamik in den
einzelnen Branchen zeigt, steht das Investiti-
onswachstum in der &sterreichischen Sach-
gUtererzeugung auf einer weniger breiten
Basis als in den letzten Jahren. Die Investitio-
nen nahmen 2019 insgesamt bereits das
fUnfte Jahrin Folge zu, der Hohepunkt des
Investitionszyklus ist allerdings Uberschritten.
Die Zunahme der Industrieproduktion verlor
gegen Ende 2019 deutlich an Schwung.
Nach einer Steigerung der realen Wert-
schopfung in der Sachgutererzeugung um
1,1% im Jahr 2019 wird fUr 2020 lediglich eine
Zunahme um 0,4% prognostiziert (Glocker,
2020). Die gesamtwirtschaftliche Konjunktur
wird nicht von der Sachgutererzeugung,
sondern vom Dienstleistungssektor getragen.

Obwohl sich das Wachstum der Sachguter-
erzeugung somit 2020 deutlich verlangsamt
und die Stimmungsindikatoren des WIFO-
Konjunkturtests stark rOcklaufig sind, wurden
die Investitionspldne bislang nur wenig revi-
diert. Die Wahrscheinlichkeit ist daher weiter-
hin hoch, dass die Pl&ne 2020 realisiert wer-
den.

Die Finanzierungsbedingungen bleiben un-
verdndert gunstig. So sind unabhdngig von
Laufzeit und Zinsbindung die Zinssatze fur Un-
ternehmenskredite Gber 1 Mio. € mit durch-
schnittlich 1,29% derzeit relativ niedrig!). Der
Cash-Flow der SachgUtererzeugung durfte
nach dem starken Wachstum der realen

1) https://www.oenb.at/isaweb/report.doz2lang=DE&r
eport=2.10 (abgerufen am 11. Dezember 2019).

Wertschdpfung 2019 weiterhin Uberdurch-
schnitftlich sein. Dies erleichtert die Finanzie-
rung von Investitionen (B&renthaler-Sieber —
Friesenbichler — Robubi, 2019).

Im Zuge des WIFO-Investitionstests werden
die &sterreichischen SachguUtererzeuger
auch gefragt, welche Faktoren ihre Investiti-
onsentscheidungen im laufenden und im
kommenden Jahr positiv oder negativ be-
einflussen. Diese Fragen werden mit einem
Saldo ausgewertet, d. h. als Differenz zwi-
schen positiven und negativen Einsch&tzun-
gen in Prozentpunkten. Im Herbst 2019 lag
der Saldo fUr die Einsch&tzung der Bedeu-
tung technologischer Entwicklungen und
deren Nutzbarkeit fUr das Unternehmen bei
67%, dieser Bereich war somit der wichtigste
Treiber fUr Investitionen. Mit einem Saldo von
69% wird dieser Faktor voraussichtlich auch
im Jahr 2020 das groBte Gewicht haben.
Auch die Nachfrage hatte als begunstigen-
der Faktor mit 57% im Jahr 2019 groBe Be-
deutung, verliert jedoch 2020 an Einfluss
(49%). Die Rolle der finanziellen Ressourcen
des Unternehmens und der erwarteten Ge-
winne bleibt 2020 per Saldo mit 31% ebenso
wichtig wie 2019 (34%).

Als Zweck der geplanten Investitionen ('In-
vestitionsmotive") nannten 2019 42% der
SachguUtererzeuger den Ersatz alter Anlagen.
2020 verandert sich dieser Wert kaum (40%,
2018: 38%). Mit 26% war 2019 das zweitwich-
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figste Investitionsmotiv die Rationalisierung;

hier ist 2020 eine geringfugige Steigerung zu
erwarten (27%). Zudem gaben 20% der Un-

ternehmen im Herbst 2019 als Zweck der

2019 geplanten Investitionen die Ausweitung
der Kapazitdten an. Dieser Anteil ist fUr 2020
unverdndert.

Ubersicht 3: Investitionsmotive in der Sachgitererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

2020
Ersatz alter KapazitaGts- Rationali- Andere  Ersatz alter Kapazitats- Rationali- Andere
Anlagen ausweitung  sierung  Investitions- Anlagen ausweitung  sierung  Investitions-
zwecke zwecke
Meldungen in % der Unternehmen

Sachgutererzeugung insgesamt 41,8 20,2 25,7 12,3 40,2 20,1 27,4 12,2
Vorprodukte 39.3 19.3 27,0 14,4 38,4 18,3 28,2 15,1
InvestitionsgUter 47,9 20,4 23,9 7.7 43,5 21,8 26,5 8.2
Kraftfahrzeuge 26,7 333 333 6,7 28,6 28,6 35,7 7.1
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsgiter) 41,0 23,1 25,6 10,3 44,7 26,3 23,7 5.3
Nichtdauerhafte KonsumguUter (Verbrauchsguter) 40,7 20,3 23.7 15,3 39.0 18,6 28,8 13.6
Nahrungsmittel und Getrénke 43,3 23,3 16,7 16,7 43,3 20,0 23,3 13.3

Q: WIFO-Investitionstest. Gewichtet mit Daten der Leistungs- und Strukturerhebung. Mehrfachnennungen méglich, Summen auf 100% normiert.

1. Investitionsplane variieren nach Branchen und GroBBenklassen

Nach Branchen ergibt sich ein gemischtes
Bild: Die Hersteller von Vorprodukten (+5,3%)
und InvestitionsgUtern (+3,5%) planen 2020
eine Ausweitung der Investitionen, wobei in
der Kraftfahrzeugindustrie ein RUckgang er-
wartet wird (-3,1%).

Die Hersteller sowohl von dauerhaften
(-5.8%) als auch von nichtdauerhaften Kon-
sumgutern (Verbrauchsgutern; —4,5%) sehen
ebenfalls geringere Investitionen vor als
2019. In der Branche Nahrungsmittel und

Getrdnke, einer Untergruppe der Ver-
brauchsguter, erwarten die Unternehmen je-
doch einen leichten Anstieg (+0,5%).

Die Investitionspldne variieren nicht nur nach
Branchen, sondern auch nach GroBenklas-
sen. Vor allem GroBunternehmen ab 250 Be-
schaftigten planen 2020 eine Ausweitung ih-
rer Investitionen. Kleine und mittlere Unter-
nehmen werden tendenziell weniger inves-
tieren als im Vorjahr.

Ubersicht 4: Entwicklung der Investitionen und des Umsatzes der Sachgitererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

Hochgeschdatzte Investitionen

2018 2019 2020

Ver&inderung gegen das Vorjahrin %
Sachgutererzeugung insgesamt + 9.7 + 59 + 24
Vorprodukte = 15 + 12,4 = 539
InvestitionsgUter + 108 - 1.7 + 3.5
Kraftfahrzeuge + 20 - 163 - 31
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsguter) + 36,1 + 1.2 - 58
Nichtdauerhafte Konsumguter (Verbrauchsgiter) + 27,5 - 05 - 45
Nahrungsmittel und Gefrédnke + 148 - 50 + 05

Hochgeschdatzter Umsatz

2018 2019 2020

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Sachgutererzeugung insgesamt + 3.8 + 1.7 + 01
Vorprodukte 3.7 + 1.2 - 2]
InvestitionsgUter 8.2 + 1.7 + 1.4
Kraftfahrzeuge 55 + 00 - 72
Dauerhafte KonsumgUter (Gebrauchsguter) - 30 + 24 + 21
Nichtdauerhafte Konsumguter (Verbrauchsguter) - 05 + 29 + 28
Nahrungsmittel und Gefrédnke - 07 - 31 + 02

Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung.
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Die Investitionspldne fir
2020 variieren zwischen
den Branchen. In der
Herstellung von Vorpro-
dukten und Investitions-
gitern werden die In-
vestitionen zunehmen, in
der Produktion von dau-
erhaften und nichtdau-
erhaften Konsumgutern
dagegen sinken. Grof3-
betriebe tragen die ge-
samtwirtschaftliche In-
vestitionsausweitung,
wdhrend kleine und
mittlere Unternehmen
weniger investieren wer-
den als 2019.

44 WIFO-Investitionstest

2. Umsatze stagnieren 2020

Im Rahmen des WIFO-Investitionstests wer-

den auch die Erwartungen zur Umsatzent-

wicklung in der SachgUtererzeugung erho-
ben. Die in der Stichprobe vertretenen Un-
ternehmen rechnen demnach 2020 mit ei-
ner Steigerung der nominellen Umsd&tze um
lediglich 0,1%. Dieser Wert liegt um

1,6 Prozentpunkte unter dem nominellen An-
stieg des Vorjahres. Eine Umsatzsteigerung
erwarten die Unternehmen in der Herstellung
von dauerhaften und von nichtdauerhaften
KonsumguUtern. Hersteller von Vorprodukten
und der Kfz-Bereich rechnen mit einem
RUckgang.

Ubersicht 5: Umfang der Erhebung in der Sachgitererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

Zahl der Beschaftigte 2019 Représenta-

Meldungen  Gemeldet  Insgesamt!) fionsgradin %
Sachguitererzeugung insgesamt 281 78.983 631.524 12,5
Vorprodukte 145 41.953 269.198 15,6
InvestitionsgUter 80 20.755 192.729 10,8
Kraftfahrzeuge 7 4.386 31.914 13,7
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsguter) 23 8.859 36.735 24,1
Nichtdauerhafte Konsumguter (Verbrauchsguter) 33 7.416 132.861 5.6
Nahrungsmittel und Getrénke 17 3.065 81.728 3.8

Q: WIFO-Investitionstest. — 1) Hochsch&tzung.
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4. Anhang: Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herbst 2019

Ubersicht 1: Entwicklung der Investitionen und Umsatze

2018 2019 2020
Mio. €
Investitionen
Industrie nach Fachverbdnden 7.576 7.927 8.115
Sachgitererzeugung nach ONACE 9.462 10.018 10.258
Real, zu Preisen von 2010 9.233 9.679 9.813
Umsatze
Industrie nach Fachverbdnden 125.878 127.982 128.105
Sachgitererzeugung nach ONACE 180.727 183.857 183.996
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Investitionen
Industrie nach Fachverbdnden + 80 + 4,6 + 2.4
Sachgitererzeugung nach ONACE + 9.7 + 59 + 2.4
Real, zu Preisen von 2010 + 88 + 4,8 + 1.4
Umsatze
Industrie nach Fachverbdnden + 27 + 1,7 + 0,1
Sachgutererzeugung nach ONACE + 3.8 + 1,7 + 0,1
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
4.1 Industrie nach Fachverbédnden
Ubersicht 2: Umfang der Erhebung
Beschdaftigte 2019 Reprdsentationsgrad
Gemeldet Insgesamt!) In %
Industrie insgesamt 79.947 395.125 20,2
Basissektor 11.400 43.387 26,3
Chemie 13.276 44.407 29.9
Technische Verarbeitung 40.034 206.864 19,4
Bauzulieferung 8.866 45.880 19.3
Traditionelle Konsumguter 6.371 54.586 11,7
Bergwerke 604 2.595 23,3
Stahlerzeugende Industrie 6.111 18.800 32,5
NE-Metallindustrie 1.514 6.820 22,2
Stein- und keramische Industrie 3.730 13.472 27,7
Glasindustrie 903 6.977 12,9
Chemische Industrie 13.276 44.407 29,9
Papierindustrie 1.657 7.877 21,0
Produkte aus Papier und Karton 1.391 9.706 14,3
Holzindustrie 4.233 25.432 16,6
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 3.302 32.021 10,3
Textilindustrie 1.355 6.893 19.7
Bekleidungsindustrie 323 5.966 5.4
GieBereiindustrie 1.514 7.295 20,8
Metallfechnische Industrie 28.176 123.366 22,8
Fahrzeugindustrie 1.561 28.847 5.4
Elekfro- und Elekfronikindustrie 10.297 54.651 18,8

Q: WIFO-Investitionstest. — ') Hochschétzung.
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Ubersicht 3: Investitionsentwicklung

2017 2018 2019 2020 2019 2020
Mio. € (hochgeschdatzt) Ver&nderung gegen das Vorjahr
in%

Industrie insgesamt 7.018 7.576 7.927 8.115 + 46 + 24
Basissektor 1.651 1.527 975 930 - 361 - 446
Chemie 778 707 792 820 + 120 + 35
Technische Verarbeitung 2.864 3.537 4.133 4.181 + 16,9 + 12
Bauzulieferung 619 728 700 594 - 39 - 151
Traditionelle KonsumgUter 1.105 1.078 1.327 1.590 + 23,1 + 19,8
Bergwerke 45 24 39 36 + 63,0 - 70
Stahlerzeugende Industrie 336 328 413 425 + 26,0 + 30
NE-Metallindustrie 66 105 125 126 + 19,0 + 10
Stein- und keramische Industrie 145 203 188 164 - 73 - 13,0
Glasindustrie 146 181 188 191 + 40 + 15
Chemische Industrie 778 707 792 820 + 12,0 + 35
Papierindustrie 277 147 254 168 + 730 - 340
Produkte aus Papier und Karton 479 345 435 509 + 26,0 + 17,0
Holzindustrie 328 344 324 240 - 60 - 260
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 563 678 832 1.032 + 22,8 + 24,0
Textilindustrie 55 47 53 44 + 12,0 - 16,0
Bekleidungsindustrie 8 7 7 5 - 70 - 30,0
GieBereiindustrie 108 125 145 175 + 16,0 + 21,0
Metalltechnische Industrie 1.720 2.141 2.441 2.587 + 140 + 60
Fahrzeugindustrie 519 647 808 666 + 250 - 17,6
Elekiro- und Elekfronikindustrie 625 749 884 928 + 18,0 + 50

Q: WIFO-Investitionstest. Getrennte Hochschatzung fUr jede Obergruppe und jeden Fachverband. "Industrie insgesamt”: Summe der Obergruppen,
entspricht daher nicht der Summe der einzelnen Fachverbdnde.

Ubersicht 4: Entwicklung des Umsatzes

2017 2018 2019 2020 2019 2020
Mio. € (hochgeschdtzt) Verdnderung gegen das Vorjahr
in%

Industrie insgesamt 122.570 125.878 127.982 128.105 + 1.7 + 0.1
Basissektor 19.549 20.260 20.481 19.795 + 1,1 - 34
Chemie 12.583 13.098 14.039 14.221 + 72 + 1.3
Technische Verarbeitung 61.714 62.542 62.714 62.725 + 03 + 0,0
Bauzulieferung 13.681 15.056 15.843 16.239 + 52 + 25
Traditionelle KonsumgUter 15.044 14.922 14.906 15.124 - 01 + 1.5
Bergwerke 3.346 3.583 3.717 3.819 + 3.7 + 27
Stahlerzeugende Industrie 6.447 6.382 6.720 6.056 + 53 - 9.9
NE-Metallindustrie 2.494 2.409 2.361 2.210 - 20 - 64
Stein- und keramische Industrie 3.107 3.253 3.437 3.556 + 56 + 3.5
Glasindustrie 1.532 1.567 1.608 1.645 + 2,6 + 23
Chemische Industrie 12.583 13.098 14.039 14.221 + 7.2 + 1,3
Papierindustrie 5.454 5.890 5.707 5.728 = &l + 04
Produkte aus Papier und Karfon 2.162 2.151 2.253 2.286 + 4,7 + 1,5
Holzindustrie 9.042 10.236 10.799 11.038 + 55 * 22
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 10.866 10.627 10.518 10.594 - 1.0 + 07
Textilindustrie 864 902 903 966 + 0,1 + 70
Bekleidungsindustrie 1.151 1.242 1.232 1.279 - 08 + 3.8
GieBereiindustrie 1.810 1.996 1.976 1.982 - 10 + 03
Metalltechnische Industrie 39.714 40.190 40.673 41.649 + 1,2 + 24
Fahrzeugindustrie 7.699 7.622 7.621 7.030 - 00 - 78
Elektro- und Elekfronikindustrie 14.301 14.730 14.420 14.047 - 21 - 26

Q: WIFO-Investitionstest. Getrennte Hochschdatzung fUr jede Obergruppe und jeden Fachverband. "Industrie insgesamt”: Summe der Obergruppen
entspricht daher nicht der Summe der einzelnen Fachverbdnde.
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Ubersicht 5: Investitionskennzahlen - Investitionsintensitét, Investitionsquote

Investitionsintensit&t Investitionsquote
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Investitionen pro Kopf (Beschdftigte) in € Investitionen in % des Umsatzes
Industrie insgesamt 18.104 19.379 20.061 20.538 57 6,0 6,2 6,3
Basissektor 38.676 38.556 22.472 21.430 8.4 7.5 4,8 4,7
Chemie 17.155 15.127 17.833 18.461 6,2 5.4 5,6 58
Technische Verarbeitung 13.999 17.154 19.979 20.213 4,6 57 6,6 6,7
Bauzulieferung 13.440 15.319 15.256 12.950 4,5 4,8 4,4 3.7
Traditionelle Konsumguter 22.586 21.169 24.306 29.127 7.3 7.2 8.9 10,5
Bergwerke 22.463 11.652 14.838 13.799 1.3 0.7 1.0 0.9
Stahlerzeugende Industrie 21.633 20.233 21.962 22.621 52 5.1 6,1 7.0
NE-Metallindustrie 10.174 15.110 18.273 18.456 2,6 4,3 5.3 87
Stein- und keramische Industrie 11.555 15.658 13.963 12.148 4,7 6,2 5.5 4,6
Glasindustrie 20.177 24.244 26.967 27.371 9.5 11,5 11.7 11,6
Chemische Industrie 17.155 15.127 17.833 18.461 6,2 54 5.6 58
Papierindustrie 36.382 21.488 32.300 21.318 5,1 2,5 4,5 2,9
Produkte aus Papier und Karton 54.940 36.492 44,807 52.424 22,2 16,0 19.3 22,3
Holzindustrie 12.486 12.700 12.728 9.419 3.6 3.4 3.0 2,2
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 20.749 24.058 25.989 32.226 52 6.4 7.9 9.7
Textilindustrie 7.507 6.583 7.677 6.449 6.3 52 59 4,6
Bekleidungsindustrie 1.371 1.198 1.137 796 0.7 0.6 0.6 0.4
GieBereiindustrie 14.968 16.400 19.817 23.978 6,0 6,2 7.3 8.8
Metalltechnische Industrie 13.601 16.749 19.786 20.974 4,3 53 6,0 6,2
Fahrzeugindustrie 17.737 21.470 28.014 23.083 6,7 8.5 10,6 9,5
Elekfro- und Elektronikindustrie 12.792 15.534 16.174 16.982 4,4 5.1 6,1 6,6
Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung.
Ubersicht 6: Investitionsmotive
2019 2020
Ersatz alter Kapazitéts-  Ratfiona- Andere Ersatz alter Kapazitéts-  Ratfiona- Andere
Anlagen ausweitung  lisierung  Investitions-  Anlagen  ausweitung  lisierung  Investitions-
zwecke zwecke
Anteile an der Zahl der Meldungen in %

Industrie insgesamt 41,8 20,2 25,7 12,3 40,2 20,1 27,4 12,2
Basissektor 36,9 18,5 27,7 16,9 36,7 18,3 28,3 16,7
Chemie 36,6 24,4 28,0 11,0 36,8 25,0 27,6 10,5
Technische Verarbeitung 45,3 22,0 23,8 2.0 41,9 21,8 25,6 10,7
Bauzulieferung 44,9 16,3 26,5 12,2 41,8 14,3 30,6 13.3
Traditionelle Konsumguter 37.5 18,1 25,0 19.4 38,7 20,0 26,7 14,7
Bergwerke 44,4 883 1.1 1.1 37.5 37.5 12,5 12,5
Stahlerzeugende Industrie 27.3 18,2 40,9 13,6 31,8 18,2 36,4 13,6
NE-Metallindustrie 35,7 14,3 28,6 21,4 &3, 16,7 25,0 25,0
Stein- und keramische Industrie 40,0 15,0 30,0 15,0 39,5 14,0 32,6 14,0
Glasindustrie 50,0 25,0 25,0 0.0 25,0 0.0 50,0 25,0
Chemische Industrie 36,6 24,4 28,0 11,0 36,8 25,0 27,6 10,5
Papierindustrie 37.5 12,5 25,0 25,0 50,0 0,0 88,8 16,7
Produkte aus Papier und Karton 36,8 10,5 42,1 10,5 29,4 17,6 47,1 5,9
Holzindustrie 48,1 16,7 24,1 1.1 45,1 15,7 27.5 11.8
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 38,5 23,1 17.9 20,5 38,5 20,5 23,1 17.9
Textilindustrie 50,0 16,7 8818 0.0 50,0 25,0 16,7 8.3
Bekleidungsindustrie 25,0 12,5 12,5 50,0 42,9 14,3 14,3 28,6
GieBereiindustrie 50,0 16,7 16,7 16,7 41,7 16,7 25,0 16,7
Maschinen und Metallwaren 45,8 19,7 26,1 8.5 42,4 18,5 28,5 10,6
Fahrzeugindustrie 30.8 23,1 38,5 7.7 &3, 20,0 40,0 6,7
Elekfro- und Elektronikindustrie 47,1 26,5 16,2 10,3 42,6 29,4 16,2 11,8

Q: WIFO-Investitionstest. Mehrfachnennungen méglich, Summen auf 100% normiert.
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Ubersicht 7: Bestimmungsfaktoren der Investitionen
Industrie nach Fachverbandsobergruppen

2019 2020
Welche Faktoren beeinflussen die Investitionen?
Positiv Kein Einfluss  Behindernd Keine Positiv Kein Einfluss  Behindernd Keine
Antwort Antwort

Anteile an der Zahl der Meldungen in %

Industrie insgesamt

Nachfrage 67,0 20,1 10,0 29 62,5 20,4 18,3 3.9
Finanzielle Ressourcen 47,7 35,6 13,4 3.3 46,7 34,0 15,4 3.9
Technologische Entwicklungen 68,5 27,2 1.3 3.0 71,1 23,3 2,0 3.7
Anderes 17,7 55,3 14,2 12,8 17.8 54,7 13.8 13.8

Basissektor

Nachfrage 73,3 6,7 20,0 0.0 73,3 6,7 20,0 0.0
Finanzielle Ressourcen 55,2 31,0 10,3 3.4 46,7 26,7 23,3 3.3
Technologische Entwicklungen 65,5 27,6 6.9 0.0 69,0 24,1 6,9 0.0
Anderes 15.4 57.7 19.2 7.7 16,0 56,0 20,0 8.0
Chemie

Nachfrage 73,0 8.1 13,5 54 73,0 10,8 10,8 5.4
Finanzielle Ressourcen 48,6 40,5 2,7 8,1 48,6 40,5 2,7 8.1
Technologische Entwicklungen 83,3 11 0,0 5.6 80,0 14,3 0.0 57
Anderes 15.2 54,5 9.1 21,2 12,5 59.4 6,3 21,9

Technische Verarbeitung

Nachfrage 63,7 21,5 11,9 3.0 52,9 22,8 19.9 4,4
Finanzielle Ressourcen 44,4 32,6 20,7 2.2 39.8 31,6 24,8 3.8
Technologische Entwicklungen 64,9 31,3 0.8 3.1 66,7 27,3 72:8) 3.8
Anderes 21,0 53,2 12,1 13,7 18,0 55,7 12,3 13,9

Bauzulieferung

Nachfrage 70,5 26,2 1,6 1,6 68,9 23,0 S 4,9
Finanzielle Ressourcen 58,3 35,0 3.3 3.3 60,7 31,1 3.3 4,9
Technologische Entwicklungen 65,6 31,1 1.6 1.6 70,0 23,3 1.7 5.0
Anderes 12,5 58,9 17.9 10,7 17.9 51,8 17.9 12,5

Traditionelle Konsumgiter

Nachfrage 63,0 26,1 6,5 4,3 66,7 26,7 4,4 2.2
Finanzielle Ressourcen 37.8 44,4 15,6 2,2 46,7 44,4 8,9 0.0
Technologische Entwicklungen 733 22,2 0,0 4,4 80,0 17.8 0.0 2.2
Anderes 18,6 55,8 16,3 9,3 22,0 51,2 14,6 12,2

Q: WIFO-Investitionstest.

4.2 Nach ONACE-Obergruppen

Ubersicht 8: Entwicklung der Investitionen

2017 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Mio. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Sachgutererzeugung insgesamt 8.622 9.462 10.018 10.258 + 9.7 = 5 + 24
Vorprodukte 4.765 4.836 5.435 5.722 = 1,5 + 124 F 83
InvestitionsgUter 1.885 2.087 2.053 2.124 +10.8 - 1.7 + 35
Kraftfahrzeuge 663 676 565 548 + 20 - 163 =
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsgiter) 273 372 377 355 + 36,1 + 1.2 - 58
Nichtdauerhafte Konsumguter (Verbrauchsguter) 1.699 2.166 2.154 2.057 + 27,5 - 05 - 45
Nahrungsmittel und Getfrénke 402 462 439 441 + 14,8 - 50 + 05

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
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Ubersicht 9: Entwicklung der Umsétze

2017 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Mio. € Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
SachguUtererzeugung insgesamt 174.073 180.727 183.857 183.996 + 38 + 1,7 + 0,1
Vorprodukte 81.909 84.919 85.938 84.133 3.7 + 1.2 - 21
InvestitionsgUter 49.117 53.134 54.038 54.794 8,2 + 1.7 + 1.4
Kraftfahrzeuge 9.008 9.508 9.508 8.824 5,5 + 00 - 7.2
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsgiter) 6.066 5.884 6.025 6.152 - 30 + 2.4 + 2,1
Nichtdauerhafte KonsumguUter (Verbrauchsguter) 36.980 36.790 37.857 38.917 - 05 + 29 + 28
Nahrungsmittel und Getréinke 27.273 27.082 26.243 26.286 - 07 3.1 + 02
Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung.
Ubersicht 10: Investitionskennzahlen - Investitionsintensitdt, Investitionsquote
Investitionsintensit&t Investitionsquote
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Investitionen pro Kopf (Beschdftigte) in € Investitionen in % des Umsatzes
SachguUtererzeugung insgesamt 13.920 15.156 15.863 16.243 50 52 54 5,6
Vorprodukte 17.857 18.001 20.188 21.256 58 57 6,3 6,8
InvestitionsgUter 10.177 11.281 10.650 11.022 3.8 3.9 3.8 3.9
Kraftfahrzeuge 21.508 20.924 17.716 17.167 7.4 7.1 59 6,2
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsgiter) 7.365 9.773 10.254 9.659 4,5 6,3 6,3 58
Nichtdauerhafte KonsumguUter (Verbrauchsguter) 13.163 16.349 16.212 15.482 4,6 59 57 5,8
Nahrungsmittel und Getréinke 5.126 5.780 5.370 5.397 1.5 1.7 1.7 1.7
Q: WIFO-Investitionstest. Hochsch&tzung.
Ubersicht 11: Investitionsmotive
2019 2020
Ersatz alter KapazitGts- Rationali- Andere  Ersatz alter Kapazitéts- Rationali- Andere
Anlagen ausweitung sierung Investitions-  Anlagen ausweitung sierung  Investitions-
zwecke zwecke
Anteile an der Zahl der Meldungen in %
SachguUtererzeugung insgesamt 41,8 20,2 25,7 12,3 40,2 20,1 27 .4 12,2
Vorprodukte 39.3 19.3 27.0 14,4 38,4 18,3 28,2 151
InvestitionsgUter 47,9 20,4 23,9 7.7 43,5 21,8 26,5 8.2
Kraftfahrzeuge 26,7 &3, 33.3 6,7 28,6 28,6 35.7 7.1
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsgiter) 41,0 23,1 25,6 10,3 44,7 26,3 23,7 53
Nichtdauerhafte Konsumguter (Verbrauchsguter) 40,7 20,3 23,7 15,3 39,0 18,6 28,8 13,6
Nahrungsmittel und Getrdnke 43,3 23,3 16,7 16,7 43,3 20,0 23,3 13.3

Q: WIFO-Investitionstest. Gewichtet nach Beschdaftigtenzahl und Bruttowertschépfung. Mehrfachnennungen maglich, Summen auf 100% normiert.
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Ubersicht 12: Bestimmungsfaktoren der Investitionen

2019 2020
Welche Faktoren beeinflussen die Investitionen?
Positiv Kein Einfluss  Behindernd Keine Positiv Kein Einfluss  Behindernd Keine
Antwort Antwort

Anteile an der Zahl der Meldungen in %

Sachgitererzeugung insgesamt

Nachfrage 67,0 20,1 10,0 2,9 62,5 20,4 13,3 3.9
Finanzielle Ressourcen 47,7 35,6 13,4 3.3 46,7 34,0 15,4 3.9
Technologische Entwicklungen 68,5 27,2 1.3 3.0 71,1 23,3 2.0 &7/
Anderes 17.7 55,3 14,2 12,8 17.8 54,7 13.8 13.8
Vorprodukte

Nachfrage 68,8 18.8 9.7 2,6 63,0 17.5 14,9 4,5
Finanzielle Ressourcen 46,5 38,7 9.7 5.2 45,1 35.3 13.7 59
Technologische Entwicklungen 71.3 24,0 2,0 2.7 752 18,8 3.4 2.7
Anderes 16,5 54,7 151 13.7 14,5 55,8 14,5 15.2
Investitionsgiiter

Nachfrage 60,7 23,6 14,6 1.1 56,7 24,4 16,7 2,2
Finanzielle Ressourcen 48,9 31,1 18,9 1.1 42,7 31,5 23,6 2.2
Technologische Entwicklungen 72,4 24,1 0,0 3.4 70,5 25,0 0.0 4,5
Anderes 22,8 55,7 10,1 11.4 23,4 53,2 1.7 1.7
Kraftfahrzeuge

Nachfrage 87.5 0.0 12,5 0.0 75,0 12,5 12,5 0.0
Finanzielle Ressourcen 50,0 25,0 25,0 0.0 50,0 25,0 25,0 0.0
Technologische Entwicklungen 87.5 12,5 0.0 0.0 87.5 0.0 0.0 12,5
Anderes 40,0 20,0 0.0 40,0 40,0 0.0 20,0 40,0

Daverhafte Konsumgiter

Nachfrage 66,7 16,7 4,2 12,5 66,7 16,7 8.3 8.3
Finanzielle Ressourcen 52,4 19,0 23,8 4,8 56,5 26,1 13,0 4,3
Technologische Entwicklungen 43,5 47,8 4,3 4,3 50,0 37.5 4,2 83
Anderes 0.0 56,5 21,7 21,7 4,3 56,5 21,7 17.4

Nichtdauerhafte Konsumgiiter

Nachfrage 67,6 18,9 10,8 2.7 69,4 22,2 5.6 2.8
Finanzielle Ressourcen 41,7 47,2 11 0.0 47,2 44,4 8.3 0,0
Technologische Entwicklungen 67,6 29.7 0,0 2,7 74,3 22,9 0,0 2,9
Anderes 24,3 48,6 18,9 8,1 26,5 471 14,7 11.8

Nahrungsmittel und Getrdnke

Nachfrage 76,5 17.6 59 0.0 68,8 25,0 6,3 0.0
Finanzielle Ressourcen 17.6 70,6 11,8 0,0 23,5 64,7 11,8 0.0
Technologische Entwicklungen 52,9 471 0.0 0.0 58,8 41,2 0.0 0.0
Anderes 11.8 64,7 17.6 5,9 20,0 60,0 20,0 0,0

Q: WIFO-Investitionstest. Gewichfet nach BeschaftigtengréBe und Bruttowertschdpfung.
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WIFO B Monatsberichte 1/2020 Dynamische Mikrosimulation

microDEMS - Ein dynamisches
Mikrosimulationsmodell fur Osterreich

lllustration am Beispiel der Entwicklung der Erwerbsbeteiligung bis 2040

Marian Fink, Thomas Horvath, Martin Spielauer

e Das dynamische Mikrosimulationsmodell microDEMS (Demographic Change, Employment and Social
Security) projiziert soziodemographische Verdnderungen der osterreichischen Bevolkerung mit Fokus
auf Bildung, Familie, Arbeit, Gesundheit und soziale Sicherheit Uber die Zeit.

e microDEMS bietet eine wesentliche Grundlage zur Analyse von Fragestellungen, fir die
soziodemographische Verdnderungen, institutionelle Rahmenbedingungen oder individuelle
Entscheidungen von Bedeutung sind.

e microDEMS basiert auf Daten des Standardprogrammes und des Ad-hoc-Moduls zum Mikrozensus 2014
sowie auf Registerdaten des Hauptverbandes der 6sterreichischen Sozialversicherungstréager.

e Als Anwendungsbeispiel von microDEMS zeigt der Beitrag anhand zweier Szenarien, wie sich Gro3e
und Zusammensetzung der Erwerbsbevélkerung bis 2040 in Osterreich veréndern kénnen.

e Neben demographigchen Verdnderungen pragen Veranderungen des Ausbildungsverhaltens,
pensionsrechtliche Anderungen, aber auch ein allgemeiner Anstieg der Erwerbsneigung die
Entwicklung von Zahl und Struktur des Arbeitskrafteangebotes.

e Die Zahl der Erwerbspersonen dirfte laut Simulationen insbesondere aufgrund der Zunahme der
Erwerbsbeteiligung unter den ab 55-Jdhrigen bis 2040 steigen.

Erwerbsquote von Frauen und Mdnnern - Trendszenario "Die dynamische
Mikrosimulation erlaubt es,
Lebensldufe in ihrem
familiaren und institutionellen
Kontext und ihrer Diversitat
realistisch abzubilden und
zugleich konsistent mit
demographischen Prognosen
zur Bevolkerungsentwicklung
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Im Trendszenario sefzt sich der Anstieg der Erwerbsbeteiligung Alterer deutlich
fort (Q: WIFO-Berechnungen).



microDEMS - Ein dynamisches Mikrosimulationsmodell fir Osterreich

lllustration am Beispiel der Entwicklung der Erwerbsbeteiligung bis 2040

Marian Fink, Thomas Horvath, Martin Spielauer

microDEMS - Ein dynamisches Mikrosimulationsmodell fir
Osterreich. lllustration am Beispiel der Entwicklung der
Erwerbsbeteiligung bis 2040

Das vom WIFO entwickelte dynamische Mikrosimulations-
modell microDEMS (Demographic Change, Employment
and Social Security) bietet die Mdglichkeit, individuelle Le-
bensverldufe Uber einen Iangerfristigen Zeitraum zu simulie-
ren und damit langfristige Projektionen des Einflusses per-
sonlicher, familidrer, soziodemographischer oder institutio-
neller Faktoren auf wirtschaftliche KenngréBen, wie etwa
die Erwerbsbeteiligung, zu erhalten. Der vorliegende Bei-
frag illustriert dies am Beispiel des Einflusses demographi-
scher Verdnderungen, der Bildungsexpansion und allge-
meiner Trends auf die Entwicklung der Erwerbsbeteiligung
bis 2040. Die Projektionen zeigen eine Zunahme der Zahl
der Erwerbspersonen frotz eines RUckganges der Bevolke-
rung im erwerbsfahigen Alter. Diese Zunahme sollte im We-
sentlichen durch den Anstieg der Erwerbsbeteiligung Alte-
rer —auch im Gefolge der bisherigen Pensionsreformen —
zustande kommen.

microDEMS - A Dynamic Microsimulation Model for Austria.
lllustration Using the Example of the Development of
Labour Force Participation Until 2040

The dynamic microsimulation model microDEMS (Demo-
graphic Change, Employment and Social Security) devel-
oped by WIFO offers the possibility to simulate individual life
courses over a longer period of time and thus to obtain
long-term projections of the influence of personal, family,
socio-demographic or institutional factors on economic
parameters such as labour force participation. The present
article illustrates this using the example of the influence of
demographic changes, educational expansion and gen-
eral tfrends on the development of labour force participa-
fion until 2040. The projections show an increase in the
number of people in the labour force despite a decline in
the working-age population. This increase is expected to
be mainly due fo the increase in labour force participation
of older workers, also as a result of the pension reforms im-
plemented so far.

JEL-Codes: C15, J11, J21 « Keywords: Mikrosimulation, Arbeitskréfteangebot, Projektion, Bildung, Alterung, Erwerbsbeteiligung
Dieses Projekt wurde durch Mittel des JubilGumsfonds der Oesterreichischen Nationalbank unterstitzt (Projektnummer 17164).
Begutachtung: Helmut Mahringer ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Christoph Lorenz (christoph.lorenz@wifo.ac.at)

Kontakt: Mag. Marian Fink (marian.fink@wifo.ac.at), Mag. Dr. Thomas Horvath (thomas.horvath@wifo.ac.at),

Dr. Martin Spielauer (martin.spielaver@wifo.ac.at)

1. Einleitung

Die plausible Abschdtzung kinftiger Entwick-
lungen, die von soziodemographischen
Merkmalen der Bevdlkerung (etwa Ausbil-
dung, Alter oder Herkunft), individuellen Ent-
scheidungen (etwa Schul- und Ausbildungs-
wahl) oder auch insfitutionellen Rahmenbe-
dingungen (etwa pensionsrechtlichen Be-
stimmungen) abhdngen, erfordert ein Instru-
mentarium, das diesen Faktoren Rechnung
trégt. Der vorliegende Beitrag illustriert ein
solches Instfrument: die dynamische Mikrosi-
mulation. Mittels des am WIFO entwickelten
Modells microDEMS (Demographic Change,
Employment and Social Security) wird die
dynamische Mikrosimulation am Beispiel von
Projektionen der Verdnderung der Erwerbs-

) Das hier vorgestellte Modell wurde im Rahmen ei-
nes vom Jubildumsfonds der Oesterreichischen Natio-
nalbank geférderten Forschungsprojektes zur

Dynamische Mikrosimulation

bevdlkerung in Osterreich bis zum Jahr 2040
vorgestellt. Ausgehend von grundlegenden
demographischen Prozessen (Fertilitat, Mor-
talitat) wird dabei die Erwerbsbeteiligung in
Abhdngigkeit von Alter, Ausbildung, Herkunft
und dem Alter des jungsten Kindes model-
liert. Zwei Szenarien illustrieren dabei, wie
stark sich Verdnderungen des Bildungsver-
haltens und eine Zunahme der Erwerbsbetei-
ligung insbesondere unter Alteren (vgl.
Horvath —Mahringer, 2016) auf die
Erwerbspersonenzahl auswirkent).

FUr zahlreiche sozial- und wirtschaftswissen-

schaftliche Fragestellungen spielt ein [Gnger-
fristiger Betrachtungszeitraum eine zentrale

Integration von Immigranten und Immigrantinnen in
Osterreich entwickelt (Projektnummer 17164).
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Rolle. So schlagen sich etwa Ver&nderungen
des Ausbildungsverhaltens oder im Pensions-
recht erst verzdgert in der Zahl und Struktur
des Arbeitskrafteangebotes nieder. Auch im
Zusammenhang mit Migrationsbewegungen
unterliegt das AusmaB der Ausbildungs- und
Erwerbsintegration von Zugewanderten ei-
ner deutlichen zeitlichen Dynamik. So steigt,
wie Jestl et al. (2019) zeigen, die Beschdafti-
gungsquote von Immigrantinnen und Immig-
ranten mit Dauer des Aufenthaltes in Oster-
reich deutlich?). Die 6konomische Integro-
fion von Zuwanderern erweist sich damit als
langfristiger Prozess.

Die dynamische Mikrosimulation ist eine we-
sentliche Methode zur Untersuchung solch

Was ist dynamische Mikrosimulation

|&ngerfristiger Prozesse, da individuelle Le-
bensverldufe realistisch abgebildet und Uber
einen langerfristigen Zeitraum projiziert wer-
den kénnen. Zugleich k&nnen festgelegte
Entwicklungsrestriktionen, wie etwa die Kon-
sistenz mit demographischen Prognosen,
eingehalten werden. Der Fokus des vorlie-
genden Berichtes liegt daher auf der EinfUh-
rung in die fur microDEMS grundlegenden
Konzepte. Die empirischen Ergebnisse ge-
ben die Implementierung der derzeitigen
Modellversion wieder und k&dnnen in weite-
ren Anwendungen, je nach Verfeinerung
des Modells oder Verfugbarkeit von aktuel-
leren Modellparametern, abweichen.

Dynamische Mikrosimulation bezeichnet die Simulation einer Bevélkerung, reprasentiert durch eine groBe Zahl von Indivi-
duen, Uber die Zeit. Simuliert werden neben demographischen Charakteristika wie Alter, Geschlecht und Herkunft, ausge-

wahlte Aspekte individueller Lebensldufe wie Bildungs- und Erwerbskarrieren. Die dynamische Mikrosimulation erlaubt es, Le-
bensldufe in ihrem familidren und institutionellen Kontext und ihrer Diversitat realistisch abzubilden und zugleich konsistent mit
demographischen Prognosen zur Bevélkerungsentwicklung zu bleiben.

Dynamische Mikrosimulation am WIFO

Das WIFO entwickelt seit 2017 dynamische Mikrosimulationsmodelle. Im Rahmen des mehrjéhrigen EU-Projektes
"WELTRANSIM" (2017/2020) in Kooperation mit dem Finnish Centre for Pensions (ETK), der Universitat de Barcelona und dem
Institute for Economic Research Finland VATT hat das WIFO die FederfUhrung in der Entwicklung der Simulationsplattform
MicroWELT (https://www.microwelt.eu), mit Anwendungen fur Osterreich, Spanien, Finnland und das Vereinigte Kénigreich.
MicroWELT dient zum Landervergleich &ffentlicher und privater Transfers im demographischen Wandel. In einer weiteren
langfristigen I&dndertbergreifenden Kooperation (2018/2022) mit dem Institut za ekonomska raziskovanja, Ljubljana (IER) un-
terstUtzt das WIFO die Entwicklung des slowenischen Pensions-Mikrosimulationsmodells DyPenSl.

Fur Osterreich sind gegenwdrtig drei dynamische Mikrosimulationsprojekte in Arbeit oder beauftragt: Im Auftrag des Haupt-
verbandes der dsterreichischen Sozialversicherungstréger (2019/20) untersucht das WIFO die Entwicklung der &ffentlichen
Gesundheitskosten im Lebensverlauf nach Geschlecht und Bildung. In einem vom JubilGumsfonds der Oesterreichischen
Nationalbank geférderten Projekt (2017/2020) analysiert das WIFO die ékonomische Integration von Immigrantinnen und
Immigranten. In einem Projekt im Auftrag der 6sterreichischen Sozialpartner (2020/21) werden Fragestellungen zu Erwerbsver-
IGufen und Arbeitslosigkeit von Alteren behandelt.

In der Entwicklung dynamischer Mikrosimulationsanwendungen fir Osterreich verfolgt das WIFO einen modularen Ansatz,
basierend auf der internationalen MicroWELT-Plattform, angepasst und ergdnzt hinsichtlich spezifischer Anforderungen der
&sterreichischen Wirtschaftsforschung. In der hier présentierten Studie wurden fur Osterreich neue Module zu Ausbildungsver-
l&dufen, Ausbildung und Herkunft von Immigranten und Immigrantinnen sowie zur Erwerbsbeteiligung entwickelt.

Die bestehende Modellinfrastruktur eignet sich insbesondere zum weiteren Ausbau fir die Analyse von Erwerbsverldufen,
Arbeitslosigkeit und Pensionierung unter BerUcksichtigung von Gesundheit sowie der Nachhaltigkeit und Angemessenheit
von Sozialversicherungssystemen im Kontext der zu erwartenden demographischen Verdnderungen.

2. Dynamische Mikrosimulation als Forschungsmethode

Mikrosimulation bezeichnet die Simulation ei-
ner Bevdlkerung, représentiert durch eine
groBe Zahl von Individuen (Spielauer, 2010).
Unterschieden wird zwischen statischen und
dynamischen Modellen. Statische Modelle
dienen in den Wirtschaftswissenschaften vor
allem der Berechnung des Aufkommens und
der Umverteilungswirkung von Steuersyste-
men. Dabei werden Haushaltsdatensdtze
mit allen fUr die Berechnung individueller
Steuern und Transfers erforderlichen Individu-
aldaten mit Steuer- und Transferberech-

2) Vgl. Bricker et al. (2015) und Fasani - Frattini —
Minale (2018) fUr Evidenz zu Deutschland bzw.
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nungsmodellen verbunden. Das WIFO ver-
wendet hier fUr Osterreich das Modell Micro-
mod (Fink —Rocha-Akis, 2018) und das fur
ganz Europa verfigbare Modell EULROMOD
(Sutherland —Figari, 2013, Fink et al., 2019).

Im Gegensatz zu statischen Modellen simu-
liert die dynamische Mikrosimulation eine Be-
volkerung Uber die Zeit. Dynamische Mikrosi-
mulationsmodelle eignen sich z. B. zur Prog-
nose der langfristigen soziodemographi-
schen Entwicklung einer Bevdlkerung oder

Staaten, die an der europdischen Arbeitskrafte-
erhebung teilnehmen.
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zur Analyse der Nachhaltigkeit von Steuer-
und Sozialversicherungssystemen und der in-
tergenerationellen Verteilungswirkung von
Systemen. Als Methode der Wirtschaftsfor-
schung vorgeschlagen wurde die dynami-
sche Mikrosimulation bereits, als die ersten
Computer verfugbar waren (Orcutt, 1957). In
Europa werden vor allem Pensions-Simulati-
onsmodelle eingesetzt (Gdl et al., 2009). In
Osterreich ist die dynamische Mikrosimula-
tion noch vergleichsweise wenig verbreitet;
das WIFO wendet dynamische Mikrosimula-
tion seit 2017 an (siehe Kasten "Dynamische
Mikrosimulation am WIFQ").

2.1 Starken und Grenzen der dynamischen
Mikrosimulation

Als Methode ist die Mikrosimulation beson-
ders dann geeignet — und oft auch erforder-
lich —, wenn die Heterogenitat der Bevdlke-
rung — also die Vielfalt individueller Charak-
teristika und Lebensumsté&nde — zur Beant-
wortung von Forschungsfragen von Bedeu-
tung ist. Etwa lassen sich in komplexen
Steuer- und Transfersystemen Steueraufkom-
men und Transfersummen nur bei Kenntnis
der Verteilung individueller Charakteristika
berechnen. Umgekehrt bedarf es dieser de-
taillierten Reprdsentanz der Bevdlkerung
auch, um die Verteilungswirkung von Syste-
men zu erforschen oder Gewinner und Ge-
winnerinnen bzw. Verlierer und Verliererin-
nen einer Reform in einer Simulation ex ante
zu identifizieren. Durch die zusatzliche Be-
rGcksichtigung und Modellierung von Verdn-
derungen Uber die Zeit erweitert die dynami-
sche Mikrosimulation inren Einsatz auf Frage-
stellungen mit einer longitudinalen Kompo-
nente, da gesamte Lebensldufe —und in
Summe gesellschaftliche Verdnderungen
wie der demographische Wandel — abgebil-
det werden.

Im Kern einer dynamischen Mikrosimulation,
so auch im in den folgenden Abschnitten
vorgestellten WIFO-Modell microDEMS, ste-
hen - oft sehr detaillierte — demographische
Modelle. Je nach Anwendung werden de-
mographische Prozesse mit soziobkonomi-
schen Prozessen (in microDEMS etwa Bil-
dungs- und Erwerbsverldufe) ergdnzt. Wird
die Simulation individueller Biographien mit
Modellen zum Steuer- und Sozialversiche-
rungssystem verbunden, dann lassen sich
auch die Auswirkungen soziodemographi-
scher Veré&nderungen auf Wohlfahrtssys-
teme prognostizieren. Die Simulation indivi-
dueller, kohdrenter Lebensldufe in ihrer
Diversitadt ermdglicht z. B., individuelle Einzah-
lungen in ein System mit sp&teren Leistungen
zuU vergleichen und damit sowohl Verteilun-
gen Uber den Lebenslauf als auch Verteilun-
gen zwischen Bevdlkerungsgruppen zu erfas-
sen. Starken der dynamischen Mikrosimula-
tfion lassen sich aber auch bereits in relativ
einfachen Modellen nutzen, welche auf we-
nige Prozesse fokussieren. So wird die Me-
thode zunehmend fUr Bevolkerungs-

Dynamische Mikrosimulation

prognosen selbst verwendet (Statistics Ca-
nada, 2010, Marois —Sabourin —Belanger,
2017, Spielaver —Dupriez, 2020). Im Fall einer
Erwerbsprognose erlaubt die Mikrosimulation
explizit demographische Einflussfaktoren wie
Herkunft, Bildung oder das Alter von Kin-
dern — zentrale Determinanten der Erwerbs-
beteiligung - zu bertcksichtigen. Durch die
Simulation von Personen in ihrem familiGren
Kontext kann dabei auch auf intergenerati-
onelle Prozesse wie die Bildungsvererbung
eingegangen werden. microDEMS model-
liert in seiner aktuellen Version explizit Morta-
litat, Fertilitat, die Bildung und Auflésung von
Partnerschaften, Bildung einschlieBlich Bil-
dungsvererbung, Migration sowie Erwerbs-
beteiligung.

Eine besondere Stérke der dynamischen
Mikrosimulation liegt darin, dass sie die unter-
schiedlichen Ursachen gesellschaftlicher
Ver&nderungen explizit modelliert und er-
laubt, in Szenarien den Einfluss einzelner Fak-
toren abzuschdatzen. Gesellschaftliche Ver-
anderungen ergeben sich durch Verhaltens-
effekte, welche eine gesamte Bevolkerung,
aber auch nur bestimmte Bevdlkerungsgrup-
pen betreffen kbnnen, Verdnderungen von
Rahmenbedingungen (Arbeitslosigkeit, Re-
gelungen zur Sozialversicherung) sowie Ver-
anderungen der Zusammensetzung der Be-
vblkerung. So wird etwa die Erwerbsbeteili-
gung durch die zunehmende Arbeits-
marktintegration von Frauen, verdnderte
Pensionsregelungen und die Verdnderung
der Zusammensetzung der Bevdlkerung
nach Alter, Bildung und familiGren Charakte-
ristika mitbestimmt. Mithilfe der dynamischen
Mikrosimulation lassen sich diese Effekte tren-
nen und damit Verdnderungen und deren
maogliche Einflussfaktoren besser analysieren.

Da die dynamische Mikrosimulation die Ent-
wicklung sehr detaillierter Modelle erlaubt,
besteht die Gefahr, dass ihre Ergebnisse auf-
grund der hohen Komplexitat nur schwer zu
interpretieren sind und das Modell als "Black
Box" erscheint. Auch steigt die Vorhersage-
kraft eines Mikrosimulationsmodells nicht
zwingend mit der Zahl der Variablen. Zwar
Iasst sich die Spezifikation eines Modells
durch die BerUcksichtigung vieler Faktoren
oft theoretisch verbessern, jedoch nehmen
so die Zufallseinflisse auf die Simulationser-
gebnisse zu, weil Parameter zumeist statis-
tisch geschatzt werden und deshalb mit Un-
sicherheit behaftet sind. Dies kann einen
Trade-off zwischen der Detailliertheit eines
Modells und seiner Prognosefahigkeit zur
Folge haben. microDEMS beschrdankt sich
auf wenige Prozesse und Variable; versucht
wird eine schrittweise Verfeinerung, wobei
mit jedem Schritt deutlich gemacht wird, in
welcher Weise die BerUcksichtigung weiterer
Einflussfaktoren die Ergebnisse verédndert.

Die Entwicklung und Verwendung dynami-

scher Mikrosimulationsmodelle wird gegen-
wdartig von zwei Tendenzen beguinstigt:
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Technisch wird dank immer leistungsféhige-
rer Computer in Verbindung mit spezialisier-
ten Programmiersprachen und der zuneh-
menden Verfugbarkeit der erforderlichen In-
dividualdaten die technische Umsetzung
einfacher. Andererseits gewinnen Fragestel-
lungen, fur die sich die dynamische Mikrosi-
mulation besonders eignet, an Bedeutung:
die langfristigen Auswirkungen

soziodemographischer Verdnderungen so-
wie die Nachhaltigkeit, Angemessenheit und
(insbesondere auch intergenerationelle)
Verteilungswirkung von Systemen im Kontext
der Bevdlkerungsalterung. Mit der Auf-
nahme von Mikrosimulationsmodellen in die
bestehende Modellpalette der Wirtschafts-
forschung Ubernimmt das WIFO diesbezig-
lich in Osterreich eine Vorreiterrolle.

3. Ein dynamisches Mikrosimulationsmodell fir Osterreich

Das WIFO wendet die dynamische Mikrosi-
mulation in mehreren Projekten an (siehe
Kasten "Dynamische Mikrosimulation am
WIFQ"). Das speziell auf den Gsterreichischen
Kontext zugeschnittene Simulationsmodell
microDEMS (Demographic Change, Employ-
ment and Social Security) wird gegenwdartig
im Rahmen eines Forschungsprojektes zur In-
tegration von Migranten und Migrantinnen
in Osterreich entwickelt und ist fr Anwen-
dungen in den Bereichen Bildung, Arbeits-
markt, Gesundheit sowie Transfer- und Sozial-
versicherungssysteme im Kontext demogra-
phischer Verdnderungen konzipiert.

microDEMS baut dabei auf der unter Feder-
fOhrung des WIFO entwickelten internationa-
len Open-Source-Plattform MicroWELT auf, in
der grundlegende demographische Pro-
zesse (Fertilitat, Mortalitét und Partnerschaf-
ten) implementiert sind. Diese wurden im
Rahmen des Forschungsprojektes um die Be-
rucksichtigung der Herkunft von Immigran-
ten und Immigrantinnen verfeinert und um
zusétzliche Module, die speziell fur den Oster-
reichischen Kontext entwickelt wurden er-
gdnzt: 1. ein Modul zu Ausbildungsverldufen
im &sterreichischen Bildungssystem, 2. ein
Modul zur Erwerbsbeteiligung und 3. Module
zu Immigration und Emigration.

Das Modell ist in kontinuierlicher Zeit imple-
mentiert, d. h. unterschiedliche Ereignisse
(wie Geburten oder Todesfdlle) kdnnen je-
derzeit eintreten, ein Update erfolgt also
nicht nur in fixen Intervallen (wie z. B. jahr-
lich). Verdnderungen in einem Prozess kon-
nen damit unmittelbar Einfluss auf andere
Prozesse ausuben (siehe Kasten "Compe-
fing-Risk-Ansatz am Beispiel der Sterblich-
keit").

3.1 Startbevolkerung
Den Ausgangspunkt der Simulation bildet ein

Datensatz, der ein méglichst realistisches
Abbild der Bevdlkerung ist und gleichzeitig

3) Die ZielgréBen kdnnen je nach konkreter Anwen-
dung variieren.

4) So werden im Rahmen der Mikrozensus-Arbeitskr&f-
teerhebung etwa nur Personen mit Wohnsitz in Oster-
reich erfasst, wihrend der Datensatz des Hauptver-
bandes der dsterreichischen Sozialversicherungstrager
unabhdngig vom Wohnort alle Versicherungsverhdilt-
nisse in Osterreich umfasst. Aufgrund der relativ
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die fUr eine Fragestellung wesentlichen Infor-
mationen (etwa Ausbildung, Alter, Ge-
schlecht, Herkunft und familiGre Merkmale)
fUr die Simulation enthdlt (Startbevdlkerung).
Die Startbevdlkerung basiert hier auf dem
Standardprogramm sowie dem Ad-hoc-
Modul des Mikrozensus 2014. 2014 wurde
auch als Startjahr fUr die Simulation gewdanhlt.
Um konzeptions- und befragungsbedingte
Abweichungen der Aggregate relevanter
ZielgroBens) des Mikrozensus#) (etwa Zahl der
Erwerbspersonen) von Registerdaten des
Hauptverbandes sowie von Daten der Ar-
beitskrafteerhebung auszugleichen, wurden
die Gewichte des Mikrozensus in einem ite-
rativen Prozess proportional angepasst
(Kolenikov, 2014). Die Stichprobe des Daten-
satzes umfasst 35.433 Personen. Die Beo-
bachtungen werden zu Familien verknUpft,
wodurch Charakteristika wie z. B. das Alter
des jungsten Kindes bei der Modellierung
der Arbeitsmarktbeteiligung bericksichtigt
werden kdnnen. Durch Stichprobenver-
fahren und Klonen von Datensé&tzen kdnnen
Bevdlkerungen beliebiger GroBe simuliert
werden. Die Simulation groBer Bevolkerun-
gen dient hier vor allem der Glattung der
auf stochastischen Prozessen beruhenden
Simulationsergebnisse. AuBerdem kénnen
mehrere Simulationen parallel ausgefGhrt
werden, wodurch es moglich wird, die auf
ZufallsgroBen zurbckzufUhrenden Schwan-
kungen der Ergebnisse zu messens).

3.2 Mortalitat

Die Modellierung der Sterblichkeit beruht auf
den in den Bevolkerungsprognosen von Sto-
fistik Austria verwendeten Sterbetafeln
(Stand 2017). Zusatzlich zur alters- und ge-
schlechtssperzifischen Sterblichkeit berick-
sichtigt das Modell die unterschiedliche Le-
benserwartung nach Bildung. In Osterreich
leben z. B. M&nner mit UniversitGtsabschluss
durchschnittlich etwa 6 Jahre I&nger als
Mdanner mit Pflichtschule als héchster abge-
schlossener Ausbildung (Klotz, 2007). Aus

kleinen Fallzahlen im Mikrozensus k&nnen sich Abwei-
chungen etwa von den Registerdaten ergeben.

5) Die im vorliegenden Beitrag prdsentierten Ergeb-
nisse basieren auf dem Durchschnitt von 24 Simulafio-
nen zu je 250.000 Personen; bei dieser Simulations-
gréBe sind Zufallsschwankungen der Ergebnisse ver-
nachldassigbar.
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Parametern zur durchschnittlichen Restle-
benserwartung mit 25 und 65 Jahren nach
Bildungsabschluss werden relative Sterberisi-
ken berechnet und in der Simulation mittels
Competing-Risk-Ansatzes (siehe Kasten

"Competing-Risk-Ansatz am Beispiel der
Sterblichkeit") derart angewandt, dass in
Summe die Konsistenz mit den Sterbetafeln
aufrechterhalten wird.

Competing-Risk-Ansatz am Beispiel der Sterblichkeit

Von konkurrierenden Ereignissen oder "Competing Risks" spricht man, wenn mehrere Ereignisse (Verdnderungen eines Zustan-
des) eintreffen kbnnen und das Eintreffen eines Ereignisses das Risiko anderer Ereignisse beeinflusst. So verhindert der Tod,
dass ein weiterer Geburtstag beobachtet werden kann, und umgekehrt bedeutet ein weiterer Geburtstag eine Verdnde-
rung der Sterberate.

Im hier angewandten Modell ist der Ansatz der Competing Risks ein wesentlicher methodischer Bestandteil fur die Modellie-
rung demographischer Prozesse. FUr die Mortalitat wird aus der jahrlichen alters-, geschlechts- und bildungssperzifischen Mor-
talitatsrate & mittels Transformation einer gleichverteilten Zufallszahl « fUr jede Person eine zufdllige Wartezeit T bis zum Ereig-
nis, hier der Tod, erzeugt:

In (u)
W

Analog werden fUr alle konkurrierenden Ereignisse, die nicht zu einem fixen Zeitpunkt eintreten, stochastische Wartezeiten
berechnet. Das Ereignis mit der jeweils kUrzesten Wartezeit tritt ein, und fUr alle Prozesse, auf die das Ereignis Einfluss nimmt,
werden neue Wartezeiten berechnet. Im Fall der Mortalitat konkurrieren fUnf Ereignisse miteinander: der ndchste Geburtstag,
Emigration, der Tod, ein méglicher Bildungsabschluss und der Jahreswechsel. Bei Eintreten des Todes oder bei Emigration
verlasst das Individuum die Simulation — weitere Ereignisse kdnnen nicht beobachtet werden. Erlebt die Person inren néchs-
ten Geburtstag, erreicht einen Bildungsabschluss oder kommt es zu einem Jahreswechsel, verdndert sich die Sterberate.

3.3 Fertilitat

Auch in Bezug auf die Fertilitat reproduziert
das Modell bestehende Bevolkerungsprog-
nosené) (Statistik Austria, 2013). W&hrend die
Gesamtzahl der Geburten und die Altersver-
teilung von Frauen bei Geburt konsistent mit
bestehenden Prognosen sind, erfolgt

eine — in Makromodellen nicht mégli-

che - Zuordnung der Geburten zu Frauen
nach individuellen Charakteristika. Bildung
hat dabei eine besondere Funktion: Das Mo-
dell erlaubt es u. a., die bildungsspezifische
Kinderlosigkeit’) sowie die Altersverteilung
bei erster Geburt nach Bildungsabschluss
vorzugeben. DarUber hinaus hangt der Er-
werbsverlauf insbesondere der Frauen stark
vom Vorhandensein und Alter von Kindern
ab - EinflussgréBen, welche im Modell expli-
zit berUcksichtigt werden.

Ein Kind, das in der Simulation geboren wird,
wird der Mutter zugewiesen. Damit sind — an-
ders als in den meisten Befragungs-, aber
auch administrativen Daten — durch die Ver-
linkung von Familien seine biologischen El-
tern und deren Charakteristika Uber den ge-
samten Lebensverlauf mit ihm verbunden,
auch wenn es keinen gemeinsamen Haus-
halt (mehr) gibt.

3.4 Partnerschaften

Ausgehend von den VerknUpfungen zwi-
schen Familienmitgliedern in der Startbe-

¢) Das Modell berUcksichtigt gegenwdartig die Haupt-
variante der Bevélkerungsprognose von Statistik Aus-
fria, die am 8. Oktober 2018 erstellt wurde.

’) Die Kinderlosigkeit von Universitadtsabsolventinnen ist
in Osterreich mit rund 30% doppelt so hoch wie fir

Dynamische Mikrosimulation

vélkerung werden diese Verbindungen in
der Simulation laufend aktualisiert: Neue
Partnerschaften entstehen, und bestehende
Partnerschaften werden durch Trennung o-
der Tod beendet. Die wichtigsten Einflussfak-
toren fUr die Formierung von Partnerschaften
sind dabei das Alter, das Vorhandensein
und Alter von Kindern sowie der héchste Bil-
dungsabschluss. Partnerschaften werden
nach beobachteten Verteilungen bezUglich
Alter und Bildungg) geschlossen. Kinder ver-
bleiben bis zur Vollendung des 18. Lebens-
jahres in der Familie; sofern noch in Ausbil-
dung, verbleibt auch ein Teil der Studenten
und Studentinnen bis zum 25. Lebensjahr im
Elfernhaushalt. Im Fall einer Trennung wird
nach beobachteten Wahrscheinlichkeiten
bestimmt, bei welchem Elternteil die Kinder
verbleiben.

Das Modell folgt der Grundannahme, dass
die heute beobachteten Wahrscheinlichkei-
ten von Frauen, sich in einer Partnerschaft zu
befinden, fUr gegebene Eigenschaften (Al-
ter, Bildung, Alter des jUngsten Kindes) Gber
die Zeit gleichbleiben. Auf der aggregierten
Ebene ergeben sich hingegen Verdnderun-
gen Uber die Zeit, da sich die Zusammenset-
zung der Bevolkerung nach diesen Katego-
rien verdndert. So bringt die Bildungsexpan-
sion einen Anstieg des Durchschnittsalters
bei der ersten Geburt mit sich und erhdht
die Kinderlosigkeit, was sich wiederum — we-
gen der hdheren Wahrscheinlichkeit von
Frauen mit Kindern, sich in einer Partner-

Frauen mit Pflichtschule als hdchster abgeschlossener
Ausbildung (Beaujouan —Brzozowska —Zeman, 2015).

8) Das Modell fragt dem "Assortative matching" Rech-
nung, also der Tatsache, dass Paarbildung haufiger in-
nerhalb derselben Bildungsschicht zustande kommt.
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schaft zu befinden - in einem hdheren Anteil
von Singles auswirkt.

3.5 Immigration und Emigration

BezUglich der Gesamtzahl von Immigranten
und Immigrantinnen nach Alter und Ge-
schlecht kdnnen bestehende Bevdlkerungs-
prognosen reproduziert oder eigene Szena-
rien berechnet werden. Szenarien kénnen
sowohl die Hohe der Immigration befreffen
als auch die Bildungsstruktur und Herkunft
der Einwandernden. Hinsichtlich der Herkunft
wird zwischen 7 Regionen unterschieden:
Osterreich (Remigration), Deutschland, EU 15
(Mitgliedsl@nder vor 2004), EU 13 (neue Mit-
gliedslander ab 2004), friheres Jugoslawien,
TUrkei und andere. Annahmen zur Bildungs-
verteilung kdnnen nach der Herkunft getrof-
fen werden; alternativ kdnnen Bildungscha-
rakteristika bei Einreise aus der entsprechen-
den bestehenden Bevolkerung (nach Alter,
Geschlecht und wahlweise auch Herkunft)
zufdllig gezogen werden. Bis zu einem vor-
gegebenen Alter werden Kinder vor der Ein-
reise mit MUttern gleicher Herkunft (und glei-
chen Jahres der Zuwanderung) verknUpft.

Auch im Fall der Emigration erlaubt das Mo-
dell die Reproduktion bestehender Bevolke-
rungsprognosen oder die Entwicklung eige-
ner Szenarien. Je nach Prioritat oder verfig-
baren Daten stehen unterschiedliche Mo-
dellvarianten zur Verfigung, in welchen ent-
weder die Gesamtzahl (sowie die Verteilung
nach Alter und Geschlecht) oder alters- und
geschlechtssperzifische Raten vorgegeben
werden. Ebenso berUcksichtigt werden die
Unterschiede zwischen den Emigrationsrisi-
ken nach der Herkunft.

3.6 Bildung

Das Modell unterscheidet 6 Ausbildungsty-
pen: Pflichtschule, Lehre, berufsbildende
mittlere Schule, allgemeinbildende hohere
Schule, berufsbildende héhere Schule, Uni-
versitdt. Eine erste Bildungsentscheidung
wird zu Beginn des Schuljahres nach Vollen-
dung des 15. Lebensjahres getroffen. Para-
metrisiert wird die Bildungsentscheidung ge-
schlechtsspezifisch auf Basis von Registerda-
ten der Abgestimmten Erwerbsstatistik (Sta-
fistik Austria, 2015). Ebenso vorgeben lassen
sich Trends im Bildungsverhalten. Eine Model-
loption berGcksichtigt zudem die Bildungs-
vererbung; hier h&ngt die Schulwahl auch
vom Bildungsabschluss der Eltern ab. In die-
ser Modelloption ergeben sich Veré&nderun-
gen der Schulwahl durch die sich veran-
dernde Bildungszusammensetzung der El-
tern. Ab dem 15. Lebensjahr werden Ausbil-
dungskarrieren nach beobachteten Uber-

9) Die Ubergangsraten orientieren sich an der Schul-
und der Hochschulstatistik (Statistik Austria, 2014,
2019).

19) Ausbildungskarrieren werden fUr alle Personen si-
muliert, die in der Startbevélkerung unter 25 Jahre alt
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gangsraten?) simuliert. Zu Beginn jedes
Schuljahres wird dabei entschieden, ob die
Ausbildung fortgesetzt wird, ein Wechsel zu
einem anderen Ausbildungstyp erfolgt oder
die Ausbildung durch Abschluss oder vorzei-
figes Ausscheiden beendet wird.

Nach Abschluss einer Matura kann ein Uber-
gang zu den tertidren Ausbildungen erfol-
gen, wobei sich die Ubergangsraten wie
auch die Abschlussraten an Daten der
Hochschulstatistik orientieren (Statistik Aus-
tria, 2019). Damit werden individuelle und
plausible Ausbildungskarrieren simuliert!o).

3.7 Erwerbsbeteiligung

Die Erwerbsbeteiligung der 15- bis 74-jahri-
gen Bevdlkerung wird auf Basis einer logisti-
schen Regression unter BerUcksichtigung ei-
ner Reihe von individuellen Faktoren (Alter,
Geschlecht, Herkunft, Familientyp, Alter des
jingsten Kindes, laufende Ausbildung und
hoéchste abgeschlossene Ausbildung) ge-
sch&tzt. Die Wahrscheinlichkeit einer Er-
werbsbeteiligung wird in der Simulation mo-
natlich aktualisiert, wobei sich durch die Ver-
anderung einzelner Parameter (etwa durch
den Abschluss einer Ausbildung oder die
Geburt eines Kindes) die Wahrscheinlichkeit
der Erwerbsbeteiligung einer Person laufend
andern kann.

Zusatzlich kdnnen Kohortentrends berick-
sichtigt werden. Sie fragen der beobachtba-
ren Ver&nderung der Erwerbsbeteiligung
(insbesondere unter Alteren) Rechnung und
spiegeln damit auch implizit Verdnderungen
der Pensionsregelungen wider, die zu einer
Erhdhung der Erwerbsbeteiligung Alterer
maBgeblich beitragen (Horvath — Mahringer,
2016).

3.8 Szenarien zur Verdnderung der
Erwerbsbevolkerung in Osterreich

microDEMS erlaubt es, durch die Wahl ver-
schiedener Parameter unterschiedliche Sze-
narien im Sinne von "What-if'-Analysen zu
berechnen und zu vergleichen. Im Kontext
der Simulation der Erwerbsbevdlkerung sind
etwa die Parameter zum Ausbildungssystem
(Schulwanhl, Bildungsabschluss, Abbruch der
Ausbildung), dem AusmalB von Kohor-
tentrends im Erwerbsverhalten (etwa infolge
von Anderungen des Pensionsrechtes) oder
der Zahl und Ausbildungsstruktur der Zu- und
Abwandernden von zentraler Bedeutung.
Aus einem Vergleich unterschiedlicher Sze-
narien kdnnen RuckschlUsse auf die Bedeu-
tung einzelner Faktoren fur die Entwicklung
der Erwerbsbevdlkerung gezogen werden.

sind oder in der Simulation geboren werden. Fir Uber
25-Jahrige aus der Startbevdlkerung werden die Aus-
bildungsinformationen direkt aus den zugrundeliegen-
den Daten des Mikrozensus Ubernommen.

Dynamische Mikrosimulation
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Zur lllustration werden in der Folge zwei Sze-

narien betfrachtet, die sich an der Hauptvari-
ante der Bevolkerungsprognose von Statistik
Austria (Stand Oktober 2018) orientieren. Die

ristika (Alter, Geschlecht, héchste abge-
schlossene Ausbildung, gegenwartige Aus-
bildungsaktivitadt und Alter des jingsten Kin-
des) sowie die Ausbildungswahl der 15-J&hri-

Parameter fUr Ferfilitat, Mortalitat sowie Zu-
und Abwanderung werden also direkt aus
der Bevdlkerungsprognose Ubernommen.

3.8

Im

.1 Szenario 1 — Basisszenario

Bassisszenario wird unterstellt, dass sich die

Erwerbsbeteiligung fur gegebene Charakte-

gen im Zeitverlauf nicht dndern. Die Bil-
dungscharakteristika von Zuwandernden
werden bei der Einreise aus der bestehen-
den Bevdlkerung (nach Alter, Herkunft und
Geschlecht) zufdllig gezogen.

Abbildung 1: Hochste abgeschlossene Ausbildung von Frauen und Mdnnern

Kein Ausbildungsabschluss oder Pflichtschule

Lehre

Berufsbildende mittlere Schule
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Allgemeinbildende héhere Schule
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Universitat oder Fachhochschule
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Q: WIFO-Berechnungen auf Basis der Arbeitskréfteerhebung von Statistik Austria.

Abbildung 2: Erwerbsquote von Frauen und Mdnnern — Trendszenario
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Obwohl das Szenario keine Verdnderung
des Ausbildungssystems selbst unterstellt, er-
geben sich dennoch erhebliche Verdnde-
rungen der Ausbildungsstruktur der Bevolke-
rung, da sich im Ausgangsjahr bereits die

Dynamische Mikrosimulation

20-Jahrige
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65-Jahrige
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Ausbildungsstruktur der jungeren Kohorten
deutlich von jener der Alteren unterscheidet.
Wdahrend im Jahr 2014 etwa 25% der Frauen
im Alter von 50 bis 64 Jahren keine Uber die
Pflichtschule hinausgehende Ausbildung
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hatten, lag der Anteil in der Altersgruppe 25
bis 34 Jahre bei nur mehr 11%!1). Umgekehrt
weisen jingere Kohorten deutlich hdhere
Anteile von akademischer Ausbildung auf
(25% der Frauen im Alter von 25 bis 34 Jah-
ren im Vergleich mit 12% der 50- bis é64-jahri-
gen Frauen). Auch fUr M&nner sind diese
Verdnderungen zu beobachten, wenn auch
weniger ausgepragt. Insgesamt ergibt sich
eine deutliche Verschiebung hin zu héherbil-
denden Schulen und in den tertidren Be-
reich. Abbildung 1 zeigt, wie sich die Ausbil-
dungsstruktur der 25- bis 64-J&hrigen zwi-
schen 2014 und 2040 im Basisszenario verdn-
dert.

3.8.2 Szenario 2 — Trendszenario

Zusatzlich zu den Annahmen des Basisszeno-
rios werden alters-, geschlechts- und ausbil-
dungssperzifische Kohortentrends in der Er-
werbsbeteiligung unterstellt, die der in der
Vergangenheit beobachteten Verdnderung
der Erwerbsbeteiligung innerhalb dieser
Gruppen Rechnung tragen (Horvath —
Mahringer, 2016). Dabei wird unterstellt, dass
sich die Trends bis zum Jahr 2025 fortsetzen.
Um der schrittweisen Anhebung des gesetzli-
chen Pensionsantrittsalters von Frauen Rech-
nung zu fragen, werden die Trends fUr ab 60-
j@hrige Frauen zudem bis zum Jahr 2034
(dem Jahr, in dem das Regelpensionsalter
von Frauen an jenes der M&nner angegli-
chen ist) weitergeschrieben.

Abbildung 2 zeigt, wie sich die Erwerbsbetei-
ligung von Frauen und Mdnnern zwischen
2014 und 2018 verdndert hat und wieweit sie
sich bis 2040 im Trendszenario verdndert.
Wdahrend aufgrund des verdnderten Ausbil-
dungsverhaltens die Erwerbsbeteiligung in
den unteren Altersgruppen leicht sinkt,
nimmt sie dem Szenario zufolge insbeson-
dere unter Alteren deutlich zu.

3.9 Komponenten der Veranderung der
Erwerbsbevoélkerung bis 2040

Durch einen Vergleich der beiden Szenarien
kann die Gesamtverdnderung der Erwerbs-
bevodlkerung, die sich im Trendszenario
ergibt, in verschiedene Komponenten zer-
legt werden:

e Der Bevodlkerungseffekt beschreibt die
Verdnderung der Zahl der Erwerbsperso-
nen unter der Annahme, dass die alters-
sperzifische Erwerbsbeteiligung Uber die
Zeit gleich bleibt12). Er zeigt, wie sich die

1) Statistik Austria, Mikrozensus-Arbeitskrafteerhebung
2014; WIFO-Berechnungen.

12) Der Bevodlkerungseffekt ergibt sich durch Multiplika-
fion der alterssperzifischen Erwerbsquoten des Jahres
2014 mit der Bevdlkerung des Jahres 2040.

13) Der Ausbildungseffekt ergibt sich durch Multiplika-
tion der Verdnderung der altersspezifischen
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Erwerbsbevolkerung aufgrund der Ver-
schiebung der Altersstruktur bis 2040 ver-
andert.

e Der Ausbildungseffekt zeigt, wie sich die
Verdnderung der Ausbildungsstruktur der
Bevdlkerung auf die Zahl der Erwerbsper-
sonen auswirkt1s).

e Der Verhaltenseffekt beschreibt die Ver-
anderung der Zahl der Erwerbspersonen,
die sich zusatzlich zum Bevolkerungs- und
Ausbildungseffekt im Trendszenario
ergibt!4). Er zeigt das AusmaB, in dem
das verdnderte Erwerbsverhalten in einer
Zu- oder Abnahme der Zahl der Erwerbs-
personen in den einzelnen Altersgruppen
muondet.

Der Verhaltenseffekt kann zudem in jenen
Teil zerlegt werden, der sich bis 2018 bereits
realisiert hat, und jenen Teil, der sich — dem
Szenario zufolge — bis 2040 ergibt.

Abbildung 3 veranschaulicht, wie sich die
Verdnderung der Zahl der Erwerbspersonen
(+471.000 Personen bis 2040) im Trendszena-
rio zusammensetzt. Der Bevolkerungseffekt ist
fUr die meisten Altersgruppen negativ. Dem-
zufolge impliziert die demographische Ver-
anderung eine Abnahme der Erwerbsperso-
nenzahl in den meisten Altersgruppen. In
den unteren Alfersgruppen I&sst der Ausbil-
dungseffekt die Zahl der Erwerbspersonen
zus&izlich sinken. Hier bewirkt die Verschie-
bung hin zu héherer Ausbildung ldngere
Ausbildungszeiten, die wiederum einen spa&-
teren Einstieg ins Erwerbsleben mit sich brin-
gen. In héheren Altersgruppen bewirkt der
Ausbildungseffekt hingegen einen Anstieg
der Zahl der Erwerbspersonen, da in der Re-
gel mit hdherer Ausbildung auch die Er-
werbsbeteiligung zunimmt. Letztlich nimmt
insbesondere in der Altersgruppe 60 bis

64 Jahre die Zahl der Erwerbspersonen
durch den Verhaltenseffekt merklich zu
(+267.000 Personen bis 2040; 86% des Ge-
samteffektes der 60- bis 64-Jahrigen), u. a.
aufgrund der Ver&nderungen im Pensions-
recht. Bereits in den Jahren 2014 bis 2018
war insbesondere in der Altersgruppe der
55- bis 59-Jahrigen bereits eine erhebliche
Ausweitung der Erwerbsbeteiligung zu ver-
zeichnen, die nicht alleine durch Bevdlke-
rungs- oder Ausbildungsver&nderungen er-
klart werden kann. Insgesamt Uberkompen-
sieren der Bildungs- und der Verhaltenseffekt
(+611.000) den negativen Effekt der Bevdlke-
rungsalterung (—140.000) deutlich.

Erwerbsquoten 2014/2040 mit der Bevdlkerung in den
jeweiligen Altersgruppen im Jahr 2040.

%) Er berechnet sich durch Subtraktion der ersten bei-
den Effekte von der Gesamtverdnderung in der Er-
werbspersonenzahl.
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Abbildung 3: Zerlegung der Verdanderung der Zahl der Erwerbspersonen zwischen 2014

und 2040
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4. Schlussfolgerungen und Ausblick

FUr zahlreiche sozial- und wirtschaftswissen-
schaftliche Fragestellungen ist die IGngerfris-
tige Befrachtung individueller Lebensver-
|dufe von Bedeutung. Das vom WIFO entwi-
ckelte dynamische Mikrosimulationsmodell
microDEMS bietet eine wesentliche Grund-
lage zur Analyse solcher Fragen im Osterrei-
chischen Kontext. Das hier gezeigte Anwen-
dungsbeispiel illustriert auf Basis zweier Sze-
narien, wie sich die GréBe und die Zusam-
mensetzung der Erwerbsbevdlkerung bis
2040 in Osterreich verdndern kénnen.

Die hier vorgestellten Module sind die
Grundbausteine des Mikrosimulationsmodells
microDEMS, das je nach Themenstellung um
weitere Komponenten ergdnzt wird. Wich-
tige Verfeinerungen fUr Erwerbsprognosen
sind dabei die BerUcksichtigung der Entwick-
lung gesundheitlicher Faktoren und die ex-
plizite Modellierung von Pensionsregelun-
gen. Die Einbeziehung des Faktors

5. Lliteraturhinweise

200 300 400 500 600 700
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Gesundheit ist insbesondere vor dem Hinter-
grund der Anhebung des Pensionsantrittsal-
ters von Bedeutung, da mit einer altersbe-
dingten Zunahme gesundheitlicher Beein-
fr&échtigungen zu rechnen ist. Auch nutzt die
bisherige Ausbaustufe zur Erwerbsbeteili-
gung nicht die Méglichkeit der dynamischen
Mikrosimulation, individuelle Erwerbskarrieren
Uber die Zeit zu modellieren. Eine solche Be-
frachtung wdre insbesondere zur Analyse
der Effekte moglicher PolitikmaBnahmen
(etwa zur Erwerbsintegration von Immigran-
ten und Immigrantinnen, gesundheitlich be-
eintréchtigten Personen oder Personen in
Langzeitarbeitslosigkeit) wichtig. Die realisti-
sche Simulation individueller Lebensverldufe
ist auch eine Voraussetzung fUr die Modellie-
rung des Pensions- und anderer Sozialversi-
cherungssysteme und wird in der néchsten
Ausbaustufe von microDEMS umgesetzt wer-
den.
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WIFO W STUDIEN

88th Euroconstruct Conference: European Construction Market Outlook
Until 2022 - New Challenges for European Construction After 2020.
Summary Report

Dezember 2019, 197 Seiten, 1.150 €, hitps://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é2271

European construction market growth is expected to slowdown in 2019 and it will stay at lower rates until 2022. Due to weakening
(new) residential construction, especially the building sector will grow only marginally over the next years. Moreover, the expected
economic dampening will negatively affect several segments of non-residential consfruction. On the upside, increased infrastruc-
fure needs and improved public sector finances support civil engineering, especially in the area of fransport infrastructure. Detailed
results and forecasts were presented to a professional audience at the 88th Euroconstruct conference in Warsaw, November 2019.
The Euroconstruct Summary Report provides a macroeconomic analysis and an overview of the European construction industry by
sectors (housing, non-residential construction and civil engineering; split in new and renovation, respectively) up to 2022. — With con-
fributions by Josep R. Fontana, Radovan Kostelnik, Vliadimir Lenko, Dominika Odoszewska, Sonya Patel, Mariusz Sochacki.

88th Euroconstruct Conference: European Construction Market Outlook
Until 2022 - New Challenges for European Construction After 2020.
Country Report

Dezember 2019, 492 Seiten, 1.200 €, https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é2272

The latest European construction market forecasts — presented at the 88th Euroconstruct conference — show only weak construction
growth over the period 2020 to 2022. Regional differences remain strong: while Eastern European countries confinue their expansion,
countries like Finland and Germany have peaked already and expect negative rates in the future. In France, Sweden and Switzer-
land, the construction market is forecasted fo stagnate over the next years. The Euroconstruct Country Report provides detailed
information about the construction market frends and its fundamentals in each of the 19 Euroconstruct member countries until 2022.
The forecasts and analyses are presented on the country level and are based on a comparable harmonised dataset for the major
construction sectors and indicators. The macroeconomic framework conditions are included additionally. — With contributions by
Anders Bjerre, Christian Brander, Paul Donadieu de Lavit, Ludwig Dorffmeister, Antonio Coimbra, Josep Ramon Fontana, David Fric,
Anne Kathrin Funk, Anna Gdspdr, Paul Groot, Annette Hughes, Radovan Kostelnik, Nathalie Kouassi, Michael Klien, Viadimir Lenko,
Sonya Patel, Jean-Pierre Liebaert, Nejra Macic, Pascal Marlier, Renaud Muller, Valentin, Nicaise, Mattias Pettersson, Markku Riihimdki,
Radislav Semenov, Mariusz Sochacki, Anfonella Stemperini, Michael Weingdrtler.

88th Euroconstruct Conference: European Construction Market Outlook
Until 2022 - Austrian Construction Market Development

Michael Klien, Michael Weingartler

Dezember 2019, 40 Seiten, 240 €, hitps://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é2273

In 2019, Austrian construction activity rose with growth rates above 2 percent. Nevertheless, 2019 marks already the first year of a
more moderate development. WIFO forecasts expect only a slow increase of construction volumes over the entire period from 2020
to 2022. Importantly, housing will lose its momentum and grow by roughly 1 percent over the next years. However, even if growth will
slow down significantly, the housing rate of around 6 building permits per 1,000 inhabitants will remain one of the highest in Europe.
Civil engineering exhibits the most promising outlook, primarily because fransport infrastructure plans suggest higher investments in
the Austrian rail and road neftwork.
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1. Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV. Qu. I. Qu. 1. Qu. lIl. Qu. Juni Juli August  Septem- Oktober Novem-
ber ber
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 6,3 58 53 53 53 52 52 52 52 52 5,1 5,1 5,1
USA 4,9 4,3 3.9 3.8 3.9 3,6 3,6 3.7 3.7 37 3,5 3,6 3,5
Japan 3.1 2.8 2.4 2,4 2,4 2,4 23 23 22 22 2.4 2.4 22
Euro-Raum 10,0 9.1 82 7.9 7.8 7.6 7.6 7.5 7.6 7.5 7.6 7.5 7.5

Belgien 7.9 7.1 6,0 58 55 55 52 5.4 5,3 572 52 5,1 52
Deutschland 4,2 3.8 3.4 3.3 3.2 3.1 3.1 3.1 3.1 3.1 3.1 3.1 3.1
Ifand 84 6,7 58 56 50 52 50 52 5,1 49 49 4.8 4.8
Griechenland 23,5 21,5 19.3 18,5 18,4 17,3 16,9 17,1 17,0 16,9 16,8 16,6 .
Spanien 19,6 17,2 15,3 14,5 14,2 14,1 14,3 14,2 14,3 14,3 14,2 14,2 141
Frankreich 10,1 9.4 9.1 8,9 8,7 8,5 8.6 8,5 8,6 8,6 8.5 8.5 8.4
Italien 11,7 113 10,6 10,5 10,3 10,0 9.8 9.8 9.9 9.6 9.9 9.7 9.7
Luxemburg 6,3 56 55 54 54 56 56 57 57 57 54 55 55
Niederlande 6,0 49 3.8 3.6 34 33 35 3.4 3.4 Bl 35 35 35
Osterreich 6,0 55 4,9 4,8 4,7 4,6 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,4 4,2
Portugal 11,2 9,0 7.0 6,6 6,5 6,6 6,5 6,6 6,5 6,4 6,5 6,5 6,7
Slowakei 9.7 8.1 6,6 6,1 58 58 58 58 58 58 58 57 57
Finnland 8,9 8.6 7,4 6,8 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7
Tschechien 3.9 29 22 2,1 2.0 2,0 2,1 1.9 2,1 2,0 2,1 22 22
Ungarn 5,1 4,2 37 37 34 35 34 Bl 3.4 34 35 35 .
Polen 6,2 49 3,9 38 37 33 32 32 3.2 3.2 32 32 3.2
Schweiz 4,9 4,8 4,7 4,7 4,7 4,3 4,5

Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV. Qu. . Qu. IIl. Qu. . Qu. Juni Juli August  Septem- Oktober Novem-
ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt + 11 + 23 + 26 + 28 + 22 + 23 + 19 + 20 + 21 + 1,9 + 1,6 + 1.6 + 1.8
USA + 1.3 + 21 + 24 + 2,2 + 1,6 + 1,8 + 1.8 + 1,6 + 1.8 + 1.7 + 1,7 + 1,8 + 2,1
Japan - 01 + 05 + 1,0 + 09 iz + 08 + 03 + 07 4F i + 02 i3 + 05

Harmonisierter VPI

Euro-Raum + 0.2 + 1,5 + 1.8 + 1,9 + 1,4 + 1,4 + 1,0 + 1.3 + 1,0 + 1,0 + 08 + 07 + 1,0
Belgien + 1.8 + 22 + 2.3 + 2,8 + 2,0 + 1,7 + 0,9 + 1.3 + 1.2 + 09 + 0,6 + 0.2 + 0.4
Deutschland + 0.4 + 1.7 + 1.9 + 21 + 1,6 + 1,7 + 1,0 + 1.5 + 1.1 + 10 + 09 + 09 + 1,2
Inand - 02 + 03 + 07 + 09 + 09 + 13 + 06 + 1,1 + 05 + 06 + 06 + 06 + 038
Griechenland + 00 + 11 + 08 + 1.1 + 08 + 06 + 02 + 02 + 04 + 0,1 + 02 - 03 + 05
Spanien - 03 + 20 + 1.7 + 1.8 + 1,1 + 1,1 + 04 + 06 + 06 + 04 + 02 + 02 + 05
Frankreich + 03 + 1.2 + 21 + 22 + 1,4 + 13 + 1,2 + 14 + 1,8 1,3 + 1.1 + 09 + 12
Italien - 01 + 1.3 + 1,2 + 1,5 + 1,0 + 0,9 + 03 + 0.8 + 0.3 + 0.5 + 0,2 + 02 + 02
Luxemburg + 00 + 21 + 20 + 24 + 2,1 + 20 + 1.4 + 1.5 + 1.6 + 1.4 + 1,1 + 0.8 + 1.0
Niederlande + 0.1 + 1.3 + 1,6 + 1.8 + 25 + 27 + 28 + 2.7 + 2,6 + 3.1 + 2,7 + 2.8 + 26
Osterreich + 1,0 + 22 + 21 + 21 + 1,6 + 1.7 + 13 + 1.6 + 1.4 + 1,5 + 12 + 1.0 + 1.2
Portugal + 06 + 1,6 + 1.2 + 08 + 08 + 06 - 03 + 07 - 07 - 01 - 03 - 01 + 02
Slowakei - 05 + 14 + 25 + 2,1 + 24 + 26 + 30 + 27 + 30 30 + 30 + 29 = 32
Finnland + 0.4 + 08 + 1.2 + 1,5 + 1,2 + 1.3 + 1,1 + 1, + 1.0 + 1.2 + 1,0 + 09 + 08

Tschechien + 06 + 24 + 20 + 1.8 + 23 + 24 + 26 + 24 + 26 + 26 + 26 + 26 + 30

Ungarn + 04 + 24 + 29 + 33 + 32 + 38 + 3,1 + 34 + 33 + 32 + 29 + 3.0 + 34

Polen - 02 + 1.6 + 1.2 + 1.1 + 12 + 22 + 25 + 23 + 25 + 26 + 24 + 23 + 24

Schweiz - 05 + 0,6 + 09 + 1,0 + 0,7 + 08 + 0,3 + 0,7 + 0,4 + 05 + 0,1 - 03 - 03

Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes

2017 2018 2019 2019 2019
. Qu. II. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. August  September Okfober November Dezember
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Europa, MSCI Europa +13,0 - 07 + 08 - 546 - 14 - 12 +12,2 - 43 + 1,1 + 59 +11,9 +19,8

Euro-Raum, STOXX 50 +16,2 - 30 + 1.4 - 7.5 - 1.9 + 1,1 + 15,1 - 24 + 4,4 + 9.5 +15,9 +22,0
Deutschland, DAX 30 +22,0 = 13 = 13 -11.0 - 45 - 22 + 14,5 = 5% + 08 + 7.1 + 16,2 + 22,4
Osterreich, ATX + 34,9 + 7.6 - 9.0 - 14,6 - 10,1 -10.8 + 1,1 -13.2 - 9.9 - 6.1 + 2,6 + 9.8

Vereinigtes Konigreich, FTSE 100 + 14,0 - 02 - 1.2 = &9 - 26 = 25 + 4,6 = 53 - 09 + 1.2 + 4,4 + 9.0

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index +29,6 + 1,1 - 31 - 82 - 03 - 23 - 10 - 68 - 50 - 1.5 + 04 - 19
Tschechien, PX 50 +143 + 80 = 372 - 60 - 32 - 346 + 04 - 4,1 - 42 - 46 + 06 + 70
Ungarn, BUX Index + 31,5 + 54 + 10,0 + 48 +11,9 +11,9 +11,6 + 9,2 +10,9 +11,0 +11,5 + 13,6
Polen, WIG Index + 30,1 - 246 = 1,8 = 57 + 05 - 07 + 04 = 57 - 16 + 06 + 30 - 22

Russland, RTS Index +19.8 + 56 +12,7 - 59 +11.2 +19.4 + 27,2 +17.5 +21,9 +18,9 + 28,9 + 348

Amerika

USA, Dow Jones Industrial Average — + 21,4 152 P53 + 01 + 63 + 4,2 + 10,4 w17 P25 + 4,4 +10,3 + 18,6

USA, S&P 500 Index +16,9 + 12,1 + 6,1 - 05 + 6,6 + 3.8 + 14,2 + 14 + 28 + 6,9 + 14,0 + 23,7

Brasilien, BM&FBOVESPA + 27,7 + 20,0 ik 208,8) + 14,7 + 20,1 +32,6 + 25,6 Ak 25,8 + 34,4 + 24,4 + 23,1 + 30,1

Asien

Japan, Nikkei 225 +19.5 +10.4 - 27 - 59 - 42 - 60 + 50 - 83 - 67 - 24 + 59 +13,0

China, Shanghai Index + 82 - 94 - 08 - 163 - 24 + 57 +13,2 + 3,6 + 9.4 +13,6 +11,1 + 15,1

Indien, Sensex 30 Index 1759 + 14,4 + 83 + 6,7 + 11,7 + 1,6 + 13,8 - 22 + 0,2 + 11,5 + 14,7 + 14,4

Q: Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssatze

2017 2018 2019 2019 2019
l. Qu. II. Qu. IIl. Qu. V. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
In %

USA 1.3 2,4 2.3 2.7 2.5 2,2 1.9 2.3 2,2 2,1 2,0 1.9 1.9

Japan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Kanada 11 1,8 1,9 2,0 1.9 1.8 1.9 1.8 1,8 1,8 1.8 1,9 1.9

Euro-Raum - 03 - 03 - 04 - 03 -03 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04

Tschechien 0,4 1.3 2,1 2,0 2,1 2,1 22 22 2,1 2,1 2,2 2,2 22

Danemark - 03 - 03 - 04 - 0.3 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 05 - 04 - 04 - 04

Ungarn 02 0,1 0,2 0,1 0,2 02 02 0.3 03 0,2 02 0,2 0,2

Polen 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1,7 1.7 1.7 1.7 1.7

Schweden - 07 - 07 - 04 - 04 - 04 - 04 - 05 - 04 - 04 - 04 - 04 - 05 - 05

Vereinigtes Konigreich 0.4 0,7 0.8 0,9 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0,8 0.8 0,8 0.8

Norwegen 0.9 1.1 1.6 1.3 1.5 1,6 1.8 1.6 1.6 1.7 1.8 1.9 1.9

Schweiz - 0,7 - 07 - 0,7 - 0,7 - 0,7 - 0.8 - 0,7 - 0.8 - 0,9 - 0.8 - 0,8 - 0,7 - 0,7

Q: OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundéarmarkirendite

2017 2018 2019 2019 2019
. Qu. IIl. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
In %
USA 2,3 2,9 2,1 2,7 2.3 1.8 1,8 2,1 1.6 1,7 1,7 1.8 1,9
Japan 0,0 0,1 - 0,1 - 00 - 01 - 02 - 01 - 02 - 02 - 02 - 02 - 0.1 - 0,0
Kanada 1.8 23 1,6 1.9 1,6 1,4 1,5 1,5 1.2 1.4 1.5 1.5 1,6
Euro-Raum 1,2 1.3 0,6 1,1 0.8 0,2 03 0,4 0.1 0,1 0.1 0.3 0.4
Belgien 0,7 0.8 0,2 0.7 03 - 02 - 01 0,0 - 03 - 02 - 02 - 00 0,0
Deutschland 0,3 0.4 - 03 0,1 - 02 - 05 - 04 - 04 - 07 - 06 - 05 -0, - 03
Inand 0.8 1,0 03 0.8 0.4 0,0 0,0 0,1 - 01 - 00 0,0 0,1 0,0
Griechenland 6,0 4,2 2,6 3.9 3.2 1.9 1.4 2.2 2,0 1.5 1.3 1.4 1.4
Spanien 1,6 1.4 0.7 1.3 08 0.2 03 0,4 0.1 0,2 0,2 0.4 0.4
Frankreich 0.8 0.8 0.1 0,5 03 - 02 - 00 - 01 - 03 - 03 - 02 - 00 0.0
Italien 2,1 2,6 2,0 2,8 2,5 1.3 1,2 1,7 1.4 0,9 1,0 1.3 1,4
Luxemburg 0,5 0,6 - 01 0.3 - 00 - 04 - 03 - 03 - 05 - 05 - 04 - 03 - 02
Niederlande 0,5 0,6 - 01 0,2 0.1 - 04 - 02 - 02 = 05 - 04 - 03 - 02 - 01
Osterreich 0,6 0,7 0.1 0,4 0.2 - 03 - 01 - 01 - 04 - 03 - 02 - 01 - 0,0
Portugal 3.1 1.8 08 1.5 0,9 0.3 03 0,4 0.2 0,2 0,2 0.4 0.4
Finnland 0,5 0,7 0,1 0.4 0,2 - 02 - 01 - 01 - 04 - 03 - 02 - 0.1 - 00
D&nemark 0,5 0,5 - 02 0.1 - 00 - 05 - 03 - 03 - 06 - 06 - 04 - 03 - 03
Schweden 0,7 0,7 0,0 0.4 0,1 - 02 - 00 - 01 - 04 - 02 - 02 0,0 0,1
Vereinigtes Kénigreich 1,2 1.4 0,9 1.2 1.0 0,6 0.7 0,7 0.5 0.6 0,6 0.7 0,8
Norwegen 1.6 1.9 1.5 1.7 1.6 1.3 1.4 1.4 1,2 1.2 1.3 1.5 1.5
Schweiz - 01 0,0 = 05 - 02 - 04 - 08 = 05 - 06 - 09 - 08 - 06 = 05 = 05

Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ Rickfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at,

nathalie.fischer@wifo.ac.at

1.1 Wechselkurse

Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wéahrungen zum Euro

2017 2018 2019 2018 2019 2019
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu.  August Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,13 1,18 1,12 1.14 1,14 1,12 111 1.1 1.1 1,10 1.1 1.1 1.1
Yen 126,65 130,41 122,06 128,76 125,10 123,49 119,28 120,36 118,18 118,24 119,51 120,34 121,24
Schweizer Franken 1,11 1,158 1.11 1.14 1,13 1.13 1,10 1,10 1,09 1,09 1,10 1,10 1,09
Pfund Sterling 0,88 0,88 0,88 0,89 0,87 0,87 0,90 0,86 0,92 0,89 0,88 0,86 0.85
Schwedische Krone 9.64 10,26 10,59 10,32 10,42 10,62 10,66 10,64 10,74 10,70 10,80 10,65 10,48
Ddnische Krone 7,44 7,45 7,47 7,46 7.46 7,47 7,46 7,47 7,46 7.46 7,47 7,47 7,47
Norwegische Krone 9,33 9,60 9,85 9,64 9,74 9,72 9,85 10,09 9.97 9,92 10,12 10,11 10,04
Tschechische Krone 26,33 25,64 25,67 25,86 25,68 25,68 25,74 25,57 25,80 25,87 25,69 25,53 25,50
Russischer Rubel 65,89 74,06 72,46 75,95 74,88 72,56 71,84 70,55 73,22 71,41 71,09 70,58 69,99
Ungarischer Forint 309,27 318,83 325,23 322,97 317,88 322,91 328,21 331,93 326,91 332,45 331,46 333,62 330,71
Polnischer Zloty 4,26 4,26 4,30 4,30 4,30 4,28 4,32 4,29 4,35 4,35 4,30 4,29 4,27
Neuer Rumdnischer Leu 4,57 4,65 4,75 4,66 4,74 4,75 4,73 4,77 4,73 4,74 4,75 4,77 4,78
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 7,63 7,81 7,73 7,89 7,66 7,67 7,80 7,80 7,86 7.83 7,84 7.76 7,80
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 05 + 1.8 - 07 + 06 - 04 - 04 - 10 - 09 - 08 - 15 - 09 - 08 - 09
Industriewaren + 07 + 1,7 - 07 + 06 - 05 - 03 - 10 - 09 - 08 - 14 - 09 - 08 - 08
Real + 08 + 1,7 + 04 - 07 - 08 - 14 5 - 11 - 17 - 1.4 = 13
Industriewaren + 1,0 + 1,7 + 0,4 - 08 - 07 - 13 — 1, - 1,7 - 1.4 - 1.4
Q: OeNB; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
1.2 Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. IIl. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +20,5 +235 -122 - 63 -11.4 -19.4 = 11,2 -163 -204 -214 -24,0 - 92 + 27
Ohne Energierohstoffe +11,2 + 1,8 - 22 - 63 - 55 + 1,6 + 22 + 56 - 1.5 + 0,7 - 05 + 07 + 6,7
Auf Euro-Basis +18,0 +18,0 = 7,5 + 1.5 - 61 -157 = &5 -128 -17.4 -168 -21,0 - 66 + 52
Ohne Energierohstoffe + 9,1 - 30 + 33 + 1,5 + 02 + 6,3 + 53 +10,0 + 23 + 6,7 + 3,3 + 3.5 + 9,2
Nahrungs- und Genussmittel - 46 - 92 - 01 - 1.7 - 6,1 7 75 i 55 i+ &7 - 046 + 44 + 11 i+ 55 +10,0
Industrierohstoffe +19,1 + 07 + 50 + 3.1 + 3.5 + 83 + 52 +133 + 338 + 79 + 45 + 2,4 + 89
Energierohstoffe +19,7 +21,6 - 89 = 1,9 - 69 -183 =103 =157 -19.8 -195 -24,0 - 80 + 4,6
Rohdl +19,5 +23,7 - 53 + 1.7 - 38 -14,5 - 32 -11,8 -159 -159 -21,5 + 0,1 +18,7
Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. «
RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
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2. Kennzahlen fir Osterreich
2.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2018 2019
II. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. lIl. Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Bruttoinlandsprodukt + 1,0 + 21 + 25 + 24 w7 = 1.2 + 1,4 = 2,8 + 1,6 = 25 1,9 = 1.8 = 1,8
Exporte + 3,0 + 3,1 + 50 + 59 + 28 + 23 + 29 + 6,1 + 6,5 + 4,6 + 4,1 + 23 + 33
Importe + 36 + 37 + 50 + 4,6 P 32 + 24 + 28 + 56 = 39 + 56 + 49 + 1.5 + 4,1
Inléndische Verwendung?) + 1,2 + 23 + 2,4 + 1,6 + 1.8 + 1.2 + 1.3 + 20 + 0,1 + 2,9 + 22 + 1,4 + 1.9
Konsumausgaben insgesamt + 0,6 + 1,7 + 1,3 + 1,1 + 1,3 + 1,4 + 1,3 + 1,2 + 0,1 + 1,3 + 04 + 1,1 + 1,5
Private Haushalte?) + 05 + 1,6 + 1,4 + 1,1 + 1,5 + 1,6 + 1,6 + 09 + 01 + 1,2 + 04 + 20 + 1.8
Staat + 09 + 1.8 S = 09 + 06 + 09 + 06 = 22 + 02 + 1,6 + 04 = 1.3 + 06
Bruttoinvestitionen3) + 32 + 3,9 + 4,5 + 3,6 + 3.4 + 1,2 + 1.4 + 4,2 + 1.5 + 7.7 + 79 + 20 + 1.8
Bruttoanlageinvestitionen + 23 + 4,1 + 4,0 + 39 Sl + 1,6 + 1,7 + 4,4 + 27 + 4,6 P 57 + 29 + 27
AusrUstungen und
Waffensysteme + 3,9 + 9.3 + 6,3 + 43 + 40 + 1,7 + 2,0 + 59 + 07 + 53 + 84 + 3,5 + 52
Bauten + 0.1 + 05 3 + 37 + 26 = 1,3 + 1.4 i+ & + 38 + 4,0 5,1 + 25 + 1,2
Sonstige Anlagen¥) + 48 + 4,0 + 1.7 + 3.9 2.8 + 20 + 20 3,1 + 3.0 + 49 + 30 + 28 +
Bruttowertschopfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 09 + 4,6 + 4,7 + 51 + 1,1 + 04 + 3,0 + 6,5 + 20 i 37 RSES) + 1,6 + 0,5
Trend-Konjunktur-Komponente, Ver&dnderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Bruttoinlandsprodukt + 04 + 0,5 + 0,6 + 04 + 0,2 + 02
Exporte + 1.3 + 1,0 + 08 + 08 + 06 + 07
Importe = 1,3 + 1,0 + 09 + 09 = 07 + 07
Inléndische Verwendung') + 0,5 + 0,3 + 08 + 0,5 + 0,3 + 0,3
Konsumausgaben insgesamt + 02 + 02 + 02 + 0.3 + 03 + 03
Private Haushalte?) + 0.2 + 0.2 + 03 + 0.4 + 04 + 0.3
Staat + 03 + 01 - 01 - 01 + 00 + 02
Bruttoinvestitionen3) + 1,0 + 1.3 + 2,0 + 09 + 0,5 + 0,2
Bruttoanlageinvestitionen + 09 + 0.9 + 1,2 + 09 + 02 + 0,1
AusrUstungen und
Waffensysteme + 038 + 07 + 1,9 + 1,6 + 0,0 - 04
Bauten + 1,0 + 1.0 + 08 + 05 + 03 + 02
Sonstige Anlagen#) + 09 + 0.9 + 09 + 06 + 0.4 + 0.4
Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 0.8 + 0,6 + 0,6 + 05 - 0.1 - 04

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2019 bis 2021: Prognose. - ') EinschlieBlich statistischer Differenz. — 2) EinschlieBlich privater Organisationen ohne
Erwerbszweck. - 3) EinschlieBlich Vorratsverénderung und Nettozugang an Wertsachen. — 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung,
Computerprogramme, Urheberrechte). « Rickfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitat

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2018 2019
Il. Qu. lIl. Qu. IV. Qu I. Qu. II. Qu. IIl. Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttonationaleinkommen, nominell + 22 + 4.8 + 2,7 + 4,8 + 35 + 2.9 + 3.0

Arbeithehmerentgelte + 31 + 39 + 3.5 + 51 + 42 + 3.1 + 29 + 53 + 52 + 49 + 4.8 + 4,5 + 42

BetriebsUberschuss und

Selbstandigeneinkommen + 3,1 + 43 + 4,2 + 39 = 2 + 29 Sl + 28 = 1,9 + 4,7 + 2,6 + 26 + 27
Gesamtwirtschaftliche Produktivitét

BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) + 03 + 06 + 08 + 06 + 03 + 03 + 05 + 03 - 02 + 038 + 03 + 06 + 04
BIP nominell Mrd. € 344,27 357,30 370,30 385,71 399,31 411,32 423,88 94,90 96,38 100,88 97,05 98,27 99,48
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 39.894 40.882 42.103 43.644 44.990 46.169 47.401 10.744 10.899 11.395 10.952 11.078 11.202
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft!) - 04 + 2,1 + 1,0 + 2,0 + 1,2 + 1,0 + 1,0 + 2,1 + 2,1 + 2,1 SRIES) + 1,0 + 0,9
Stundenprodukftivitat Gesamt-
wirtschaft?) + 1,4 - 0,0 + 1,4 + 04 + 04 + 0,2 + 04 + 0,2 - 05 + 0,4 + 0,4 + 0,8 + 0,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2019 bis 2021: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde.
* RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

2.2 Konjunkturklima

Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex und WIFO-Frihindikator

2018 2019 2019
V. Qu. l. Qu. IIl. Qu. IIl. Qu. IV. Qu. Juli August  September Oktober November Dezember
Indexpunkte (saisonbereinigt)
Konjunkturklimaindex Gesamtwirtschaft ~ + 16,7 + 137 + 11,1 + 10,0 + 7.9 + 10,2 + 10,6 + 9.1 + 81 + 846 + 69
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen + 188 + 168 +128 + 11,8 + 88 + 12,1 + 12,6 + 10,7 + 87 + 9.4 + 83
Index der unternehmerischen
Erwartungen + 14,6 + 10,6 D2 + 81 740 + 82 + 86 76 + 7.6 75 56
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
Sachgutererzeugung + 13,0 + 69 SRS + 2,1 - 23 + 1,1 + 4,5 + 06 - 31 - 10 - 29
Bauwirtschaft + 26,2 + 25,1 + 21,3 + 20,1 + 19,6 + 20,3 + 20,6 + 19,6 + 16,7 + 21,4 + 20,6
Dienstleistungen + 17,3 158 + 13,7 + 13,1 + 123 + 14,0 + 12,6 + 12,6 + 13,7 + 12,5 + 10,6
WIFO-Frihindikator!) . . . . . - 0,30 = 035 = 039 - 043 - 0,46 - 049

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, https://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen —100 (pessimistisches
Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklima). — ') Monatlicher Sammelindikator, der Konjunkturwendepunkte der dsterreichischen Gesamtwirtschaft zeithah anzeigt
(standardisierte Werte, saisonbereinigt). « RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at, astrid.czaloun@wifo.ac.at
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2.3 Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

Sommersaison 2018 Sommersaison 2019
Umsatze im Ubermnachtungen Umsatze im Ubernachtungen’)
Gesamtreise- Insgesamt Aus dem Inland Aus dem Gesamfreise- Insgesamt  Aus dem Inland Aus dem
verkehr Ausland verkehr?) Ausland
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich 57 S + 20 S 3 + 28 + 1.9 i+ 2
Wien + 7.2 + 40 + 47 i+ 3P + 64 + 50 i+ G2 + 54
Nieder&sterreich + 55 + 26 + 08 + 59 + 45 + 42 + 44 + 39
Burgenland + 21 - 2] - 31 + 1.1 ¢ 83 + 29 + 22 + 49
Steiermark + 38 + 1,1 + 26 + 12 + 22 + 29 + 1.4 + 52
Karnten + 36 + 01 + 22 - 1,2 + 06 + 08 + 1.7 + 02
Oberosterreich + 89 + 52 + 46 + 59 + 57 + 47 + 30 + 66
Salzburg 87 w5 + 24 + 26 i+ G2 e + 1.2 + 40
Tirol + 63 + 29 + 1,1 + 29 + 1.9 + 1,6 - 03 + 1,9
Vorarlberg + 4,1 + 13 + 29 + 1,0 + 25 + 3,6 - 1,4 + 44

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des Folgejahres, Sommersaison: 1. Mai bis 31. Okfober.
Umsdtze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — ') Oktober 2019: Hochrechnung. — 2) Schétzung. ¢ Rickfragen: sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at,
susanne.markytan@wifo.ac.at

24 AuBenhandel

Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte

2018 2019 2018 2019 2016 2017 2018 2019 2019
Janner bis Janner bis Janner bis  Juni Juli August  Septem- Oktober
Oktober Oktober Oktober ber
Mrd. € Anteile in % Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Warenexporte insgesamt 150,1 1294 100,0 100,0 - 03 + 82 + 57 + 29 - 78 + 54 - 30 + 29 + 32
Intra-EU 28 104,9 90,5 69,9 69,9 + 04 + 87 P 5 + 26 - 77 + 62 - 446 55 + 08
Intra-EU 15 77.8 67,0 51,8 51,8 + 05 + 86 + 53 + 24 - 70 + 51 - 546 + 7.2 + 1.8
Deutschland 45,2 38,0 30,1 29,4 w19 70 £.55 = 03 =108 + 43 - 98 + 338 =16
Italien 9.8 8.3 6,5 6,4 + 1.4 + 87 + 7.2 + 06 - 64 + 02 + 54 + 73 - 1.8
EU-Lander seit 2004 27,2 23,5 18,1 18,2 + 00 + 88 + 78 + 30 - 96 SRS - 16 + 05 - 20

5 EU-Lander!) 21,8 19,0 14,6 14,7 - 0.1 + 94 + 7.5 + 3.4 - 93 + 82 - 1.5 - 03 - 03
Tschechien 57 4,5 3.8 &5 1,3 + 10,0 T 7 = 52 =153 23 - 103 - 121 - 79
Ungamn 5,1 4,7 3.4 3.7 + 1.5 + 10,1 + 6,1 + 11,0 - 1,2 + 16,4 + 56 + 74 + 50
Baltische Lander 0,6 0,5 0.4 0.4 + 10,8 DY + 17,0 59 =130 + 154 + 09 - 74 =25
Bulgarien, Kroatien, Rumdnien 4,6 3.9 3,1 30 - 00 + 64 + 81 + 07 - 10,7 + 14,0 - 24 + 56 - 86
Extra-EU 28 451 38,9 30,1 30,1 - 1.8 + 73 + 53 + 35 - 79 SSI0) + 04 - 28 + 86
Schweiz 7.0 6,1 4,7 4,8 + 06 - 23 + 02 + 50 - 16 - 01 + 15,9 + 37 - 95
Westbalkanlander 1.4 1.3 0,9 1,0 + 71 + 77 + 29 + 12,9 - 08 + 157 + 13,9 + 22 + 11,3
GUS-Europa 2,3 22 1.5 1.7 - 6,1 + 159 - 346 + 120 - 11,3 + 13,6 - 28 + 42,5 + 46,5
Russland 2,1 2,0 1,4 1,5 - 48 + 16,1 - 37 02,7 =122 + 14,2 =1 + 41,4 + 52,3
Industrielénder in Ubersee 17,3 14,6 11,5 11,3 + 03 + 13,4 + 9.0 + 13 - 9.4 + 1,1 - 43 - 110 + 18,0
USA 10,6 8,6 7.1 6,7 - 39 + 10,7 + 97 - 21 - 92 - 28 - 44 - 16,6 - 120
China 4,1 3.6 2,7 2,8 + 02 + 11,7 + 9.6 + 7.6 - 67 + 9.5 + 09 - 4,2 - 88
Japan 1.5 1.4 1.0 1.1 = 1,3 + 37 + 10,7 + 6.4 + 6,5 + 28,9 - 164 + 25,4 - 91
Agrarwaren 10,9 9.7 7.3 7.5 + 3.1 + 6,6 SRS + 62 - 4 125 5l SRS, + 4,1
Roh- und Brennstoffe 8.2 7.0 5.4 5.4 - 246 + 14,5 + 12,2 + 3.5 - 69 + 43 - 60 - 16 - 66
Industriewaren 131,0 112,6 87,3 87,0 0,5 + 80 + 55 25 = 81 + 48 = 3% + 28 + 37
Chemische Erzeugnisse 19,9 18,3 13,3 14,2 - 10 + 11,9 + 03 + 98 - 08 + 13,5 + 16,6 + 10,4 +17.8
Bearbeitete Waren 329 27.3 21,9 21,1 - 22 + 9.8 + 65 - 21 - 162 - 01 - 67 - 14 - 30
Maschinen, Fahrzeuge 60,2 51,8 40,1 40,1 + 04 + 7.8 + 6,2 + 30 - 58 + 54 - 80 + 1,7 + 4,0
Konsumnahe Fertigwaren 17.0 14,3 11.3 11,1 + 07 + 32 + 72 + 18 = 73 + 40 - 53 + 66 + 1,1
Warenimporte insgesamt 1561 133,2 100,0 100,0 + 16 + 88 + 58 + 23 = 92 + 92 - 44 + 25 - 32
Intra-EU 28 110,3 93,3 70,7 70,0 + 31 + 79 + 59 + 1,2 -100 + 42 = 52 + 1.0 - 41
Infra-EU 15 86,5 72,8 55,4 54,6 + 26 + 74 + 46 + 0,5 - 112 + 3.8 - 64 + 00 - 37
Deutschland 55,9 46,4 358 34,8 + 24 + 79 + 27 - 09 -109 + 1.8 - 72 - 07 - 37
Italien 10,0 87 6,4 6,5 + 24 + 83 + 95 + 52 - 61 + 53 - 31 + 7.9 + 1.3
EU-L&nder seit 2004 23,9 20,5 15,3 15,4 + 48 95 + 88 + 38 = 52 5P =09 + 47 = 52

5 EU-Lander!) 20,8 17,9 13,4 13,4 + 45 + 94 + 92 + 37 - 63 + 58 - 19 + 4,1 - 57
Tschechien 6.8 56 4,4 42 + 52 + 83 + 69 + 04 - 72 + 69 - 120 + 48 - 49
Ungarn 4,2 3.7 2,7 28 + 1.8 + 12,4 + 59 + 39 + 28 + 89 - 50 - 03 - 33
Baltische Lander 03 0.3 0,2 0.2 + 68 + 18,6 + 18,7 + 222 + 51,9 + 26,2 + 39,8 + 35,6 + 25,1
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 2,7 2.3 1.7 1.7 + 7.3 + 99 + 56 + 1.3 - 1,0 + 3.5 + 3.1 + 54 - 4,4
Extra-EU 28 45,7 39,9 29,3 30,0 - 1.9 + 11,0 + 64 = 5 = 7.1 = 21,8 - 32 + 62 =1
Schweiz 6,8 5,1 4,4 3.8 - 53 + 74 -108 - 77 - 238 - 122 + 02 + 22,4 - 20,6
Westbalkanldnder 1.3 1.2 0.8 0.9 + 4,1 + 14,5 + 9.2 + 17,2 + 50 + 18,6 + 58 + 24,5 + 149
GUS-Europa 3.4 2.3 2,2 1.7 + 1.3 + 12,5 + 19,0 - 172 - 337 - 31,2 - 30,2 — 46,0 - 37,5
Russland &3 2.3 2,1 1.7 + 1.1 + 123 +190 -174 - 337 - 320 - 305 - 46,9 - 387
Industrielénder in Ubersee 10,0 9.7 6,4 7.3 - 34 + 14,1 + 1.3 +138 - 37 +1184 - 20 + 156 + 19,3
USA 6,0 6,3 3.8 4,7 - 48 + 16,2 + 29 +234 - 01 +220,1 = 05 + 23,7 + 27,4
China 9.1 82 58 6,1 + 02 + 67 + 7.1 + 85 + 01 + 72 - 14 + 11,2 + 25
Japan 2.2 1.9 1.4 1.4 + 57 + 89 + 42 + 06 = 157 = 0,5 - 58 + 12,1 + 62
Agrarwaren 11,2 9.6 7.2 72 + 31 + 50 + 1.2 + 37 - 28 P58 + 07 + 88 + 49
Roh- und Brennstoffe 19.2 15,6 12,3 11,7 - 11,6 + 16,6 + 153 - 1.8 - 119 - 58 - 10,8 - 98 - 14,6
Industriewaren 125,7 108,1 80,6 81,1 + 34 + 81 + 49 + 28 = 93 + 11,8 - 41 G &9 - 21
Chemische Erzeugnisse 21,2 18,7 13.6 14,0 + 1.4 + 87 + 45 + 52 - 83 + 42,7 - 1.2 +17.8 + 25
Bearbeitete Waren 25,0 20,9 16,0 15,7 + 1,0 + 10,3 690 = =160 = 07 =69 = 20 - 88
Maschinen, Fahrzeuge 54,8 48,0 35,1 36,0 + 64 + 84 + 44 + 54 - 47 + 80 - 16 + 27 + 1.5
Konsumnahe Fertigwaren 23,0 19,8 14,7 14,8 + 4,7 + 4,3 + 4,6 + 38 - 10,6 + 103 = Nl + 7,1 + 4,7

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. ¢
RUckfragen: irene.langer@wifo.ac.at, gabriele.wellan@wifo.ac.at
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25 Landwirtschaft

Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten

2015 2016 2017 2018 2018 2019 2019
IIl. Qu. IV. Qu. I. Qu. IIl. Qu. IIl. Qu. Juli August  Septem- Oktober
ber

1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung!) 3.102 3.197 83 3.391 + 02 - 24 - 24 = 03 + 05 - 01 + 1.4 + 03 + 01
Marktleistung Getreide insgesamt?) 2.540 2.819 2.459 2.551 . . . . . . . . .
BEE3) Rindfleisch 210 213 213 218 + .03 - 14 - 40 =23 =03 + 28 - 88 + 58 = 20
BEE3) Kalbfleisch 8 7 7 7 +21,8 -11,5 - 32 - 42 - 18 +189 -14,2 - 60 -17,7
BEE3) Schweinefleisch 490 475 467 468 + 00 + 07 + 02 + 1.9 + 24 + 06 - 21 + 9.1 + 1.3
Gefligelschlachtungen4) 102 107 108 110 + 39 + 32 + 73 + 58 + 14 + 33 - 52 + 6,4 + 26

€jet Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuver)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 328 303 364 352 - 86 = 93 - 27 + 47 - 03 + 1.6 - 01 - 23 - 42
Qualitatsweizens) 168 149 156 159 + 13 + 3,6 +14,7 + 2,1 - 1.5 +11,0 - 54 - 93 -151
Kérnermaiss) 133 143 144 149 + 27 - 12 i 53 - 49 = 72 - 62 - 7.6 - 78 -194
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.884 3.753 3.861 3.868 - 26 - 28 - 37 - 59 - 30 - 38 - 32 - 1,9 - 34
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.438 1.501 1.668 1.487 =133 =72 = 29 +17.6 +21,0 = 19,7 19,7 +23,5 +32,2
MasthUhner bratfertig, loses) 2.114 2.093 2.082 2.731 +39,6 +41,8 +40,2 - 10,0 - 14,4 - 14,5 —-18,2 -10,5 - 14,7

Q: Agrarmarkt Austria; Statistik Austria; Bundesanstalt fir Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Milchanlieferung an die Be- und

Verarbeitungsbetriebe. — 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des néchsten Jahres, Kérnermais von Oktober bis September (Wirtschaftsjahr 2014/15 =
Jahr 2014). — 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und abziglich Importe von lebenden

Tieren. - 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und SuppenhUhnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im Vorjahr. - 5) Preise der ersten Handelsstufe; fir das laufende
Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgultigen Preisen. - ¢) € je t Schlachtgewicht. - 7) Preis frei Rampe Schlachthof, gemaB
Viehmeldeverordnung. - 8) Verkaufspreis frei Filiale. « RUckfragen: dietmar.weinberger@wifo.ac.at

2.6 Herstellung von Waren

Ubersicht 14: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV. Qu. l. Qu. 1. Qu. lIl. Qu. Mai Juni Juli August  Septem- Oktober
ber
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Produktionsindex (arbeitstagig bereinigt’
Insgesamt + 2,5 + 54 + 4,3 + 3,1 + 4,9 - 08 - 16 - 28 - 01 - 08 - 21 - 20 - 21
Vorleistungen + 6,5 + 7,1 + 0.8 + 0.8 + 23 - 22 - 30 - 26 - 22 - 1.9 - 4,6 - 30 - 25
Investitionsguter + 52 +11,3 + 52 + 52 +14,7 + 22 - 30 - 37 + 22 + 0,6 + 09 = 30 - 1.5
Kfz + 24 + 47 +10,4 + 58 +134 + 63 + 58 + 88 + 67 +15,0 - 25 + 38 + 0,1
Konsumguter i+ 53 + 1.4 + 21 + 21 - 17 - 02 + 04 - 11 - 02 + 03 - 046 + 04 - 19
Langlebige Konsumguter +21,3 - 32 + 14,2 + 14,2 + 25 - 1.7 - 62 - 08 - 1.7 - 50 - 15 - 62 - 31
Kurzlebige Konsumguter + 1,9 + 2,7 - 08 - 08 - 23 + 0.8 + 20 - 1.5 + 08 + 1,4 - 03 + 2,0 - 1.5
Beschdaftigte + 07 + 3.1 + 28 + 28 + 2,1 + 1.8 + 1,8 2,1 + 1,8 + 1.5 + 08 + 1,3
Geleistete Stunden - 03 + 1,7 + 2,6 + 3,0 + 1,3 + 1,0 + 08 + 7.4 - 7.5 + 2,6 - 27 + 23
Produktion pro Kopf (Beschdftigte) + 4,9 + 3.9 + 0.0 + 0.0 + 37 - 1.9 = &3 - 48 - 1.9 - 22 - 29 = 33
Produktion (unbereinigt) je geleistete
Stunde + 51 - 10 - 09 - 10 + 07 - 98 - 05 - 40 - 1,5 - 01 - 25 - 19
Auftragseingdnge + 27 +11,1 + 7.1 + 6,2 + 3,0 - 43 + 1.8 - 23 -10.4 + 7.2 - 1.4 - 07
Inland + 04 +156 - 02 - 72 + 42 - 04 - 24 + 37 -104 + 69 + 1,8 -13.9
Ausland + 34 + 97 + 94 +10,6 + 26 - 54 + 3.1 - 40 -104 + 73 - 23 + 4,0
Auftragsbestand + 3,6 +21,3 + 7.7 + 7.7 + 6,5 + 1.4 + 1.5 + 2,6 + 1.4 + 20 + 2,1 + 1,5
Inland + 4,0 +21,6 = 1,5 = 1,5 + 36 + 45 + 27 + 42 + 45 + 73 + 82 + 27
Ausland + 3,5 +21,2 + 9,7 + 9,7 + 7,1 + 0,8 + 1,2 + 2,2 + 0,8 + 0,9 + 0,9 + 1,2
Q: Stafistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2018 und 2019: vorldufig. ¢ RUckfragen: anna.strauss-kollin@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fur die Sachgitererzeugung
2018 2019 2019
IV. Qu. . Qu. II. Qu. IIl. Qu. IV. Qu. Juli August  September Oktober November Dezember
Indexpunkte (saisonbereinigt)’)
Konjunkturklimaindex SachgUter-
erzeugung +13,0 + 69 RO + 2,1 = 23 + 1.1 + 4,5 + 0,6 = & - 1.0 - 29
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +158 +10,1 + 64 + 37 - 21 + 22 + 68 + 22 - 28 - 04 - 31
Index der unternehmerischen
Erwartungen +10,1 + 3.7 + 1.4 + 04 - 26 - 00 + 23 - 09 - 34 - 1.7 - 27
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbestéinde zumindest
ausreichend 82,7 78,4 76,0 74,3 70,4 73,0 75,8 74,0 70,4 70,9 70,0
Auslandsauftragsbesténde zumindest
ausreichend 77,2 71,9 69,8 68,4 64,2 66,3 69,3 69,6 60,8 67,4 64,5
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit + 4,0 + 6,4 + 83 + 7.9 +11,4 + 7.8 + 4,4 +11,4 +10,7 +11,2 +12,4
Produktion in den n&chsten
3 Monaten +14,9 + 7.6 + 38 + 49 + 2,6 + 3,4 + 51 + 6,4 + 038 + 3,9 + 3,0
Geschdaftslage in den ndchsten
6 Monaten + 84 + 1.0 - 02 - 21 = 5] = 1.5 - 0.1 - 48 = 5 - 47 - 48
Verkaufspreise in den néchsten
3 Monaten +16,5 +12,2 + 6,5 + 3,1 + 2,7 + 3,1 + 2,4 + 3,9 + 1,4 + 2,2 + 4,5

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Werte zwischen —100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklimay). «
RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at

68 Kennzahlen zur Wirtschaftslage WIFO B Monatsberichte 1/2020, S. 63-75



2.7 Bauwirtschaft

Ubersicht 16: Bauwesen

2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. . Qu. Ill. Qu. IV. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konjunkturdaten')
Produktion?)

Bauwesen insgesamt = 55 + 6,3 . 3 9.5 + 6,3 + 5.4 . + 83 + 29 + 4,9
Hochbau + 4,0 + 91 . +13,6 + 87 + 6,4 . + 54 + 47 + 89
Tiefbau + 78 - 37 . + 73 + 28 S . + 9.1 S - 1.7
Baunebengewerbe?3) + 57 + 7.7 . + 7.6 + 59 + 55 . +10,0 + 1.3 + 4,7
Auffragsbesténde +16,2 +16,3 . +16,1 + 99 + 42 . + 48 + 26 + 52
Auftragseingdnge +15,9 +11.,4 . - 56 0.1 + 2,6 . - 24 - 83 +18.8
Arbeitsmarkt
Unselbstandig aktiv Beschaftigte + 1.7 + 3.4 + 3.8 + 7.0 + 36 + 24 + 2,6 + 25 + 1.6 + 3.1 + 2,5 + 1.8 + 3.7
Arbeitslose - 7.7 - 9.8 - 8.6 -123 - 82 - 4,9 - 4,1 - 6,1 - 53 - 32 - 37 - 72 - 3.1
Offene Stellen +413 +48,0 +10,5 +22,1 + 49 i 53 i+ 18,9 + 86 + 44 + 27 +11,1 +18,0 +20,4
Baupreisindex
Hoch- und Tiefoau + 21 + 28 + 32 = 32 + 30
Hochbau + 2,7 + 3.8 + 3,6 + 3,5 + 32
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 27 + 37 + 35 + 34 + 32
Sonstiger Hochbau + 27 + 3,9 + 3.6 + 3,5 + 3.3
Tiefbau + 1.3 w19 + 2,8 = 2/ = D/

Q: Statistik Austria; Arbeitsmarktservice Osterreich; Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Konjunkturerhe-
bung (Grundgesamtheit). 2019: vorldufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach Aktivitdtsansatz. — 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation und sonstiges Ausbaugewerbe.
» RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.8 Binnenhandel

Ubersicht 17: Umsatze und Beschdftigung

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV. Qu. l. Qu. IIl. Qu. IIl. Qu. Mai Juni Juli August  Septem- Oktober
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsd&tze nominell + 13 + 51 + 37 + 30 + 1.5 + 07 + 26 + 29 = 55 + 59 - 1.4 + 32 + 07
Kfz-Handel und -Reparatur + 7.2 + 7.5 + 2,1 - 31 - 1.4 - 27 + 39 + 1,4 -10,0 + 52 - 1.6 + 82 + 50
GroBhandel - 04 + 57 + 49 + 48 + 28 + 06 + 1.8 = 29 - 60 + 58 =33 = 20 - 08
Einzelhandel + 1,6 + 3.0 + 24 + 28 + 09 + 26 + 3.5 + 3.6 - 22 + 64 + 20 + 1.9 + 1.4

Nettoumsatze real!) + 20 + 2,1 + 1,8 + 038 + 0.1 - 05 + 22 + 1.6 - 61 + 5,1 - 17 = 32 + 1,1
Kfz-Handel und -Reparatur + 6,7 + 6,3 + 07 - 51 - 3.3 - 43 + 1.9 + 0,0 -11.9 + 3,1 - 3.5 + 6,1 + 3.4
GroBhandel + 1.3 + 1.8 + 21 + 24 + 1.2 = 03 + 20 + 1.7 - 62 + 54 = 30 83 + 06
Einzelhandel + 1,4 + 07 + 03 + 1.0 - 03 + 1.5 + 27 + 22 - 29 + 56 + 1.0 + 1.4 + 1,0

Beschdaftigte?) + 04 + 06 + 1.3 + 13 + 06 + 04 - 00 = (0,7 =02 + 0,1 =03 5 (0] =03
Kfz-Handel und -Reparatur + 03 + 1.3 + 22 + 25 + 1.8 + 1.5 + 04 + 1.9 + 08 + 06 + 01 + 05 + 03
GroBhandel + 08 + 08 + 20 + 20 + 14 + 11 + 08 + 1.4 + 06 + 1,0 + 04 + 1,0 + 04
Einzelhandel + 0,2 + 0,5 + 0.8 + 0,6 + 0,0 - 0,2 - 0,7 + 0,1 - 08 - 0,6 - 09 - 0,5 - 08

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ONACE 2008, 2015 = 100. - ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den Messzahlen jener
Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselbsténdige und selbstédndige Beschaftigungs-
verhdltnisse. « RUckfragen: martina.einsied@wifo.ac.at

29 Private Haushalte

Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima

2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum + 1,4 =1, . + 04 = 20 = 1.8
Dauerhafte Konsumguter + + 0.4 - 49 - 33 + 1,6
In % des persénlichen verfUgbaren Einkommens
Sparquote!) 7.3 7.7 . 7.9 7.4 7.1
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator - 11 + 09 = 27 - 1.6 - 23 - 32 - 36 - 38 - 20 = 37 - 29 - 43 - 36
Finanzielle Situation in den lefzten
12 Monaten - 1.5 - 1.2 + 1.9 - 05 + 1.8 + 3.1 + 3.2 + 1,0 + 3.8 + 4,4 + 3,2 + 2,9 + 3,6
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten + 1.8 + 34 + 62 + 42 + 56 + 68 + 83 + 65 + 76 + 62 + 9.3 + 72 5083
Allgemeine Wirtschaftslage in den
ndchsten 12 Monaten + 7.9 +13,0 - 49 + 23 - 32 - 75 -11,3 - 7.5 - 54 - 97 - 89 -12,2 -12,7
GroBere Anschaffungen in den
ndchsten 12 Monaten -12,6 -11,5 - 14,0 -12,6 -13.6 - 15,0 - 14,7 =153 - 14,0 =187 - 15,4 =188 -13,3

Q: Statistik Austria; Europ&ische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale (‘rolling years" bzw. "gleitende Jahre"). ¢
RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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2.10 Verkehr

Ubersicht 19: Giiter- und Personenverkehr

2017 2018 2019 2019 2019
l. Qu. II. Qu. IIl. Qu. V. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Guterverkehr
Verkehrsleistung
StraBe w7 a1 00200 = 2,000 & 86
Schiene +179 - 19 + 12 + 08 + 1,5 . . .
Luftfahrt?) + 23+ 46 - 32 - 75 . . - 103 - 27 .
Binnenschifffahrt + 48 - 284 + 22 + 37 + 496 . + 7.3 +157.,6 + 50,9
Lkw-Fahrleistung?) + 34 + 56 + 09 + 27 + 0] + 1.4 - 06 + 49 - 42 + 31 T 05 = 89 + 1.6
Neuzulassungen Lkw3) +162  + 106 . + 38 + 232 + 262 + 06 +107,6 -327 - 60 - 182
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) + 72 = &5 5 - 10,6 - 7.2 - 06 . - 02 - 127 + 224 + 11,7 - 1.4
Bahn (Personenkilometer) + 06 + 47 . . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)4) + 44 + 9.7 . + 19,7 + 18,3 . . + 134 + 11,3
Arbeitsmarkt Verkehr und Lagerei
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte + 25 + 3,1 + 1,6 = 23 + 21 + 1,2 + 07 + 1,6 + 09 a1l + 08 + 06 + 08
Arbeitslose - 24 - 68 - 10 - 48 - 32 + 12 + 34 + 05 + 07 + 24 + 39 + 27 + 35
Offene Stellen + 676 +346 + 60 + 209 + 63 + 09 - 15 - 06 - 08 + 40 + 11 - 1.8 - 43
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff + 74 +105 - 14 + 48 + 10 - 38 - 68 - 28 - 37 - 48 - 80 - 86 - 36
Normalbenzin + 6,0 + 7,5 - 20 - 07 + 08 - 36 - 4,5 - 1,6 - 36 - 55 - 69 - 59 - 05

Q: Statistik Austria; BMWFW; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. — 2) Lkw mit einem hdchstzuldssigen Gesamtgewicht von 3,5 t
oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. — 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1 t oder mehr. — 4) AnkUnfte und Abflige. * RUckfragen:
michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.11 Bankenstatistik

Ubersicht 20: Zinssétze, Bankeinlagen und -kredite

2017 2018 2019 2018 2019 2019
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. IIl. Qu. IV. Qu. August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
In %

Geld- und Kapitalmarktzinssatze
Basiszinssatz - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06
Taggeldsatz - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 05 - 04 - 04 - 05 - 05 - 05
Dreimonatszinssatz - 03 - 03 - 04 - 03 - 03 - 03 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04 - 04
Sekundd&rmarkirendite Bund

Benchmark 0,6 0.7 0,1 0.5 0.4 0,0 - 03 - 00 - 04 = 03 - 02 - 01 - 00

Umlaufgewichtete

Durchschnittsrendite 02 0.3 - 01 0.3 0.2 - 01 - 04 - 02 - 03 - 04 - 03 - 02 - 02

Soll-Zinssdtze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,1 4,0 . 3.9 3.9 4,0 4,1 4,1 4,2
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 2.2 23 . 22 2,1 2.0 1.8 1.9 1.8 1,6 1.6
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.7 1.7 1.8 1.8 1.6 1.8 1.6 1.7 1.7
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.4 1.3 1,2 1.3 1.3 1.1 1.3 11 1.2 11
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
InYen 1.3 1.5 1.4 1.5 1.5 1.4 1.3 1.4 1.4 1.3
In Schweizer Franken 1,2 1,0 1,2 1.2 11 11 0.8 1.1 1.1
Haben-Zinssatze der inldndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.2 . 0.2 0.2 0.2 0.1 5 0.2 0.1 0.2 0.1
Uber 2 Jahre 0.7 0,6 . 08 0,6 0,6 0.5 . 0.5 0.5 0.4 0.4
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0,2 0.2 . 0.2 0.2 02 0.1 . 0,1 0,1 0,1 0,1
Uber 2 Jahre 0,6 0,6 . 07 0,5 0,5 0,5 . 0,5 0,5 0.4 0,4
Verdnderung der Endsténde gegen das Vorjahr in %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 3.0 + 54 . + 54 + 4,0 = &5 = &5
Spareinlagen + 52 - 00 . - 00 + 05 + 05 + 0,6
Einlagen ohne Bindung . . +11.9 + 48 + 57 + 6,1
Einlagen mit Bindung - 56 + 2.3 - 07 - 1.4
Forderungen an inldndische
Nichtbanken + 0,7 + 4,9 . + 4,9 + 5,0 + 4,6 + 4,9

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ Rickfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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212 Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2018 2019 2019
II. Qu. IIl. Qu. IV. Qu. l. Qu. II. Qu. IIl. Qu. IV. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %

Unselbsténdig aktiv Beschaftigte!) i 0,5 = @5 + 0.5 + 0.6 + 0.2 + 0,1 + 04 + 0,0 + 0,0 + 02 + 0,1 + 0,1 a2 (0,1
Arbeitslose - 1.5 - 06 - 21 - 21 + 14 - 03 - 1.6 - 01 + 00 - 03 - 04 - 08 - 1.5
Offene Stellen + 67 + 59 + 1.8 + 13 + 03 + 04 + 13 5 (0] (0,1 + 09 + 1,0 =03 = 07
Arbeitslosenquote
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonen 7.8 7.7 7 7.3 7.4 7.4 73 7.4 7.4 7.4 73 7.3 7.2
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4.8 4,9 438 4,7 4,6 4,5 . 4,5 4,5 4,5 4,4 4,2
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne Personen in
aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. « Rickfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
Ubersicht 22: Beschaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. II. Qu. IIl. Qu. IV. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
In 1.000
Unselbstandig Beschaftigte 3.655 3.741 3.797 3.747 3.798 3.853 3.791 3.880 3.838 3.841 3.811 3.792 3.769
Manner 1.950 2.000 2.034 1.990 2.043 2.074 2.028 2.087 2.066 2.071 2.055 2.038 1.991
Frauen 1.706 1.741 1.763 1.757 1.755 1.779 1.763 1.794 1.772 1.770 1.756 1.755 1.778
Unselbstandig aktiv Beschdftigte!) B8 3.661 3.720 3.667 3.719 3.778 3.716 3.804 3.763 3.767 3.736 3.718 3.695
Manner 1.942 1.992 2.026 1.982 2.035 2.067 2.021 2.078 2.058 2.064 2.048 2.031 1.985
Frauen 1.631 1.669 1.694 1.684 1.684 1.711 1.695 1.725 1.705 1.703 1.688 1.686 1.710
Ausléndische Arbeitskréfte 699 753 799 777 797 823 801 826 818 826 807 800 795
Herstellung von Waren 601 619 629 624 628 636 629 642 634 633 632 630 624
Bauwesen 253 261 271 244 283 289 271 289 286 290 290 283 239
Private Dienstleistungen 1.708 1.751 1.781 1.767 1.766 1.816 1.775 1.833 1.813 1.800 1.771 1.764 1.790
Offentliche Dienstleistungen?) 939 955 963 964 963 956 970 957 951 961 967 968 974
Arbeitslose 340 312 301 339 280 274 312 272 279 272 288 300 350
Mdanner 193 175 167 201 148 143 175 141 143 143 151 161 213
Frauen 147 137 135 138 132 132 137 130 136 129 137 139 137
Personen in Schulung 72 69 62 66 63 56 63 58] 52 62 66 66 58
Offene Stellen 57 72 77 73 82 83 71 83 82 82 76 71 65
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Unselbstéindig Beschaftigte +68,4 +86,2 +55,8 +752 +62,9 +45,0 +40,2 +52,6 +26,6 +55,9 +43,9 +33,0 +43,5
Ménner +40,7 +50,5 +339 +49,4 +37.3 +26,6 +22,1 +31,0 +152 +335 +24,7 +16,0 +256
Frauen +27,7 +357 +22,0 +258 +25,6 +185 +180 +21,6 +11,4 +22,4 +19.2 +16,9 +17.9
Unselbstandig aktiv Beschdftigte?) +70,7 +88,0 +58,9 +76,7 +653 +48,7 +44,9 550 +30,5 +60,7 +48,6 +37.8 +48,2
Mdanner +41,4 +50,4 + 34,1 +49,0 +37.7 +26,9 +22.8 +30.9 +155 +34,3 +25,5 +16.8 +26,1
Frauen +29,3 +37.6 +24,8 +27.7 +27.6 +21.8 +22,1 +24,1 +15,0 +26,4 +23,1 +21,0 +22,1
Auslandische Arbeitskrafte +46,8 +54,4 +46,6 +52,7 +48,0 +44,.8 +40,9 +47,2 +37,2 +50,0 +433 i+ 87,9 +42,2
Herstellung von Waren +18,9 +18,6 + 9.9 +14,2 +11.,5 + 9,1 + 4,7 +12,5 + 7.0 + 7.8 + 6,7 + 3.6 SROR
Bauwesen + 43 + 85 + 99 +15,9 + 9.9 + 68 + 7.0 + 7.0 + 4,6 + 88 + 72 + 5,1 + 86
Private Dienstleistungen +27,6 +43,4 +29.9 +35,1 +34,4 +26,6 +23,4 2.5 +17,6 +34,2 +253 +20,4 +24,6
Offentliche Dienstleistungen?) +19.6 +16,1 + 7.8 + 9.4 + 838 + 4,9 + 81 + 52 + 26 + 6,9 + 72 + 7.6 + 95
Arbeitslose -17.3 -279 -10.8 -167 -10,0 = 92 = 73 -10.8 - 90 - 78 - 82 - 78 - 58
Mdanner -11,6 -180 - 82 -162 - 82 - 56 - 29 - 70 - 58 - 38 - 30 - 33 - 25
Frauen - 57 - 99 - 26 = 05 - 1.8 - 36 - 44 - 38 = &7 - 40 - 52 - 45 - 34
Personen in Schulung + 49 - 34 - 68 -12,0 - 89 - 4,1 - 22 - 4,6 - 49 - 27 = 83 - 29 - 02
Offene Stellen +16,6 +14,7 i+ 855 + 9.9 + 7,1 i 32 + 1,9 + 43 + 2,6 + 29 i85 i+ &3 + 0,1
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ) Ohne Personen in aufrechtem
Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. * RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,
christoph.lorenz@wifo.ac.at
Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. 1. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 8,5 7.7 7.4 8.3 6.9 6,6 7,6 6,5 6,8 6,6 7,0 7.3 8.5
Manner 9,0 8,0 7.6 9.2 6,8 6,4 7.9 6,3 6,5 6,5 6,9 7.3 9.7
Frauen 7.9 7.3 7.1 7.3 7.0 6,9 7.2 6.8 7.1 6.8 7.2 7.3 7.1
Erweiterte Arbeitslosenquote!) 10,1 9.2 8,7 9.7 8.3 7.9 9.0 7.7 7.9 8.0 8.5 8.8 9.8
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 1.1 10,4 10,0 9.9 9.7 10,4 10,2 10,1 10,5 10,7 10,2 10,1 10,3
Langzeitbeschdaftigungslose?) 35,1 33,9 32,7 30,5 355 34,9 30.6 35,4 34,7 34,6 32,5 31.2 28,4
Arbeitslose je offene Stelle
Stellenandrang 6,0 4,4 3.9 4,7 3.4 33 4,4 BE 3.4 33 3.8 4,2 539

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) EinschlieBlich Personen in
Schulung. - 2) Geschaftsfalldauer Uber 365 Tage. * Rickfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
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2.13 Preise und Lohne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2017 2018 2019 2019 2019

l. Qu. II. Qu. IIl. Qu. V. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Harmonisierter VPI + 22 + 2,1 + 1,5 + 1.6 1.7 + 1,3 + 1.4 + 1.4 + 1,5 1.2 + 1,0 + 1,2 1.8
Verbraucherpreisindex + 2,1 + 2,0 + 1,5 + 1,7 + 1,7 + 1,4 + 1,3 + 1,4 + 1.5 + 1,2 + 1,1 + 1,1 + 1,7
Ohne Saisonwaren + 21 + 20 + 1,6 + 1,7 + 1,7 + 14 + 14 + 1.4 + 1,5 + 1,2 + 11 + 1.2 + 1,9
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getréinke + 24 + 1.5 + 1,0 + 1,2 + 10 + 1,1 + 07 + 1,1 + 1,5 + 08 + 07 + 05 + 09
Alkoholische Getréinke, Tabak + 32 = 3P + 1,0 + 1.7 1,1 + 05 + 06 + 05 + 04 + 06 + 05 + 09 + 05
Bekleidung und Schuhe + 1.5 + 0,5 + 08 + 04 + 04 + 1,5 + 1,1 + 1,0 + 2,6 + 0,9 + 1.6 + 0,6 + 0,9
Wohnung, Wasser, Energie + 1,7 + 23 + 2,7 + 28 + 3,0 + 3,0 + 22 + 3,1 + 3,0 + 28 + 2,1 + 2,1 + 25
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 07 + 22 + 1,1 + 12 + 1,0 + 08 + 1.3 + 09 + 1,0 + 07 + 1.1 + 1.2 + 1,4
Gesundheitspflege + 13 + 22 + 1.1 + 1,7 + 1,3 + 07 + 09 + 05 + 08 + 08 + 07 + 09 + 1,0
Verkehr + 29 + 29 + 02 + 09 + 1,0 - 03 - 05 + 00 - 04 - 06 - 1.5 - 09 + 08
NachrichtenUbermittlung - 14 - 28 - 31 - 21 - 21 - 43 - 40 - 45 - 4 - 43 - 42 - 34 - 43
Freizeit und Kultur + 24 + 0,5 + 1.4 + 1.7 + 1.3 + 08 + 1,7 + 1.3 + 07 + 0.5 + 1.4 + 1.2 + 25
Erziehung und Unterricht + 1.9 + 24 + 2,6 el i 25 + 24 + 24 i 225 + 2,6 + 2,1 + 2.4 + 2.4 A 28
Restaurants und Hotels + 29 + 3,1 + 3,0 + 28 + 28 + 3,1 + 31 + 3.1 + 30 + 3,1 + 3.0 + 3.0 + 34
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 1.5 + 2,1 + 1,7 + 1.7 + 1.8 + 1,4 + 2,0 + 1.4 + 1,3 + 1.5 + 1.7 + 1.9 P 29
GroBhandelspreisindex + 4,6 + 42 + 0,0 + 20 + 0.9 - 10 - 20 - 03 - 12 - 15 - 28 - 27 - 04
Ohne Saisonprodukte + 4,7 + 4,3 - 0,1 + 2,0 + 0,8 - 1,1 - 20 - 04 - 1,2 - 1,6 - 28 - 28 - 04
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflohne
2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. II. Qu. IIl. Qu. IV. Qu. Juli August  Septem- Oktober NovemberDezember
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Beschdaftigte = 1,9 + 26 + 30 + 30 + 3.0 + 30 + 3.0 + 30 + 30 + 30 + 3.0 + 3.0 + 30
Ohne offentlichen Dienst + 1.5 + 26 + 30 + 29 + 3.0 + 3.0 + 3,0 + 3.0 + 30 + 3.0 + 3.0 + 29 + 29
Arbeiter und Arbeiterinnen + 17 + 26 + 31 30 + 31 = 32 + 30 + 32 P 32 + 32 &l + 30 + 30
Angestellte + 1,4 + 2,6 + + 29 + 2,9 + 3,0 + 2,9 + 3,0 + 3,0 + 3,0 + 3,0 + 2,9 + 29
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 1,4 + 2,4 + 29 + 3,0 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 3,1

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Die Werte in den Spalten 2017 und 2018 beruhen auf dem Tariflohnindex 2006, alle anderen auf dem Tariflohnindex
2016. * RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at

Ubersicht 26: Effektivverdienste

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft')

Lohn- und Gehaltssumme, brutto 89 + 35 50 + 438 + 48 + 46 + 42
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 6,9 + 34 + 4,6 . .
Pro-Kopf-Einkommen der unselbstdndig Beschdaftigten
Brutto + 23 + 1,6 + 27 + 27 + 29 + 29 + 28
Netto i+ 53 + 1,4 + 22
Netto, real?) + 43 - 07 + 02

Herstellung von Waren3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 22 + 3.8 + 63 + 58 + 52 + 45 + 4,0 + 42 + 4,1 + 49 + 45 + 37 + 37
Pro-Kopf-Einkommen der

unselbstandig Beschaftigten4) + 1,6 + 1,6 + 2.7 + 2,7 + 29 + 2.4 + 2,7 + 2,0 + 2,0 + 3.1 + 2,9 + 29 + 2.4
Stundenverdienste der Beschdaftigten

pro Kopf4) + 1.8 + 19 + 29 + 24 + 4,0 + 28 + 23 + 03 + 21 + 59 + 13 + 438 + 09
Bauwesen?3)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 1,9 + 39 + 7.3 + 84 +10,2 + 84 + 83 +11,5 + 60 + 82 +10,2 + 57 + 9.1
Pro-Kopf-Einkommen der

unselbsténdig Beschaftigtens) + 1,6 + 09 + 26 + 33 + 26 + 3.5 + 4,1 + 59 + 12 + 3.8 + 57 + 20 + 4,6
Stundenverdienste der Beschdaftigten

pro Kopfs) + 1,5 + 1,3 + 2,4 + 28 + 3,4 + 37 + 3.8 + 3,4 + 3,0 + 51 i 35 + 4.8 + 3,0

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2015. — 3) Konjunkturerhebung (Primérerhebung). - 4) EinschlieBlich Sonderzahlungen.
RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
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2.14 Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstrdgern

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2.299 2.311 2.305 2.324 2.341 2.364 1.053 1.078 1.102 1.124 1.143 1.175
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.908 1.915 1.912 1.929 1.945 1.966 1.066 1.091 1.114 1.136 1.155 1.187
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.072 1.070 1.062 1.066 1.069 1.073 828 846 862 878 892 917
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 836 845 850 864 877 893 1.362 1.392 1.420 1.443 1.464 1.500
Selbsténdige 858] 358 357 359 360 362 979 1.006 1.034 1.057 1.079 1.110
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft 173 179 181 185 188 193 1.223 1.246 1.274 1.296 1.315 1.344
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und B&uerinnen 180 179 176 174 171 170 738 758 777 795 811 835
Neuzuerkennungen insgesamt 121 111 100 115 117 123 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 104 93 84 96 97 102 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 57 52 47 58 54 56 831 824 797 877 902 943
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 47 41 36 43 44 47 1.398 1.372 1.317 1.427 1.472 1.543
Selbstadndige 16 17 15 18 18 19 1.070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft 10 10 10 11 12 12 1.236 1.233 1.191 1.222 1.230 1.268
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und Bduerinnen 6 7 5 6 6 6 777 832 810 884 856 938
Q: Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des 6sterreichischen Notariats. ¢
RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at
Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2.299 2.311 2.305 2.324 2.341 2.364 1.053 1.078 1.102 1.124 1.143 1.175
Direktpensionen 1.790 1.803 1.801 1.822 1.841 1.867 1.169 1.196 1.222 1.244 1.265 1.298
Invaliditatspensionen!) 204 188 170 165 159 153 1.074 1.104 1.133 1.150 1.158 1.179
Alle Alterspensionen?) 1.586 1.615 1.631 1.656 1.682 1.714 1.181 1.207 1.231 1.254 1.275 1.309
Normale Alterspensionen 1.469 1.504 1.534 1.569 1.603 1.639 1.132 1.162 1.194 1.219 1.242 1.276
Vorzeitige Alterspensionen 118 111 97 88 79 74 1.803 1.809 1.820 1.871 1.933 2.026
Bei langer Versicherungsdauer 8 5 4 3 2 2 1.491 1.627 1.809 2.022 2.275 2.340
Korridorpensionen 15 16 16 17 18 20 1.467 1.515 1.596 1.717 1.869 1.890
FUr Langzeitversicherte3) 91 84 67 58 39 25 1.891 1.880 1.875 1.915 1.990 2.224
Schwerarbeitspensionen) 4 6 7 9 11 14 1.685 1.759 1.829 1.932 2.004 1.658
Witwen- bzw. Witwerpensionen 460 460 456 455 452 449 673 688 725 738 747 742
Waisenpensionen 48 48 47 48 47 47 343 352 361 368 373 382
Neuzuerkennungen insgesamt 121 111 100 115 117 123 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Direktpensionen 91 81 70 84 86 91 1.251 1.032 1.201 1.300 1.329 1.194
InvaliditGtspensionen’) 24 20 15 19 17 16 1.018 848 1.123 1.137 1.122 1.1585
Alle Alterspensionen?) 67 61 55 65 69 75 1.333 1.092 1.223 1.347 1.382 1.452
Normale Alterspensionen 29 30 32 37 42 46 847 502 933 984 1.035 1.098
Vorzeitige Alterspensionen 38 31 23 28 27 29 1.700 1.676 1.632 1.833 1.916 2.020
Bei langer Versicherungsdauer 6 4 3 3 1 0 1.346 1.389 1.421 1.491 1.694 2.376
Korridorpensionen 6 6 6 7 8 9 1.475 1.538 1.626 1.803 1.838 1.879
FUr Langzeitversicherte3) 26 18 9 12 11 11 1.828 1.769 1.612 1.900 2.001 2.197
Schwerarbeitspensionen) 1 2 2 3 4 5 1.733 1.847 1.942 2.032 2.061 1.645
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25 25 25 26 26 26 673 693 710 725 732 745
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 271 282 294 297 300 286
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — ') Vor dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebens-

jahr. - 2) EinschlieBlich InvaliditGtspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebensjahr. EinschlieBlich Knappschafts-

sold. — 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung"). — 4) Schwerarbeitspension gemdaB Allgemeinem Pensionsgesetz. ¢ RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Mdénner Frauen
Alle Pensionsversicherungstrager, Direktpensionen 59.6 60,8 61,3 60,9 61,1 61,5 57.5 58,6 59,2 59,1 59,2 59.4
Invaliditatspensionen 53,5 55,7 56,0 55,4 55,1 55,7 49,7 52,8 52,8 52,5 51,9 52,2
Alle Alterspensionen 62,8 63,2 63,6 63,3 63,3 63,2 59,2 59,8 60,2 60,3 60,4 60,4
Q: Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstréger. ¢ RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at
Ubersicht 30: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbstandigen 49578 49686 47526 4.6657 3.5151 4.0550 17,6 17,0 15,9 15,3 1.3 12,5
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft 1.045,5 1.309,2 1.272,2 1.230,6 1.251,4 1.279.2 36,2 42,9 40,2 37.6 37,0 36,1
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und B&uerinnen 1.387,8 1.437,6 1.464,1 1.496,7 1.495,5 1.496,6 84,8 86,1 86,3 87.0 86,2 84,1
Q: Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at
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2.15 Entwicklung in den Bundesldndern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV. Qu. I.Qu. II. Qu. IIl. Qu. Juni Juli August  Septem- Okfober Novem-
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 4,2 + 2,6 + 37 + 64 - 24 + 6,7 + 1.9 +17.0 + 21 22 + 1.2 + 59 - 01
Wien + 44 + 37 + 63 +13,5 +12,0 + 9.1 + 4,6 + 7.9 + 51 + 57 + 28 i &5 + 04
Nieder&sterreich + 14 + 4,0 + 33 + 6,0 + 26 + 4,0 + 39 + 7.2 + 56 + 51 + 04 + 50 - 1.7
Burgenland + 58 + 0,3 - 14 - 10 - 21 + 4,7 + 2,7 +13,3 - 04 = 5,5 + 2,5 + 3.7 = 5,3
Steiermark + 54 + 3,5 + 1.9 + 20 - 23 + 4,6 + 2,5 +14,0 + 10 + 3.2 + 3.6 + 3.7 - 1,6
Karnten + 46 + 24 + 23 + 58 = 723 + 32 - 10 +152 = 1,5 - 10 + 04 +11.4 = 30
Oberésterreich + 3.1 + 42 + 58 + 73 + 33 + 7.6 + 34 +16,2 + 4,6 + 1,6 + 44 + 69 + 09
Salzburg + 52 + 29 + 42 + 62 - 34 + 85 + 21 +238 + 1,7 + 21 + 3.1 + 83 + 1,1
Tirol + 3.5 + 20 + 3,6 + 47 - 472 + 7.9 + 08 +223 + 1,4 + 1,6 - 13 + 68 + 0,1
Vorarlberg + 4,4 - 0,1 + 2,8 + 6,2 — 4,5 + 2,7 + 57 +19,3 +11,2 + 4,0 + 0,4 + 3,0 - 53
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachguitererzeugung
2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV. Qu. . Qu. 1. Qu. lIl. Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 08 + 63 + 67 + 64 + 50 + 15 + 03 P75 + 68 - 87 = 39 — 47 + 1.6
Wien = 1,3 1,9 + 09 i+ 55 - 40 + 11 - 18 + 1,6 + 70 - 48 + 09 - 99 + 31
Niederdsterreich - 25 + 7.2 + 9.1 + 81 + 52 + 05 - 50 + 99 + 6,0 -1238 + 09 -10.4 - 57
Burgenland + 43 + 72 + 22 + 05 - 26 - 15 + 4,1 - 50 + 6,1 - 54 - 03 - 08 +13.0
Steiermark + 0,0 + 7.7 +11,5 +11,0 + 79 + 6,6 + 59 +13,8 +12,6 - 52 + 6,8 + 68 + 42
Karnten + 78 + 97 + 9.5 +11,6 + 50 + 1,0 = 3f3 P D5 + 29 = 3 + 0,1 -11.4 - 06
Oberosterreich + 1,0 + 7.2 + 4,9 + 3.2 + 4,4 - 01 - 03 + 4,7 + 50 - 9.4 + 2,5 - 73 + 3.2
Salzburg + 49 &3 S + 65 + 7.1 + 54 = 5 + 78 +10,4 = 1,5 + 86 + 1.9 + 4,6
Tirol + 29 + 6,4 + 55 + 3.0 + 4,0 - 03 + 3.7 + 6,9 + 67 -126 + 84 - 1.9 + 4,0
Vorarlberg + 1,1 + 1,4 + 4,8 + 54 +11,6 - 23 + 1,0 + 50 + 1,2 =120 + 4,0 - 27 + 1,1
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2018 und 2019: vorléufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2016 2017 2018 2018 2019 2019
IV. Qu. I.Qu. II. Qu. IIl. Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 85 i 55 + 63 + 7.9 + 95 + 63 + 54 +13,1 + 9.7 - 19 + 83 + 29 + 49
Wien +13,1 + 31 + 62 +10,2 +12,4 + 51 + 21 + 93 + 65 + 03 - 02 - 07 + 7.0
Niederosterreich + 6,4 + 6,9 + 6,6 + 7.8 +15,6 + 57 + 64 +15,4 +12,7 - 75 +11,6 + 3.2 + 4,2
Burgenland + 34 +163 - 24 + 20 +18,9 + 79 + 9.8 +23,6 +13,7 - 85 + 79 +13.6 + 85
Steiermark + 9.8 + 33 + 54 +10,9 +14,9 + 7.5 + 50 +156 +10,5 - 1.8 + 82 + 20 + 4,6
Kérnten + 7.0 + 7.5 + 3.9 + 3.0 + 49 +11.1 + 58 +152 +15,4 + 3.9 +12,5 + 38 + 08
Oberosterreich + 51 + 63 + 9.1 + 86 + 2,6 + 6,4 + 4,1 +12,8 + 6,2 + 1.3 + 65 + 31 + 28
Salzburg + 8,1 + 02 68 + 85 &7 + 8,1 + 84 Sl A= 16,8 = @2 +15,4 + 87 A 1,2
Tirol + 9.9 + 88 + 2.7 + 2,6 +13,9 +10.8 +10,2 +21.,4 +16,1 - 16 +17.3 + 2,5 +10,7
Vorarlberg +10,8 i 57 + 8,7 + 92 - 3.4 - 7.5 + 50 = &7 - 56 -12,3 + 49 + 2,1 + 7,6
Q: Stafistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2018 und 2019: vorldufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 34: Beschdaftigung
2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. IIl. Qu. lll. Qu. V. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
In 1.000
Osterreich 7 3.661 3.720 3.667 3.719 3.778 3.716 3.804 3.763 3.767 3.736 3.718 3.695
Wien 816 836 852 839 853 859 857 860 855 861 863 862 846
Niederosterreich 591 605 615 599 620 626 615 629 622 626 624 619 602
Burgenland 100 102 104 100 106 107 103 108 106 107 105 104 100
Steiermark 497 512 520 510 523 530 519 532 527 532 525 521 509
Karnten 205 209 211 204 214 220 208 224 220 215 212 208 204
Oberésterreich 634 650 660 647 663 670 661 674 667 669 668 664 651
Salzburg 248 253 256 258 252 260 256 264 260 256 251 251 264
Tirol 323 331 336 343 327 341 334 345 341 336 325 326 351
Vorarlberg 158 162 165 166 162 166 164 167 165 165 163 163 168
Verénderung gegen das Vorjahr in 1.000
Osterreich +70,7 +88,0 +58,9 +76,7 +653 +48,7 +44,9 +55,0 #3095 +60,7 +48,6 +37.8 +48,2
Wien +16,0 +19,6 +15,9 +18,4 +16,7 +14,3 +14,3 +14,2 11, +16,9 +14,5 +13.2 +15,1
Niederdsterreich +10,6 +134 +10,1 +14,1 +10,7 + 80 + 7.7 + 88 + 42 +10,9 + 85 + 63 + 82
Burgenland + 1.9 + 20 1,9 + 26 1,3 + 1.0 + 1,1 + 14 + 02 + 1,5 + 1.2 + 09 1,3
Steiermark +12,1 +157 + 80 +13,1 + 92 + 56 + 42 + 7.1 + 1.6 + 81 + 47 + 28 + 52
Kérnten + 30 = 3P + 22 + 38 + 27 + 1.4 + 07 + 23 + 02 + 1.8 + 1.2 + 02 + 08
Oberosterreich +11,9 +15,9 +10,4 +13,4 +12,6 + 87 + 7,0 +10,6 + 54 +10,2 + 82 + 56 + 7.2
Salzburg + 43 + 52 + 31 + 26 + 34 + 32 + 32 + 37 + 26 &3 + 32 + 26 + 36
Tirol + 7.7 + 84 + 54 + 59 + 63 + 4,6 + 50 + 52 + 33 + 54 + 52 + 45 + 52
Vorarlberg + 3,2 + 4,0 + 2,2 + 2,8 25 + 1,8 + 1,7 + 1,8 + 1,2 + 2,4 + 2,0 + 1,6 + 1,6

Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Personen in
aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. « RUckfragen: regional@wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. IIl. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. Juli August  Septem- Okfober Novem- Dezember
ber ber
In 1.000
Osterreich 340 312 301 339 280 274 312 272 279 272 288 300 350
Wien 124 119 115 125 111 110 114 109 111 108 108 108 126
Niederdsterreich 58 52 51 59 46 47 52 47 48 45 46 48 61
Burgenland 10 9 8 10 7 7 9 8 8 7 7 8 11
Steiermark 40 35 34 40 30 31 36 31 31 30 31 33 44
Karnten 24 22 21 25 18 17 23 17 17 18 20 22 27
Oberdsterreich 40 35 34 40 29 32 36 32 33 31 31 33 43
Salzburg 14 14 13 14 13 10 14 10 10 11 14 15 13
Tirol 20 18 16 17 17 12 19 1 12 13 20 22 16
Vorarlberg 10 9 9 9 9 9 10 9 9 9 10 10 10
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Osterreich -17.3 -27.9 -108 -167 -10,0 - 92 = 73 -10.8 - 90 - 78 - 82 - 78 = 5f
Wien - 43 =56 =36 =16 =23 =52 =55 - 57 - 50 - 50 - 52 - 58 - 55
Nieder&sterreich - 19 - 55 - 1.7 - 36 - 1.7 - 10 - 06 - 13 - 1.1 - 05 - 05 - 046 - 09
Burgenland - 07 - 09 - 03 - 1.0 - 0.2 - 0.1 - 0.1 - 01 - 02 - 01 + 0,1 - 01 - 01
Steiermark - 42 - 52 - 10 - 3.9 - 08 + 0,1 + 0,6 + 00 + 02 + 0,0 + 03 + 08 + 0,7
Karnten - 16 - 22 - 09 - 20 - 11 - 04 - 02 - 06 - 03 - 02 - 04 - 04 + 02
Oberésterreich - 20 - 45 - 1.1 - 28 - 1.5 - 07 + 05 - 1.2 - 046 - 04 - 01 + 06 + 1,1
Salzburg - 046 - 08 - 08 - 04 - 09 - 10 - 10 - 11 - 10 - 09 - 14 - 10 - 07
Tirol - 1.9 - 28 - 1,2 - 13 - 1,6 - 09 - 11 - 09 - 10 - 08 - 11 - 1,2 - 09
Vorarlberg - 0,1 - 0,5 - 0,0 - 0.2 - 0,1 + 0,0 + 0,1 - 0,0 + 0,0 + 0,1 - 0,0 - 0,1 + 0,3

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. * Rickfragen:
regional@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Arbeitslosenquote

2017 2018 2019 2019 2019
I. Qu. II. Qu. IIl. Qu. IV. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen
Osterreich 8.5 7.7 7.4 8.3 6,9 6,6 7.6 6,5 6,8 6,6 70 7.3 8.5
Wien 13,0 12,3 11,7 12,8 11.4 11,2 11,6 111 11.4 11,0 11,0 11,0 12,8
Niederdsterreich 87 7.8 7.5 8.8 6,7 6.8 7,6 6,8 7.0 6,6 6,8 7.1 9.0
Burgenland 8.6 7.7 7.3 9.3 62 63 7,6 6,4 6,5 6,1 6,4 7.0 9.5
Steiermark 7.3 6,3 6,0 71 53 53 6,4 53 55 52 55 59 7.8
Karnten 10,2 9.2 838 10,8 7.5 7.1 9.7 6.8 7.1 7.4 8,4 9.3 11.4
Oberésterreich 58 5,0 4,8 56 4,1 4,4 5,0 4,4 4,6 4,3 43 4,6 6,1
Salzburg 53 5,0 4,6 50 4,7 3.8 50 3.6 3.8 4,0 51 55 4,6
Tirol 58 4,9 4,5 4,5 4,9 3.3 5.4 3.0 32 3.7 58 6,1 4,2
Vorarlberg 58 5,4 53 572 539 5,1 5,7 4.8 52 5,1 57 59 55

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. » Rickfragen:
regional@wifo.ac.at

2.16 Staatshaushalt

Ubersicht 37: Staatsquoten

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsquoten

Staatsausgabenquote 50,4 49,2 49,9 54,1 52,8 50,9 51,2 51,6 52,4 51,1 50,1 49,1 48,6

Staatseinnahmenquote 47,8 47,9 48,4 48,8 48,4 48,3 49,0 49,7 49,7 50,1 48,6 48,4 48,8

Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 41,5 41,6 42,4 42,0 41,9 42,0 42,6 43,4 43,5 43,9 42,5 42,4 42,8
Indikator 2 40,6 40,7 41,5 41,1 411 41,2 41,9 42,7 42,8 43,2 41,9 41,8 42,3

Budgetsalden

Finanzierungssaldo (Maastricht)

Gesamtstaat = 7.5 - 14 = 1,5 = 53 - 44 - 26 - 22 - 20 - 27 - 10 = 1,5 - 07 0.2
Bund - 22 - 11 - 13 - 43 - 33 - 23 - 21 - 20 - 28 - 1,2 - 12 - 09 - 01
Lander 0.1 - 04 0,1 0,2
Gemeinden . . . . . . . . . 0,0 - 00 - 00 - 00
Wien . . . . . . . . . - 00 - 01 - 00 0.0
Sozialversicherungstrager - 00 - 01 0,1 0,1 0,2 0,2 0.2 0,1 0,1 0.1 0,1 0,1 0,1

Struktureller Budgetsaldo laut

Europdischer Kommission') - 28 - 26 - 26 - 38 - 31 - 25 - 1.8 - 10 - 06 0.0 - 1.1 - 09 - 03

Primdrsaldo 0,6 1.8 1.5 - 22 - 1.5 0,2 - 03 1.3 0,5 1.1 1,8

Schuldenstand (Maastricht)

Gesamistaat 67,3 65,0 68,7 79.9 82,7 82,4 81,9 81,3 84,0 84,9 82,9 783 74,0
Bund . . . . . . 70,9 70,6 73,5 74,2 72,0 67,8 63,8
Lander . . . . . . . . . 6,2 6,3 5% 5,6
Gemeinden . . . . . . . . . 2.4 2.3 2.3 2,3
Wien . . . . . . . . . 1.9 1.9 2,0 1,9
Sozialversicherungstréger . . . . . . 0,5 0,5 0,4 0,3 0.3 0,2 0,3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemd&B Maastricht-Notifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter Sozialbeitréige. Lander
und Gemeinden ohne Wien. - 1) WIFO-Schdatzung auf Basis der mittelfristigen WIFO-Prognose, Parametrisierung gemdB der Prognose der Europdischen Kommission. ¢
RUckfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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